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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 22 Ekim 2008

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Durmus Yilmaz (Bagkan), Erdem Basci, Burhan Géklemez, M. Ibrahim Turhan, Abdullah
Yavas, Mehmet Yortkoglu

_ Para Politikasi Kurulu (Kurul), Bankamiz binyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo—Ters Repo Pazari’'nda uygulanmakta olan kisa vadeli
faiz oranlarini asagidaki gibi belirlemistir:

a) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi borclanma faiz orani yiuzde 16,75 dlizeyinde
sabit tutulmus, bor¢ verme faiz orani ylizde 20,25’ten ylizde 19,75’e indirilmistir,

b) Geg Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg Likidite Penceresi uygulamasi gergcevesinde,
Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00-17.00 aras! gecelik vadede uygulanan Merkez
Bankasi borclanma faiz orani yuzde 12,75 dlizeyinde sabit tutulmus, bor¢c verme faiz
orani ise yluzde 23,25’ten ylizde 22,75’e indirilmistir,

C) Acik piyasa iglemleri gercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo iglemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borgclanma imkani faiz orani yizde 19,25’ten yizde
18,75’e indirilmistir.

Son dénemde aciklanan veriler iktisadi faaliyetteki yavaslamanin belirginlestigine isaret
etmektedir. Uluslararasi kredi piyasalarindaki ve kiresel ekonomideki sorunlar ic ve dig talebi
sinirlamaya devam edecektir. Yakin dbénemde ddviz kurlarinda gdzlenen hareketlerin
enflasyon (zerinde olusturdugu etkinin, gida fiyatlarindaki olumlu gérinim ve petrol
fiyatlarinda gbzlenen keskin disds ile telafi edilecedi tahmin edilmektedir. Bu cercevede,
gelinen asamada orta vadeli enflasyon tahminlerinde dnemli bir degisiklik 6ngdérilmemektedir.
Enflasyonun Ekim ayinda gida fiyatlarindaki oynakliktan kaynakh gegici ve sinirli bir artis
gbstermesi, orta vadede ise kademeli olarak digsmeye devam etmesi beklenmektedir. Bununla
birlikte, son dbénemde Kkiresel Dbelirsizliklerin artarak devam etmesi, gerek enflasyon
tahminlerinde gerekse para politikasi kararlarinda temkinli olmayi gerektirmektedir.

Bu cercevede Kurul, para politikasi acisindan temel gdsterge olan borclanma faiz
oranlarinda herhangi bir degisiklie gitmezken, kisa vadeli faizlerde olusabilecek potansiyel
oynakhgl azaltmak amaciyla bor¢ verme faizlerinin bu asamada 50 baz puan indiriimesine
karar vermigtir.

Toplantida déviz piyasalarindaki gelismeler de detayli bir sekilde degerlendirilmigtir.
Kurul, bu dénemde doéviz likiditesinin surekliliginin énemli oldugunu, bu nedenle Merkez
Bankasi'nin, imkanlari d6lcistinde &ncelikle bankacilik sisteminin  ddviz  likiditesini
destekleyecek 6nlemlere odaklanmasi gerektigini ve bu dogrultuda déviz depo piyasasi iglem
limitlerinin artinlmasinin yararli olacagini vurgulamigtir. Ayrica, gerekli géruldiginde diger
6nlemlere de basvurulabilecedi hususunda mutabik kalinmigtir.

Merkez Bankasi, uluslararasi piyasalardaki calkantinin ekonomimiz Gzerindeki etkilerini
sinirlamak igin Uzerine diseni yapmaya devam edecektir. Bundan sonraki politika kararlar
blyldk Olcide kiresel piyasalardaki gelismelere ve bunlarin yurt icine yansimalarina gére
sekillenecektir.

Enflasyon gérinimune iliskin agiklanacak her tirli yeni verinin ve haberin, Kurul'un
gelecege ybnelik durusunu degistirmesine neden olabilecegi 6nemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti sekiz is glin{i iginde yayimlanacaktir.



