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OZET

Cari islemler acigindaki daralma egdilimi 2009 yilinin UcuncU ceyreginde devam etmistir.
Bdylece, 2008 yili Agustos ayinda vyillik bazda 49,1 milyar ABD dolarna ulasan cari islemler
acigl 2009 yilinin Eylol ayr itibaryla 14,6 milyar ABD dolarina kadar gerilemistir.

2008 yilinin son ¢ceyreginden itibaren ihracatta gdzlenen gerileme, 2009 yilinin Ocak-EylUl
déneminde devam etmistir. Yiln UcUncU ceyredinde nominal ihracat yuzde 30,3, reel ihracat
(miktar endeksi) yUzde 11,9, birim deger endeksi ise yUzde 21 gerilemistir.

Kara tasitlan, kiresel talep daralmasindan en olumsuz etkilenen sektoér olmustur. Yilin ilk
ceyreginde yUzde 55,2 oraninda daralan sektér inracati, Avrupa Birligi Ulkelerinde uygulanan
tesvik paketlerinin de eftkisiyle kademeli bir toparlanma gdstermistir. Ancak, sektor ihracatinin
yaklasik yuzde 70’inden fazlasinin gerceklestirildigi AB Ulkelerinde talepteki olumsuz seyrin
devam etmesi sektér inracatinin yillk bazda yilin GcUncU ceyreginde de yuzde 31,3 oraninda
gerilemesine neden olmustur. Tekstil ve giyim sektérU ihracatinda, son yillarda Cin ve Hindistan
gibi Ulkelerin kUresel duzeyde pazar paylarnni arfirmasinin olumsuz etkileri 2009 yilinda da
devam etmistir. Bununla birlikte, son aylarda giyim ihracat gerilemesini sUrdUrUrken, tekstil
ihracati goéreli olarak daha iyi performans gostermistir. Kiresel dUzeyde basta insaat ve
otomotiv sektérl olmak Uzere yatinm ve Uretimdeki dUsus ana metal ihracatinin yUksek
oranda gerilemesine neden olmustur. Yilin ik ceyreginde altin inracatina bagli gecici bir artis
go6zlense de, ana metal ihracati yilin ikinci ve UcUncU ceyreginde yuzde 51,5 ve yUzde 61,8
oraninda gerilemistir.

Yiin ikinci ceyredi itibarnyla bUyUk 6lcUde mali tedbirlerin etkisiyle toparlanan yurt ici
talebe paralel olarak ithalattaki gerileme edilimi sona ermistir. Ancak, yillk bazda ithalattaki
dUsUs yilin UcuncU ceyreginde de devam etmis, ithalat bu dénemde nominal bazda yUzde
34,5, reel bazda yUzde 12 dUsus gostermistir.

Mali tedbirlerin etkisiyle ikinci ceyrekte ithalatin tUm alt kalemlerinde gbzlenen
foparlanma, yilin UcuncU ceyreginde yatinm mallannda kesintiye ugramistir. Bu dénemde yilin
ikinci ceyregine kiyasla toplam ithalatta gézlenen artis ara ve tUketim mallarindan
kaynaklanmustir. Yillk bazda nominal verilere gdre incelendiginde ise, toplam ithalattaki
gerilemenin temel belirleyicisinin, ithalattaki yUksek payl ve yUksek oranl fiyat dUsuUslerinin de
etkisiyle ara mall ithalati oldugu géruimektedir. Kalem bazinda incelendiginde, yilin U¢cUncU
ceyreginde ithalattaki gerilemeye en yUksek katkiyl, gerek fiyatlanin gerekse talebin dnemli
oranda dustigl ham petrol ve dogal gaz ile ana metal sanayi yapmistir. Ayrica, bunlarla
baglantil olan rafine petrol Urlnleri ile atik ve hurdalarin yani sira, kimyasal madde ve UrUnler
ile yatnmlardaki dusUse bagh olarak makine-techizat ithalat da toplam ithalattaki
gerilemede eftkili olmustur.

2008 yilinin son ceyreginde ve 2009 yilinin ik ceyreginde toplam 6,2 milyar ABD dolar net
cikis gosteren sermaye akimlar, yilin ikinci ceyreginde 1,3 milyar ABD dolar, Uc¢UncU
ceyreginde ise 2,1 milyar ABD dolan giris g&stermistir. Yilin UcUncU ceyregindeki sermaye
girisleri dogrudan ve portfdy yatinmlan ile mevduat artislan yoluyla gerceklesmis, kredi net
kullanimlar ise negatif olmaya devam etmistir.

Yiin GgUncU ceyreginde dogrudan yatinm girisleri azalmakla birlikte devam etmistir. Bu
dénemde dogrudan yatinm gelirindeki en bUyuk girisler, Temmuz ayinda kimya sektérinde
gerceklesen yatinm ile AQustos ayindaki otomotiv sektérd yatinmlarn olmustur. Kiresel finans
kriziyle birlikte 2008 yilinin ikinci yansindan itibaren yUksek diUzeyde cikis gdsteren portfdy
kaynakli sermaye akimlari, 2009 yilinin ikinci geyreginden itibaren ik aylarda hisse senedi,
ardindan DIBS yatinmlarn yoluyla giris yonlU bir edilim gdstermistir. GOncel veriler, séz konusu
giris e@iliminin Ekim-Kasim déneminde hiziandigini géstermektedir.

Son yillarda ézel sektdr kaynakl uzun vadeli kredi kullanmindaki artis sonucunda yUksek
dUzeylere ulasan uzun vadeli sermaye girisleri, kUresel krizin etkisiyle 2008 yilinin son
ceyreginden itibaren yerini cikisa birakmistir. Kisa vadeli sermaye hareketleri de bu dénemde
benzer egilimler gostermekle birlikte, 2009 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren kademeli olarak
artan oranda giris géstermistir.
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Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolari)

Ocak-EylUl Eyl0l (12-aylik)
2008 2009 % Degisim 2008 2009 % Degisim
Cari Islemler Hesabi -35.9 -8,6 . -47,7  -14.,6
Dis Ticaret Hesabl -450 -17,0 . -57,9  -250 .
Mal ihracat 11,8 78,7 -29.7 1450 107.6 -25,8
Ihracat (fob) 105,2 73.1 -30,5 136,1 100,0 -26,6
Bavul Ticareti 4,6 3.5 -24,3 6,2 5.1 -18,6
Mal ithalat -156,9 957 -39.0 -202,8 -132,6 -34,6
Ithalat (cif) -163,5 -100,1 -38.8 -211,9  -138,6 -34,6
Uyarlama: Navlun ve Sigorta 8,9 55 . 11,9 7.6
Hizmetler Hesabi 13.8 13,0 . 15,9 16,5 .
Turizm (net) 14,9 13.3 -10,4 17.8 16,9 -5.3
Gelir 17.5 16.2 -7.0 21,3 20,7 -2.8
Gider -2,6 -2,9 12,5 -3.5 -3.8 10.1
Diger Hizmet Gelirleri (nef) -1,0 -0,3 . -2,0 -04
Gelir Hesabi -6,4 -6,1 . -8,0 -7.9
Ucret Odemeleri (net) -0,1 -0,1 .. 0,1 -0,1
Dogrudan Yatinm Gelirleri (net) 23 -1.,9 . -2.9 -2,2
Portfdy Yatinmi Gelirleri (net) 0.4 0.0 . 1.1 0.6
Diger Yatinm Gelirleri (net) -4,5 -4,2 . -6,2 -6,2 .
Faiz Geliri 1.6 1.4 -11,8 2,1 1.8 -12,8
Faiz Gideri -6,0 -5.6 -7.6 -8.3 -8,0 -3.1
Cari Transferler 1.7 1.5 -13.4 2.3 1.9 -18,7
IsGi Gelirleri 11 0.7 -35,2 1.4 1.1 -26,1
Sermaye ve Finans Hesaplar 40,0 0.7 . 51,0 -2,9
Finans Hesabi (Rezerv Varliklar harig) 44,2 0.0 . 55,3 -8,9
Dogrudan Yatinmlar (net) 12,0 52 . 16,6 9.0 .
Yurt Disinda -2,3 -0,9 -62,2 -2,6 -1,1 -55,6
Yurt Iginde 14,2 6,0 -57.6 19.2 10,1 -47,0
Portfdy Yatinmilan (net) 0.5 0.7 . 2,9 -4,9
Varliklar -1.5 -2,0 . -1.2 -1.8
YUkUmIGIGkler 1.9 2,6 . -1.7 -3,1
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Senedi Alimi 2,1 1.8 . 2,9 0.4
Borc Senetleri -0,2 0.9 . -4,6 -3.5
Yurt Digi Yerlesikler DIBS Alimi -1,3 -0,9 . -4,8 -4,7
Hazine Tahvil Ihraci 1.1 1.8 . 0.2 1.3
Borclanma 4,0 3.8 . 53 3.8
Geri Odeme -2,9 -1.9 . -5,0 -2,5
Diger Yatinmlar (net) 31.8 -5.8 . 41,6  -13,0
Varliklar -11,6 2,6 . -12,7 3.3
Ticari Krediler -1,3 -0,3 . -2,0 2,7
Krediler -0,2 -0,6 . -0.1 -0,5
Bankalarin Déviz Varliklar (- artig) -5,0 3.5 . -5,5 -0,5
YUkUmIUGIGkler 43,4 -84 . 54,4  -163
Ticari Krediler 5.4 -1.8 . 6,2 -5,6
Krediler 325 -129 . 408 -153
Merkez Bankasi 0.0 0.0 . 0.0 0.0
Genel HOkimet 3.4 0.8 . 2,7 0.8
Uluslararasi Para Fonu 2.2 -0,7 . 1.5 -1,2
Uzun Vade 1.2 1.5 . 1.2 2,0
Bankalar 6,0 -6,3 . 7.4 -9.3
Uzun Vade 3.5 -1,9 . 4,1 -4,7
Kisa Vade 2,5 -4,4 . 3.3 -4,5
Diger Sektorler 23,1 -7.3 . 30,6 -6,8
Uzun Vade 22,2 -7.2 . 30.2 -6.7
Kisa Vade 0.9 -0,1 . 0.4 -0,1
Mevduat 5.4 6,1 . 7.0 4,1
KMDTH + SUper Ddviz Hesael -1,4 -0.8 . -1.8 -11
Bankalar 6.8 6.8 . 8.8 52
Resmi Rezervlerdeki Degdisim (- artis) -4,2 0.7 . -4,3 59
Net Hata ve Noksan -1,6 6,2 . -0.6 13.2

Kaynak: TCMB.
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Mal Thracati ve ithalafi
(12-aylik top., milyar ABD dolar)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

Dis Ticaret ve Cari islemler
(12-aylik top., milyar ABD dolar)
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I. DIS EKONOMIK GELISMELER

1. Son aylara ait veriler, dinya ekonomisindeki daralmanin sona erdigi gérusinu teyit
etmektedir. Ayrnica, yukselme egdiliminde olmakla birlikte dnceki yla gobre halen dustk
seyreden emtia fiyatlanndan kaynaklanan baz etkisi ve suregelen atil kapasitenin efkisiyle
kUresel enflasyon oranlan negatif olmaya devam etmektedir. Diger taraftan, enerji ve enerji-
disi kiresel emtia fiyatlanndaki duzenli artis egilimi dikkat cekmektedir. Bu gelismelere bagdl
olarak, merkez bankalarinin faiz oranlanni dustk dUzeylerde tutmaya devam eftikleri
gO6zlenmistir.

Euro Bdlgesi Oncii Gostergeleri: Secilmis Ulkeler Oncii Goéstergeleri:

€COIN (3-aylk % degisim), CLI (yiliklandinimis é-aylik % degisim)
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Kaynak: OECD, CEPR. Kaynak: OECD.

CLI: Composite Leading Indicator (Birlesik dncU gdstergeler endeksi)
EuroCOIN: Coincident Indicator of the Euro Area Business Cycle (Euro bdlgesi birlesik SncU gdstergeleri)

Enflasyon Orani: Emtia Fiyatlan:

(TUFE, yilik % degisim) (ABD dolan, 2005=100)
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Kaynak: IMFIFS. Kaynak: IMFIFS.

2. Art arda dort ceyrek daralan ABD ekonomisi 2009 yilinin UgUncU ¢eyreginde bir dnceki

ceyrege gore mevsimsellikten anndinimis olarak yuzde 0,9 bUyUmustir. Ekonomik aktivitedeki
canlanma tuketim harcamalarndaki  artisi yansitmaktadir. HOkUmet'in - iktisadi  faaliyeti
canlandirma yénunde aldigi tedbirler, otomobil satislan basta olmak Uzere &zel talebi gecici
olarak olumlu etkilemistir. Temmuz ayinda 48,9 olan Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI),
Agustos ayindan itibaren 50'nin Uzerine cikarak imalat sanayinde iyilesmeye isaret etmistir.
Ancak, Ekim ayinda 55,7'ye ulasan s6z konusu endeks Kasim ayinda 53,6'ya gerilemistir. Yilin
UcUncU ceyreginde 6zel yatinm artisi bir dnceki ceyrege gére yavaslamis, konut yatinmlannda
ise 2005 sonlarindan bu yana ilk kez artis gériimuUstUr. Nisan ayindan itibaren negatif degerler
alan tuketici fiyatlan enflasyonu EylUl ayinda yUzde -1,3 olarak gerceklesmistir. Fiyatlardaki
dUsUs temelde eneriji ve gida Urunlerinden kaynaklanmistir. Bu gelismelere bagl olarak FED 16
Aralik 2008'de 0 - 0,25 araligina cektigi politika faizini takip eden aylarda da bu seviyede
tfutmustur.

3. Yiin ilk yansinda daralma gdsteren Euro bdlgesinde GSYIH, yiin Ucincl ceyredinde
Almanya ve Fransa dnculigunde bir dnceki ceyrege goére yuzde 0,4 artmistir. EylGl ayinda
51,1 olan Euro bolgesi PMI endeksi Ekim ayinda 53'e yUkselerek ekonomik canlanmanin yilin
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son ceyreginde de surdigune isaret etmektedir. Aynca, OECD birlesik dncU gdstergeler
endeksi (CLI) ve Euro bolgesi birlesik 6ncU gostergeleri (euroCOIN) gibi gostergeler de Euro
bdlgesindeki toparlanmanin hizlanma egiliminde oldugunu gdstermektedir. Ote yandan, Euro
bdlgesi issizlik orani Ekim ayinda yizde 9.8’e ulasmistir. Is gUlcU piyasasinin  ekonomik
aktivitedeki gelismelere gecikmeli olarak tepki verdigi géz énune alindiginda, Euro bdlgesi
issizlik oraninin GnUmUzdeki dénemde yUksek seyretmesi beklenmektedir. 2008 yilinin ikinci
yarsindan bu yana dUsen Euro bdélgesi tUketici fiyatlan enflasyonu 2009 yili Haziran ayindan
itibaren negatife dénmustir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), enflasyondaki dUsUs egilimini de
dikkate alarak, 2008 yili sonunda yuUzde 2,5 olan faiz oranini Ocak-Mayis dénemindeki
indirimler neticesinde yUzde 1 seviyesine cekmis ve daha sonra bu seviyesini korumustur.

4, Japon ekonomisi 2009 yilinin ikinci ceyreginden bu yana toparlanma egilimindedir. S6z
konusu gelismede Cin'e yonelik ihracat artisi belirleyici olmustur. Buna badli olarak, sanayi
Oretimi EylUl ayinda yUzde 1,4 artarak, art arda yedinci ay artis gdéstermistir. ic talep ise sinirli
istihdam, gelir ve sirket kérlan nedeniyle zayif seyretmektedir. TUketici fiyatlan enflasyonu,
gecen vilin ortasinda zirve yapan petrol fiyatlannin yarathdr baz efkisi ile istihdam ve tUketim
kosullarinin sert bir sekilde bozulmasi sonucu rekor disUsler kaydetmistir. TUFE nin yilik dUsUs0
Ekim ayinda yUzde 2,5'i asmistir. Bu gelismelere bagl olarak, Japonya Merkez Bankasi (BoJ)
30 Ekim ve 19 Aralik tarihlerinde iki kez indirdigi gdsterge faiz oranini yizde 0,1 seviyesinde
tutmustur.

5. Son yillarda yuksek bUyUme performansi sergileyen Cin'de ekonomik buyume, kiresel
talep daralmasina ragmen nispeten gUclU  seyretmektedir. 2009 yilinn ik yansinda
yavaslayarak yizde 7,1 olarak gerceklesen GSYiIH biUyUmesi yilin Ocincl ceyredinde yUzde
8,9, bdylece ik dokuz ayda yUzde 7,7 olmustur. HUkUmet'in iktisadi faaliyeti canlandirma
yonUnde aldigi tedbirler neticesinde yatinm harcamalan séz konusu bUyUme performansinda
belirleyici olmustur. TUketim harcamalarnin bOyUmeye katkisi ise sinirli kalmustir. Birlesik dncu
gostergeler endeksi (CLl) Cin'de 6nUmuzdeki dénemde hizli bir foparlanmaya isaret
etmektedir. Enflasyon oraninda ise yaz aylarnnda hizlanan disUs son aylarda yerini aylik
artislara birakmis, Agustos ayinda yizde -1,2 olan TUFE enflasyonu EylUl ayinda yUzde -0,8'e
gelmistir. Bu gelismelere bagl olarak Cin Merkez Bankasi, 2008 yili EylUl ayindan yil sonuna dek
bes kez faiz oranlarnni indirmis, hizli ve istikrarll bUyUmenin yakalanabiimesi icin gevsek para
politikasinin surdUrulecegine isaret etmigtir.

Merkez Bankasi Faiz Oranlar (%)
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Kaynak: Merkez Bankalari.
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Il. CARI ISLEMLER HESABI

6. Cari islemler acigindaki yilliklandinimis gerileme egilimi 2009 yiinin G¢Uncu ceyreginde
devam etmigstir. Bdylece, 2008 yill AQustos ayinda villik bazda 49,1 milyar ABD dolarina ulasan
cari islemler acigi 2009 yiinin EylUl ayi itibanyla 14,6 milyar ABD dolarina kadar gerilemistir. Cari
aciktaki dusus tfemelde mal ficareti acigindaki daralmadan kaynaklanmis, hizmetler fazlasi
sinirl bir arfis gdsterirken, gelir dengesi ve transferler hesabil kriz 6ncesi seviyelerini korumustur.

7. KUresel krizin etkisiyle ihracatin ithalati karsilama orani ile turizm gelirlerinin dis ticaret
acigini karsilama oraninda 2009 yilinda belirgin bir iyilesme olmustur. ihracatin kisa vadeli dis
borc stokunu ve dis borg servisini karsilama orani ise gerilemistir. Sermaye girislerinde gérilen
yavaslama ile sinirl rezerv artisina karsin, cari acigin daralmasina bagl olarak Merkez Bankasi
rezervleri temel alinarak olusturulan gostergeler yUkselmistir.

Cari islemler Agigina ve Finansman Yapisina iliskin Géstergeler

(Yillik, yGzde)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009C3
ihracatin ithalat karsilama orani 86,4 79.5 75,1 70,4 69,6 71,2 72,7 81,2
Toplam mal ihracat / Kisa vadeli dis borg stoku 247,9 227,7 2128 2047 219,7 2674 2788 2176
Toplam mal ihracati / Dis borg servisi 141,1 188,4 2248 2129 233,6 2367 2647 1810
Turizm gelirleri*/ Dis ticaret agigi 1410 71,7 533 422 307 300 317 62,7
MB rezervleri / Kisa vadeli dis borg stoku 1709 1528 1169 1370 1485 1772 1470 1510
MB rezervleri / Toplam dis borg stoku 21,7 244 234 309 305 306 267 27.4
MB rezervleri / Cari acik 44842 4679 2608 237,4 1975 2000 1775 5125
MB rezervleri / Toplam mal ithalat 59,6 53,4 41,2 47,1 47,0 47,2 38,3 56,3

Kaynak: TCMB, TUIK.
* Yabancl ziyaretcilerden kaynaklanan funzm gelirier.

Mal ihracati

8. TUIK verilerine gdre, 2008 yilinin son ceyredinden itibaren ihracatta gézlenen gerileme,
2009 yiinin Ocak-Eylil déneminde devam etmistir. Yilin UcUncU ceyreginde nominal ihracat
yUzde 30,3, miktar endeksi (reel ihracat) yizde 11,9, birim deger endeksi yizde 21 gerilemistir.
Bavul ticareti yoluyla yapilan inracat ise s6z konusu dénemde yUzde 38,7 dUsUs gostermistir.

ihracat ihracat - Miktar ve Birim Deger
(milyar ABD dolar, yillik yUzde degisim) (2003=100, yillik yUzde degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
9. ihracatta son yillardaki hizll byime performansina énemli katki yapan ve reel birim is

gUcU maliyetlerindeki gerileme egilimini saglayan verimlilik artislar 2008 yilinin ikinci yarisindan
itioaren yavaslamistir. Ayrica, kiresel duzeyde ortaya cikan ekonomik daralma &zellikle
gelismis Ulkelerin ithalat talebinde azalisa yol acarak Turkiye'nin ihracat performansini olumsuz
etkilemistir. Nitekim, IMF'nin Ekim ayinda yayinladigi World Economic Outlook (WEQ)
tfahminlerinde 2009 yiinda dGnya mal ticaret hacminin yUzde 13 daralmasi beklenmektedir.
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imalat Sanayi Uretim ve inracah Birim Reel Ucret ve Verimlilik Endeksi
(2005=100) (2005=100)
160 115

ihracat / Uretim

1451 o Reelihracat 110 |
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Kaynak: TUIK. 8 SR SR
Kaynak: TCMB, TUIK.
10. Kara tasitlan, kUresel talep daralmasindan en olumsuz etkilenen sektdr olmustur. Yilin ilk

ceyreginde yuzde 55,2 daralan sektdr inracati, Avrupa Birligi Ulkelerinde uygulanan tesvik
paketlerinin de etkisiyle kademeli bir toparlanma gdstermistir. Ancak, sektér ihracatinin
yaklasik yuzde 70’inden fazlasinin gerceklestirildigi AB Ulkelerinde talepteki olumsuz seyrin
devam etmesi sektdr ihracatinin yillk bazda yilin G¢cUncU ceyreginde de yuzde 31,3
gerilemesine neden olmustur. Otomotiv Sanayi Dernegi (OSD) ve TUrkiye ihracatcilar Meclisi
verilerine goére, kara tasitlan Uretiminin ve ihracatinin yilin son ceyreginde zayif seyretmeye
devam efttigi gdézlenmektedir.

11. Tekstil ve giyim sektorU ihracatinda, son yillarda Cin ve Hindistan gibi Ulkelerin kUresel
dUzeyde pazar paylanni arfirmasinin olumsuz etkileri 2009 yiinda da devam etmistir. Bunun
yani sira, sektér ihracatinin bOyUk cogunlugunu gerceklestirdigimiz AB Ulkelerinde 2008 yilinin
son ceyreginden itibaren goézlenen talep daralmasi tekstil ve giyim ihracatinin reel ve nominal
bazda gerilemesine katkida bulunmustur. Ancak, son aylarda giyim ihracati gerilemesini
sUrdurUrken, tekstil inracatinin goéreli olarak daha iyi performans gosterdigi gézlenmistir. Nitekim
mevsimsellikten anndinlmis tekstil inracat yilin ikinci ceyregdinden itibaren artis géstermistir.

12. KUresel dUzeyde basta insaat ve otomotiv sektdéri olmak Uzere yatinm ve Uretimdeki
dUsus ana metal ihracatinin yUksek oranda gerilemesine neden olmustur. Yilin ik ceyreginde
altin ihracatina bagl gecici bir artis gézlense de, ana metal ihracat yilin ikinci ve U¢clncU
ceyreginde yUzde 51,5 ve yUzde 61,8 gerilemisti. Bu dénemde emtia fiyatlardaki dUsUs
nominal ana metal inracatinin gerilemesine yuksek katki saglamistir (Nisan-EylUl déneminde
yUzde 57,1'lik nominal ana metal ihracati geriimesine fiyat katkisi 45 puan olmustur).

M. Kara Tasih ve Tekstfil-Giyim ihracat Ana Metal Sanayi ihracah
(Nominal, yillik yUzde degisim) (Yillk yUzde degisim)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK.
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ihracat
(milyon ABD dolari)
Temmuz-Eylil dénemi itibaryla

Dedisim Katki inracat pay  Endeksler (% artis)
2008 2009 % % $ 2008 2009  fiyat miktar
Toplam 36435 25384 -30.3 -21,0 -11,9
Sermaye Mali 4245 2667 -372 -43 -1578 11,7 10,5 -6,1 -33.1
Ara Mali 19689 11891 -39,6 -21,4 -7799 540 468 -31.4 -12,0
TUketim Mali 12340 10654 -13,7 -4,6 -1686 33,9 420 -10,1 -4,0
Diger 161 173 7.3 0.0 12 0.4 0.7 - -
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gére):
Tanm ve Hayvancilik 773 944 22,1 0.5 171 2.1 3.7 14,4 57
Gida Urinleri ve icecek 1769 1463  -173 -08 -306 4,9 58 2191 2,1
Tekstil Uronleri 3056 2549 -16,6 -1.4  -508 84 100 -9.8 -7,6
Giyim Esyasi 3005 2376 -20,9 -1.7  -629 8.2 9.4 -10,3 -11,9
Rafine edilmis petrol, Kok kém., nUkl. Yak. 2529 1249 -50,6 -3,5 -1280 6,9 4,9 -44,2 -11,5
Kimyasal Madde ve Urinler 1433 1158 -19.2 08 -276 3.9 4,6 -11,5 -8,8
Plastik ve Kauguk Urinleri 1366 1087 -20.,4 08 -279 3.7 4,3 -11,9 9,9
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 1157 1009 -12,7 04  -147 3.2 4,0 -16,6 4,6
Ana Metal Sanayi 6995 2669 -61,8  -11,9 -4326 192 105 -54,8 -15,5
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig) 1530 1152 -24,7 -1,0 -378 4,2 4,5 -18,5 -8,0
Makine ve Techizat 2593 2044 21,1 -1,5 -548 7.1 8,1 -2.0 -13.1
Elektrikli Makina ve Cihazlar 1369 1029 -24,9 -0,9  -340 3.8 41 -12,1 -14,6
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. 494 528 6,9 0.1 34 1.4 2.1 0,6 6,3
Motorlu Kara Tasiti ve Rdmorklar 4796 3293 -31.3 -4,1 -1503 132 13,0 -4,7 -28,0
Diger Ulasim Aragclar 886 694 -21,7 05  -193 2.4 2,7 - -
Kaynak: TUIK.
13. Emtia fiyatlannin kdresel talep daralmasina bagh olarak gerilemesi 2009 yilinin ilk

ceyreginde hem ihracat hem de ithalat fiyatlannin yiksek oranda dismesine neden olmustur.
Ancak, Nisan ayindan itibaren ihracat fiyatlan, Mayis ayindan itibaren ise ithalat fiyatlan aylik
bazda yeniden artmaya baslamistir. ithalatta enerjinin yUksek payi, ham petrol ithalat
fiyatlannda 2008 vyilinin  Agustos ayindan itibaren gerceklesen hizh dusUs ile birlikte
degerlendirildiginde, dis ticaret hadlerinin 2009 yilinda ihracat lehine gelistigi gdérilmektedir.
Nitekim, 2003=100 bazll endekslere gore dis ticaret hadleri 2005 yili ortalarindan bu yana ilk kez
2009 yilinin Mayis, Haziran ve Temmuz aylarinda 100'0n Uzerinde degerler almustir.

Dis Ticaret Hadleri (2003=100)
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102 4

100 4

98 -

96 -
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92 A

90 — — —

fiiiiiiziiiiiii
Kaynak: TUIK.
14, ihracat fiyatlarn, yiin Gcinct ceyredinde gecen yilin ayni dénemindeki seviyesinin

altinda kalmakla birlikte, kiresel iktisadi faaliyetteki toparlanmanin etkisiyle Nisan ayindan
itibaren artis egilimine girmistir. Yiin GcUncU ceyredinde ihracat fiyatlanndaki artis hizlanmus,
rafine petrol UrGnleri, tanm, ana metal, haberlesme cihazlan, kimyasal madde ve UrUnler ile
makine techizat ihracat fiyatlan belirgin artis géstermistir. Ancak, s6z konusu dénemde vyillik
bazda fiyatlarin gerilemesi nominal ihracat artisini sinlandirmaya devam  etmistir. Miktar
olarak yillk bazda artis gdsteren baslica sektorler ise tarm, gida ve haberlesme cihazlar
olmustur.
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15. Gelismis Ulkelerde uygulanan mali ve parasal genisleme politikalannin etkisiyle, 2009
yilinin ikinci ceyredi itibanyla dis talep acisindan olumlu bir iyilesme gdzlenmistir. Nitekim, yilin ilk
ceyreginde yUzde 40,6'ya kadar gerileyen AB Ulkelerine yapilan ihracatin payi, yilin G¢cincu
ceyreginde yUzde 47.,8'e yUkselmistir. Petrol inracatcisi Glkelerin payinda son yillarda goérGlen
arfis egilimi de, petrol fiyatlannin hizla distGgu 2008 yili Agustos sonrasi dénemde yerini
gerilemeye birakmistir. Bu gelismeler inracatin déviz kompozisyonuna da yansimis, 2008'in
ikinci yansinda dusen euronun payi, AB'nin inracattaki payinin arttigi 2009 yilinin Nisan ayindan
itibaren hizla eski seviyesine yUkselmistir.

ihracatta Secilmis Ulke Paylar ihracatta Déviz Kompozisyonu
(foplam ihracattaki pay, %] (% pay)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
16. Ulke bazinda incelendiginde, yilin UgUncU ¢eyredinde bir dnceki yila gére TUrkiye

ihracati icindeki payi en fazla artan Ulkeler Irak ve Fransa olmustur. Payr en fazla dusen Ulkeler
ise Birlesik Arap Emirlikleri ve Rusya'dir.

ihracat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolar)

Temmuz-Eyldl itibarnyla

2008 2009 o Katki
_ _ % Degisim P
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % $
Toplam 36435 .. 25384 . -30.3 . .

Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 16493 45,3 12133 47,8 -26,4 -12,0 -4360

Diger Ulkeler 19172 52,6 12768 50,3 -33,4 -17.6 -6404
Diger Avrupa 3856 10,6 2133 8,4 -44,7 -4,7 -1723
Dogu Asya 2065 57 1949 7.7 -5,6 -0,3 -116
Diger 17107 47,0 8686 34,2 -49,2 -23,1 -8421

TUrkiye Serbest Bolgeleri 770 2.1 483 1.9 -37.3 -0,8 -287

Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplari:

OECD 17.914 49,2 13.295 52,4 -25.8 -12,7 -4619
Almanya 3.382 9.3 2.530 10,0 -25,2 -2,3 -851
ingiltere 2.207 6,1 1.644 6,5 -25,5 -1.5 -564
italya 1.932 53 1.436 57 -25,7 -1,4 -496
Fransa 1.704 4,7 1.570 6,2 -7.9 -0,4 -134
ispanya 908 2,5 735 2,9 -19,0 -0,5 -172
ABD 1.191 3.3 850 3.3 -28,7 -0,9 -341
Hollanda 846 2,3 562 2,2 -33,6 -0,8 -285
Yunanistan 672 1.8 406 1.6 -39.6 -0,7 -266
Diger OECD 5.071 13,9 3.562 14,0 -29.8 -4,1 -1509

Orta Dogu Ulkeleri 8.387 23,0 4.698 18,5 -44,0 -10,1 -3688
BAE 3.000 8,2 650 2,6 -78.3 -6,5 -2350
Irak 1.084 3.0 1.225 4,8 13,0 0,4 141
S.Arabistan 799 2,2 517 2,0 -35,3 -0,8 -282
Katar 424 1.2 53 0,2 -87.5 -1,0 =371
iran 490 1.3 479 1.9 -2,3 0,0 -1

Rusya 1.793 4,9 783 3.1 -56,3 -2,8 -1009

isvicre 249 0,7 301 1,2 21,2 0,1 53

Romanya 1.123 3.1 560 2,2 -50,1 -1.5 -563

Bulgaristan 601 1.6 354 1.4 -41,1 -0,7 -247

Cin 457 1.3 531 2,1 16,0 0,2 73

Kaynak: TUIK.
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17. Mevsimsellikten anndinimis miktar endeksi verilerine gore, yilin G¢Uncu ¢ceyreginde kara
tasitlan ve tekstil sektdrleri ihracatinda toparlanma olmus, ana metal, giyim ile makine ve
techizat sektorlerinde ise dUsusUn devam ettigi gdzlenmistir.

Mevsimsellikien Arindinims hracat ve Secilmis Alt

Sektorler (miktar endeksleri, 2003=100)
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Kaynak: T

18. TCMB Iktisadi Yénelim Anketi (iYA)'nde yer alan gelecek Uc¢ aydaki siparis miktari
beklentisi, kUresel krizle birlikte 2008 yilinin son ceyreginde dip noktasina ulasmis, daha sonra
kademeli bir foparlanma gdstermistir. Ancak, dis talebe iliskin belirsizliklerin halen devam
etmesi nedeniyle IYA gostergeleri henUz gUclU bir ihracat artisina isaret etmemektedir. Bu
nedenle, ihnracattaki toparlanmanin yavas olacagr ve ihracatin eski dizeylerine dénmesinin
zaman alacagi beklenmektedir.

ihracat Beklentileri- Gelecek 3 ay

(artis-azalis)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

*3-aylik hareketli ortalamaninyillik % artisi.

Mal ithalat
19. Yilin ikinci ceyregi itibarnyla bUyUk élcUde mali tedbirlerin etkisiyle toparlanan yurt ici

talebe paralel olarak ithalattaki gerileme egilimi sona ermistir. Ancak, yillik bazda nominal ve
reel ithalattaki dUsus yilin UcuncU ceyreginde de devam etmis, ithalat bu ddnemde nominal
bazda yUzde 34,5, reel bazda yizde 12 dUsUs gdstermistir. ithalat fiyatlan ise yUzde 25,9
gerileyerek nominal ithalat dusGsune 22,4 puan katkr saglamistir.

20. Mali tedbirlerin eftkisiyle ikinci ceyrekte ithalatin tUm alt kalemlerinde gézlenen
toparlanma, yilin UcUncU ceyreginde yatinm mallarnda kesintiye ugramistir. Bu dénemde yilin
ikinci ceyregine kiyasla toplam ithalatta gézlenen artis ara ve tUketim mallarindan
kaynaklanmistir.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI 10
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ithalat ithalat - Miktar ve Birim Deger
(milyar ABD dolari, yillik yUzde degisim) (2003=100, ylllik yUzde degisim)
50 100 40
40 L 75 30 4
30
i 20
20 | 50
10 L 25 10 -
0 Ao 0 0
-10 4 h L 25 -10 - )
20 | —e— ithalat (cif) 50 20 —e— |thalat Miktar Endeksi
-30 i T T i :
20 | —=— Altin Ithalati | 75 30 | —e— Ithalat Fiyatlan
-50 -100  -40
813235 32283:3383;3 2332532333383 3
85883g565383883¢838 S35 8835588383833
SR VSR IVTSERKYSER YRS RRYVYIERRKTYNRR YR
Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TUIK.
21. Yillk bazda nominal verilere gére incelendiginde ise, toplam ithalattaki gerilemenin

temel belirleyicisinin, ithalattaki yUksek payi ve yUksek oranli fiyat dUsuslerinin de katkisiyla ara
mali ithalati oldugu gozlenmistir. Bu dénemde insaat ve otfomotiv sektorlerindeki daralma ve
fiyatlann gerilemesiyle ana metal ve enerji ithalatinda yUksek oranli dUsUsler gdzlenmistir.
Bdylece, s6z konusu kalemlerin dnemli yer tuttugu ara mali ithalati Temmuz-EylUl déneminde
reel olarak yUzde 11,9, nominal olarak yUzde 39,1 gerilemistir. Vergi indirimlerinin binek
otomobil ve dayanikl mallar Gzerindeki etkisiyle tUketim mali ithalati yillik gerileme oranlarinda
yiin UcUNcU ceyreginde belirgin bir dusts gdzlenmis ve bu dénemde tUketim mallar ithalaf
reel bazda 5.8, nominal bazda yUzde 13,2 gerilemistir. Yatinm mali ithalat ise yatinm talebinin
dUsuk duzeyde gerceklestigi Temmuz-EylUl déneminde yUksek orandaki gerilemesini
sUrdUrmustur.

imalat Sanayi Urefimi ve Ara ve Serm. M. ith./ imalat San. Ure. orani
Ara Mali ithalah (2005=100) ve Reel Kur (UFE) (12-aylik ort.)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
Yatinm Harcamalari ve TUketim Harcamalari ve
Serm.Mali ithalah (2005=100) Tik. Mali ithalah (2005=100)
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Kay nak: TUIK. Kaynak: TUIK.
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22. Kalem bazinda incelendiginde, yilin UcUncU ceyreginde ithalattaki gerilemeye en
yUksek katkiyl, gerek fiyatlarn gerekse talebin énemli oranda dustigu ham petrol ve dogal
gaz ile ana metal sanayi yapmistir. Ayrica, yukarnda sayilanlarla baglantili olan rafine petrol
UrUnleri ile atik ve hurdalarn yani sira, kimyasal madde ve UrUnler ile yatinmlardaki dUsUse
bagl olarak makine-techizat ithalatinin da toplam ithalattaki geriliemede 6nemli efkisi
olmustur.

23. Binek otomobil ithalatinda Mart ayinda alinan mali édnlemler neticesinde yilin ikinci
ceyreginden itibaren artis goériimuUstUr. Binek ofomobil ithalatl yilin ikinci ceyreginde reel
bazda, UcUncU ceyredinde ise hem reel hem de nominal bazda sinirll dUzeyde artmistir. Ote
yandan, 2007 yilinin ikinci ceyreginden bu yana yuUkselis ediliminde olan dayanikl, yarn
dayanikli ve dayaniksiz tUketim mali ithalati ise 2008 yili GgUncU ¢eyreginden itibaren dnemili
oranda yavaslama géstermis, 2009 yilinin Ocak-Eylol ddneminde dUsmeye devam etmistir.

ithalat
(milyon ABD dolari)

Temmuz-EylGl dénemi itibaryla

Degdisim Katki ithalat pay  Endeksler (% artis)
2008 2009 % % $ 2008 2009  fiyat miktar
Toplam 57693 37801 -34,5 -25,9 -12,0
Sermaye Mali 7437 5669 -238 -31 -1768 12,9 15,0 -4,4 -20,3
Ara Mali 44385 27052 -39,1 -30,0 -17332 76,9 71,6 -30,8 -11.9
TUketim Mali 5735 4978 -132  -1.3 -757 9,9 132 -7.9 -5.8
Diger 137 101 -25,9  -0,1 -35 0,2 0,3 - -
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tanm ve Hayvancilik 1417 1025 -27,6 -0,7 -391 2,5 2,7 -20,5 9.1
Madencilik ve Tasocakgilig 10478 4996 -52,3 9.5 -5482 18,2 13,2 -41,1 -19.7
Hampetrol ve Dogalgaz 8864 4027 -54,6 -8.4 -4837 154 10,7 -42,6 -21,5
Gida ve icecek 1069 720 -32,7 -0,6 -349 1.9 1,9 -22,5 -13,4
Tekstil UrOnleri 1327 1204 9.3 -0,2 -124 2,3 3.2 -3.5 -6,2
Giyim Esyasl 573 484 -15,4 -0,2 -88 1,0 1.3 -8.7 -11.3
Kagit rOnleri 799 651 -18,6 -0,3 -149 1.4 1.7 -23,2 51
Rafine edilmis petrol, Kok kém. 4317 3156 -26,9 -2,0 -1160 7.5 8.3 -47,3 38,3
Kimyasal Madde ve Urinler 7439 5874 -21,0 2,7 -1565 12,9 15,5 -26,8 7.2
Plastik ve Kautcuk Grinleri 917 742 -19,2 -0,3 -176 1.6 2,0 -5,1 -15,6
Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler 424 325 -23,2 -0,2 -98 0,7 0.9 -1.7 -22,5
Ana Metal Sanayi 9283 4095 -55,9 -9,0 -5188 16,1 10,8 -33,3 -34,5
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tegh. harig) 955 671 -29.8 -0,5 -284 1.7 1.8 -3,1 -28,2
Makine ve Techizat 4452 3105 -30,3 2,3 -1347 7.7 8.2 -6,0 -26,4
BUro, Muhasebe ve Bilgi Isleme Mak. 671 652 2,9 0.0 -19 1.2 1.7 -3,6 0,2
Elektrikli Makina ve Cihazlar 1850 1805 -2,4 -0,1 -45 3.2 4,8 -4,9 2,0
Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. 1278 1219 -4,6 -0,1 -59 2,2 3.2 11,8 -15,0
Tibbi ve Optik aletler 977 750 -23,2 -0,4 -227 1.7 2,0 -7.0 -17.7
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar 3816 2912 -23,7 -1,6 -904 6,6 7.7 -1,0 -22,8
Diger Ulasim Araclar 1036 901 -13,0 -0,2 -135 1.8 2.4 - -
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 3024 1389 -54,1 -2,8 -1635 52 3.7 -58,9 10.8
Kaynak: TUIK.

24, TCMB/TUIK tarafindan yayimlanan tUketici given endeksi, 2008 yili Kasim ayinda
yayimlanmaya basladigr 2003 yii Aralk ayindan bu yana gézlenen en dUsUk seviyesine
gerilemis, Arallk ayindan itibaren ise kademeli bir toparlanma gdstermistir. Endeks, 2009 vyili
Haziran ayinda 2008 yili basindaki seviyesine yUkseldikten sonra Temmuz ayindan itibaren bir
miktar gerileme gdstermistir.
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Dayanikh Tik. M. ve Binek Oto. ith. Tasit Araclan Aksam/Parca ithalah ve

(2003=100, yillik yUzde degisim) Binek Oto. ihracah (2003=100, yillk % deg.)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Yari Dayanikli ve Dayaniksiz Tiketici Given Endeksi (TCMB-TUIK)

Tiketim Mali ith. (2003=100, yilik % deg.)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
25. 2008 yilinin ikinci yansinda, kuresel ekonomik durgunluk nedeniyle petrol talebindeki

artis hizi belirgin olarak yavaslamis ve uluslararasi ham petrol fiyatlan gerilemeye baslamistir.
Uluslararasi piyasada Brent tipi ham petrol varil fiyatlan 2009 yili Mart ayi ortalanna kadar 40-45
ABD dolan dolayinda seyrederken, Mayis ayindan itibaren yUkselise gecmis, Kasim ayinda 80
ABD dolarina kadar ulasmistir. Son aylarda, kUresel ekonomide godzlenen iyilesme ve 2010
yilina iliskin bOyUme oranlarinin yukarn dogru guncellenmesi séz konusu artista etkili olmustur.

HamPefrol Fiyatiari Ham Petrol ithalat
(varil basina ABD dolari, ortalama) (Yillk yUzde degisim)
140 100
120 | —e—Hampetrolithalat fiy ati 75 4
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100 50 4
1 —<—Brentf
- 25
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0
60
-25 g .
40 | 50 m Deger (mily ar ABD dolar)
20 | 75 | m Miktar (milyonvaril)
0 . T T -100
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© - T I~ ! - T © . - T 9 ; - © L - T > ! - T © - - T o > -
QS W © 9 B35 KN NSO B b S 3B o o 8 © © 9 5 KN N O 8 v v © 8 o
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Kaynak: TUIK, OPEC, EIA. Kaynak: TUIK.

26. ithalat fiyatlan yillik bazdaki azalisini sUrdUrmesine karsin, 2009 yili Mayis ayindan
itibaren aylik bazda artmistir. S&z konusu artista ham petrol, rafine petrol UrGnleri, kimyasal
madde ve Urunler ile ana metal ve buna bagl olarak atik ve hurdalar ithalat fiyatlanndaki
gelismeler etkili olmustur.
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27. Miktar endeksleri kalem bazinda incelendiginde, yilin G¢UncU ceyreginde kagit
UrUnleri, kimyasal madde ve Urunler, elekirikli makine ve cihazlar ile atik ve hurdalar
ithalatinda yillik bazda artis gdzlenmistir. Ote yandan, diger sektdrlerde yiksek oranli gerileme
devam etmistir.

28. 2008 yiinda yuzde 37'ye kadar gerileyen AB Ulkelerinden yapilan ithalatin payi, 2009
yiinda artarak, yilin ilk dokuz ayi itibarnyla 2007 seviyelerine yUkselmistir. Bu gelismeye paralel
olarak, Almanya, Fransa ve ispanya’dan yapilan ithalatin payinda artis gdzlenmistir. Cin’den
yapllan ithalatin payindaki artis yilin GcUncU ¢ceyreginde de devam etmis, bu dénemde petrol
fiyatlanndaki gerilemenin etkisiyle Rusya ve iran’dan yapilan ithalatin payinda ise belirgin
dUsUsler gbzlenmistir.

29. AB’den yapilan ithalatin payindaki toparlanma ile birlikte, euro cinsinden yapilan
ithalatin payr da 2009 yilinda artis egiliminde olmustur. 2008 ortalanndan bu yana ham petrol
ve diger emtia fiyatlanndaki dustse bagl olarak ABD dolarn cinsinden ithalatin payi gerilerken,
TL karsihiginda yapilan ithalatin payindaki artis 2009 yilinda hiz kazanmistir.

ithalat - Ulke Dagilimi
(milyon ABD dolari)
Temmuz-Eyldl itibanyla

2008 2009 % Degisim Katki
Deger Pay (%) Deger Pay (%) % $
Toplam 57693 .. 37801 .. -34,5
Avrupa Birligi Ulkeleri (27) 19805 34,3 15350 40,6 -22,5 -7.7 -4455
Diger Ulkeler 37485 65,0 22139 58,6 -40,9 -26,6 -15346
Diger Avrupa 13149 22,8 7033 18,6 -46,5 -10,6 -6116
Asya 10270 17,8 7618 20,2 -25,8 -4,6 -2652
Diger 14066 24,4 7489 19.8 -46,8 -11,4 -6578
TUrkiye Serbest Bolgeleri 404 0.7 311 0,8 -22,9 -0,2 -92
Secilmis Ulkeler ve Ulke Gruplari
OECD 29.225 50,7 20.198 53,4 -30,9 -15,6 -9027
Almanya 4.849 8,4 3.847 10,2 -20,7 -1,7 -1001
italya 2.974 5.2 2.060 5.4 -30,7 -1,6 914
A.B.D. 4.181 7.2 2.196 58 -47.,5 -3,4 -1985
Fransa 2.528 4,4 1.907 5,0 -24,6 -1,1 -621
ingiltere 1.310 2,3 912 2.4 -30.4 -0,7 -398
isvicre 2.500 4,3 763 2,0 -69.5 -3,0 -1737
ispanya 1.236 2,1 1.096 2,9 -11.3 -0,2 -140
Japonya 1.060 1.8 737 1.9 -30,5 -0,6 -323
G. Kore 1.012 1.8 776 2,1 -23,3 -0,4 -236
Belcika 841 1.5 655 1.7 22,1 0.3 -186
Hollanda 865 1.5 761 2,0 -12,1 0.2 -105
Polonya 508 0.9 467 1.2 -8,1 -0,1 -41
isvec 517 0,9 411 1.1 -20,4 -0,2 -105
Diger OECD 4.843 8,4 3.610 9.6 -25,5 -2,1 -1233
Orta Dogu Ulkeleri 5.759 10,0 2.636 7.0 -54,2 -5,4 -3123
Irak 544 0,9 333 0,9 -38,8 -0,4 =211
iran 2.790 4,8 806 2.1 -71,1 -3,4 -1984
S. Arabistan 1.022 1.8 412 1.1 -59,7 -1, -610
Rusya 8.483 14,7 5.240 13,9 -38,2 -5,6 -3243
Cin 4.339 7.5 3.348 8,9 -22,8 -1,7 -991
Ukrayna 1.847 3.2 729 1.9 -60,5 -1,9 -1118
Romanya 862 1.5 717 1.9 -16,9 -0,3 -146
Hindistan 626 1.1 508 1.3 -18,9 -0,2 -118
Kazakistan 588 1.0 231 0,6 -60,7 -0,6 -357
Cezayir 738 1.3 464 1.2 -37,1 -0,5 -274
Kaynak: TUIK.
30. Mevsimsellikten arnndinlmis verilere gore, yilin ikinci ceyreginde ithalatin tUm alf

kalemlerinde go6zlenen artis, UcUncU ceyrekte ara mall ve tuketim mall ithalatinda devam
etmistir. Buna gore, Temmuz-EylUl déneminde bir dnceki ceyrege gore toplam ithalat yizde 3,
ara mall ithalat yUzde 2,1, tGketim mali ithalati ybzde 1,9 artarken yatinm mali ithalat yUzde
4,2 gerileme gostermistir.
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ithalatta Déviz Kompozisyonu Mevsimsellikien Arindinims ithalat ve
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Kaynak: TUIK. Kay nak: TCMB.

Hizmetler Hesabi

31. 2009 yilinin U¢cUncU ¢eyreginde turizm giderlerindeki artis tasimacilik giderlerindeki hizli
dUsUs ile telafi edilmis, toplam hizmet gelirleri turizm gelirleri nispetinde azalmistir. Bu dénemde
insaat gelirleri sinirli miktarda artarken, finansal hizmet gelirleri ve telekomUnikasyon, posta ve
haber ajansi hizmetlerini iceren diger hizmet gelirleri gerilemistir.

Hizmetler Hesabi
(milyon ABD dolari)

2008 2008 2009
| l 1l v | 1 1l
Hizmetler hesabi 1276 3313 9223 3408| 17220/ 1024 3226 8795
Toplam gelir 5285 8103 14107 7312 34807 4780 6932 12959
Toplam gider -4009 -4790  -4884 -3904| -17587| -3756 -3706 -4164
Tasimacilik -262  -123 288 62 =35 -126 461 732
Gelir 1440 2058 2649 1629 7776) 1318 1742 2205
Gider -1702  -2181  -2361 -1567| -7811| -1444 -1281 -1473
Turizm 1971 3686 9195 3593| 18445 1570 3306 8430
Gelir 2776 4693 9988 4494 21951 2467 4243 9527
Gider -805 -1007 -793 -901 -3506 -897 -937  -1097
insaat hizm. 234 246 240 254 974 280 251 256
Finansal hizm. -31 -43 -38 -25 -137 -28 =77 -162
Gelir 180 235 235 191 841 122 97 118
Gider -211 -278 -273 -216 -978 -150 -174  -280
Diger Hizmetler -636  -453 462  -476) -2027| -672 -715 -46]
Gelir 655 871 995 744 3265 593 599 853
Gider -1291 -1324  -1457  -1220| -5292| -1265 -1314 -1314
Kaynak: TCMB.
Turizm istatistikleri
2008 2008 2009
I 1 1] v | I M
Turizm Gelirleri (milyon ABD dolari) 2776 4693 9988 4493| 21951| 2467 4244 9526
Cikis yapan yabanci ziyaretgiler (bin kisi) 3000 6824 11283 5324 26431 2943 6981 11571
ortalama harcama (bin ABD dolari) 669 579 665 628 636 608 501 608
Cikis yapan vatandas ziyaretgiler (bin kisi) 726 798 2071 954 4549 693 761 2128
ortalama harcama (bin ABD dolari) 1061 927 1202 1206 1132 975 984 1168
Turizm Giderleri (milyon ABD dolari) -805 -1007 -793 -902| -3507| -897 -937 -1097
Giris yapan vatandas ziyaretciler (bin kisi) 1065 1456 1049 1323 4893 1203 1267 1524
ortalama harcama (bin ABD dolari) -756 <691 -756  -682 -717 | -746  -739  -720
Kaynak: TUIK, TCMB.
32. KUresel durgunluk turizm gelirlerine de yansimis ve son yillarda artis egiliminde olan

turizm gelirleri 2009 yilinin ik dokuz ayinda gerilemistir. Bu dénemde ziyaretci sayisinin sinirli da
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olsa artmis olmasina ragmen, gelirlerdeki azalma ortalama harcama dizeyindeki disusten
kaynaklanmistir. Turizm giderlerinin bu ddnemde yUzde 12,5 artmasi sonucu “net” turizm
gelirindeki gerileme yuzde 10,4 olmustur.

Gelir Hesabil

33. KUresel sermaye hareketlerinin yavaslamasiyla birlikte, 2009 yilinin ik yarnsinda portfdy
yatinmi gelir ve giderlerindeki gerileme yilin UcUncU ceyreginde hiz kesmis, yurt icine
dogrudan yatinmlar kaynakl kar transferlerinde ise artis gérolmUstir. Ozel sektérin 2008
yilindaki yUksek tutarl dis borc kullaniminin etkisiyle faiz giderleri 2009 yilinin Ocak-EylUl
déneminde artmis, Merkez Bankasi, Genel HUkUmet ve bankalarn faiz giderleri ise duUsUs
g6stermistir. Bu gelismelere bagl olarak, bu dénemde gelir hesabi acigr daralmigtir.

Gelir Hesabi
(milyon ABD dolar)
2008 2008 2009
| Il 0] [\ | Il ]
Gelir Hesabi -1976 -2545 -1832 -1812| -8165 | -2079 -2212 -1814
Ucret Odemeleri (net) -18 0 -17 -19 21 -75 23 26 28
Yatinm Geliri (net) -1958 -2528 -1813 -1791| -8090 | -2056 -2186 -1786
Toplam gelir 2159 1511 1600 1574, 6844 1650 1262 1350
Toplam gider -4117 -4039 -3413 -3365| -14934 | -3706 -3448 -3136
Dogrudan Yatinmlar -585 -1330 -353 -342] -2610 -484  -896  -479
Gelir 70 42 19 196 327 65 108 1
Gider -655 -1372 -372  -538| -2937 -549 -1004  -480
Portfdy Yatinmlar 33 321 79 539 972 -293 312 1
Gelir 1522 922 1126 925 4495 962 739 1003
Gider -1489  -601 -1047  -386| -3523 -1255  -427 -1002
Diger Yatinmlar -1406 -1519 -1539 -1988| -6452 | -1279 -1602 -1308
Faiz geliri 567 547 455  453] 2022 623 415 346
Faiz gideri -1973 -2066  -1994 -2441| -8474 | -1902 -2017 -1654
Uzun vade -1815 -1917  -1826 -2274| -7832 | -1733 -1864 -1526
Merkez Bankasi -115 -94 -214 -87 -510 -71 -74 -52
Genel Hikimet -360  -410 =277 -427| -1474 -282  -326  -191
Bankalar =376 -239 -287  -303| -1205 -332  -208 -228
Diger Sektor -964 -1174  -1048 -1457| -4643 -1048 -1256 -1055
Kisa vade -158  -149 168  -167| -642 -169  -153  -128

Kaynak: TCMB.

Cari Transferler

34. 2009 yiinin ikinci ¢ceyreginde isci gelirlerindeki yUzde 34 dusUse ragmen yurt disindan
yapllan resmi transferlere bagl olarak artis gésteren cari transferler, yilin UcuncU ceyreginde
yUzde 37,5 gerilemistir. Yurt disinda yerlesik kisilerle gerceklestirilen diger sigorta ve reastrans
islemlerini kapsayan diger transferler kaleminde ise bu dénemde artis géroimustur.

Cari transferler
(milyon ABD dolan)
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Kaynak: TCMB.
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ll. SERMAYE HAREKETLERI

35. 2008 yilinin son ¢ceyreginde ve 2009 yilinin ik ceyreginde toplam 6,2 milyar ABD dolar
net cikis gésteren sermaye akimlar, yilin ikinci ceyreginde 1,3 milyar ABD dolar, UcUncU
ceyreginde ise 2,1 milyar ABD dolan giris g&stermistir. Yilin UcUncU ceyregindeki sermaye
girisleri dogrudan ve portfdy yatinmlan ile mevduat artislan yoluyla gerceklesmis, kredi net
kullanimlarn ise negatif olmaya devam etmistir. 2008 yilinin Agustos ayindan bu yana genellikle
pozitif degerler alan ve finansman ihtiyacini &nemli oranda asan net hata ve noksan kalemi,
2009 yilinin UcUNncU ¢ceyreginde negatif deger almistir.

Dis finansman ihtiyaci ve finansman kaynaklari
(milyar ABD dolari)

2008 2009
| Il 1l V| 2008 I Il Il
1. Cari islemler Dengesi -12,3 -156 -80 -59| -41.8) -18 -52 -1,6
2. Net Hata Noksan 1.3 -30 0,0 71 54 53 1.3 -04
1. Toplam Finansman ihtiyaci (=1+2) -110 -185 -8,0 11| -364 34 -39 -20
Il. Toplam Finansman (=1+2+3) 11,0 18,5 8,0 -11 36,4 -3,4 3,9 2,0
1. Sermaye Hareketleri (net) 111 221 1,3 -1,8 427 -45 1.3 2,1
Dogrudan Yatnmiar (net) 3.8 4,8 3.4 3.8/ 158 2,1 1.4 1,7
Portféy Yatinmian (net) -1,3 3,0 -1,2 -5,5 -5,0 -3,1 2,7 11
Genel HikUmetin Tahvil Ihraci -0,9 0.5 1.5 -0.5 0.6 1.0 0.5 0.4
Yabancilarin Turkiye'de Menkul Kiymet Alimi 0,0 23 -1,6 -52| -44  -3]1 2.2 1.6
Yerlesiklerin Yurt Disinda Menkul Kiymet Alimi -0,5 0,1 -1 02| -13  -1.1 00 -09
Kredi Kullanimi (IMF kredileri harig, net) 101 153 103 -5 30,0 -46 -61 -3,2
Genel HikUmet 0.2 0.2 0.8 0.6 1.7 04 -04 1.5
Bankalar 1.4 1.7 2,9 -2,9 30, 24 27 -12
Uzun Vade 1.9 0.8 08 -28 07/ -08 -1 0.0
Kisa Vade -0.5 0.9 2.1 -0,1 23] -1.6 -1.6 -1,2
Diger Sektorler 85 133 6,6 -33| 252/ -25 -3]1 -3.5
Uzun Vade 7.0 9.7 5,6 05 227/ -18 -20 -34
Kisa Vade 0.1 0.5 0.3 0.0 0.9 01 -03 0.1
Ticari Krediler 1.5 3.2 07 -38 1,6/ -08 -08 -02
Mevduat 0,9 2,9 1,6 -20 3.4 1.2 37 1,2
Merkez Bankasi -03 03 -07 -04 -18 -02 -02 -04
Bankalar 1.2 3.2 23 -6 52 1.4 3.9 1.6
Diger -24 -38 -27 75 -14 00 -04 1.4
2. IMF Kredileri -0,5 32 -04 -05 1,7/, -0,7 0,0 0,0
Merkez Bankasi 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Genel HOkUmet -0,5 32 -04 05 1,7/ 07 00 0.0
3. Rezerv Degisimi (- arhs) 04 -67 -29 12| -80 1.7 26 -01
Bankalar Muhabir Mevcudu 0.5 -64 0.9 -4,1 -9,1 0.5 -06 3.7
Resmi Rezervler -0,1 -03 -38 53 1.1 1.3 32 -38
Kaynak: TCMB.
36. 2008 yilinin Ekim ayindan itibaren cari agigin vyilik bazda gerilemesine karsin sermaye

cikislanna bagl olarak déviz varliklanndaki artis sinirli dizeyde gerceklesmistir. 2009 yilinin ikinci
ceyreginde ise sermaye girisi olmasina ragmen, daha yuksek cari islemler acigr nedeniyle
varlklardaki azalma devam etmistir. Yiln OcUncU ceyreginde, cari acigin mevsimsel olarak
azalmasi ve sermaye girisinin surmesine bagli olarak varliklarda sinirli bir artis gerceklesmistir.
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Cari islemler Hesabi ve Finansmani
(milyar ABD dolan)
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Kaynak: TCMB.
*Varlk degisimi, 6demeler dengesi tablosundanresmirezervler, bankalarin déviz varliklar ve net hata
ve noksankalemleri toplamininters isaretlisi olarak gdsterilmistir.

Dogdrudan Yatinmlar

37. Yiin G¢cUncu ceyreginde dogrudan yatinm girisleri azalmakla birlikte devam etmistir. Bu
dénemde yurt icine 1,7 milyar ABD dolan dogrudan yatinm gerceklesmistir. Finansal krizle
birlikte kUresel likidite daralmasi ve belirsizliklerin devam etmesi dogrudan yatinm girislerini
olumsuz etkilemistir.

38. Bu dénemde dogrudan yatinm gelirindeki en bUyUk girisler, Temmuz ayinda kimya
sektorinde gerceklesen 276 milyon ABD dolarlik yatinm ile Agustos ayindaki 174 milyon ABD
dolarlik otomotiv sektérl yatinmi olmustur. Hizmetler sektérinde ise dogrudan yatinm yapilan
baslica sektorler gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri ile ulastrma-haberlesme olmustur. Yurt
disi yerlesiklerin gayrimenkul yatinmlan yilin UcUncU ceyreginde gecen yilin ayni ddénemine
go6re azalarak 0,5 milyar ABD dolan olmus, diger sermaye kalemi ile gosterilen, TUrkiye'deki
yabanci sermayeli sirketlerin yurt disindaki ortaklarindan kullandiklan uzun vadeli krediler sinirli
dUzeyde gerceklesmistir.

39. 2009 yili Temmuz-EylUl déneminde yurt ici yerlesiklerce yurt disinda yapilan dogrudan
yatinmlar ise 45 milyon ABD dolarinda kalmustir.

Dogrudan yatinnmlar Yurt igine Dogrudan yatnmiar
(milyar ABD dolar) (yUzde pay)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
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Portfdy Yatinmlari

40. Kuresel finans kriziyle birlikte 2008 yilinin ikinci yansindan itibaren yUksek dUzeyde cikis
gosteren portfdy kaynakl sermaye akimlari, 2009 yilinin ikinci ceyreginden itibaren ilk aylarda
hisse senedi, ardindan DIBS yatinmilarn yoluyla giris yonld bir edilim sergilemistir. GUncel veriler,
Ekim ayinda hisse senedi yatinmlarnnin devam ettigi, DIBS yatinmlarnnda cikis oldugunu, Kasim
ayinda ise yurt disi yerlesiklerin dzellikle DIBS piyasasinda belirgin miktarda alim yaptiklarnni
go6stermektedir.

41. Hazine 31 Temmuzda 8 yil vadeli 1,3 milyar ABD dolarlik tahvil ihraci gerceklestirmis,
buna karsilik Eyl0l ayinda 0,9 milyar ABD dolarlk geri 6demede bulunmustur. Boylece
Hazinenin yil basindan bu yana gerceklestirdigi tahvil ihraglan 3,8 milyar ABD dolan, geri
odemeleri 1,9 milyar ABD dolarna ulasmustir.

Yabancilarin menkul kiymet Genel Hikimet tahvil ihraci

yahrimlari (milyar ABD dolan) (milyar ABD dolan)

7.5 4,5

5.0 m D!BS . | Bor¢lanma

04 Hisse senedi 3.0 4 Geri Odeme

2,5 - I 1,5 -

0,0 4 0,0

2,5 4 I 1,5 -
ST =2L T =2=2HT =24 T = T ==> T ==> I ==>T = =
SN0 b TO NN ISV bh H O o O L T ENILTFTSTOLETF LT
59 3808308383859 3 O 8 VL IO9BINKNSB8B bbb AT
SESRETYRBEYREETRE S88gNE8888888888

Kaynak: TCMB. K aynak: TCMB.

42. Yilin ikinci ceyreginden itibaren, krizin en k&ti déneminin geride kaldigi algilamasiyla

birlikte kUresel finansal piyasalarda risk istahi artmigtir. Bu dénemde, gelismekte olan Ulkelerin
para birimleri deger kazanmis ve borsalarnda yUkselisler gézlenmistir. Buna bagl olarak,
gelismekte olan Ulkelerin risk primleri dUsmUs, YUkselen Piyasalar Tahvil Ana Endeksi (EMBI+)
Lehman Brothers'in iflasindan énceki seviyelere yaklasmistir. Kriz sirecinin genelinde oldugu
gibi, yiin ikinci ceyreginde de Turkiye'nin risk primi diger gelismekte olan Ulkelere kiyasla dustk
seviyelerde seyretmistir.

ikincil Piyasa Getiri Farklari Getiri farklarinda Turkiye'nin EMB
(baz puan) ortalamasina gére durumu (baz puan)
900 150
800 | 100
700 4
50
600 A | EMBI+
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400 | -50 4
300 hﬁ -100 -
W f‘w&d"w
200 Mwm ‘ -150 |
100 —— -200
§§§§§§§§§§§§§§§§ 388855503 883833833
SNV ININN NSNS SESIISIRISKIIKILKKIRS
352353525352 s35°2 3525332535253 °

Kaynak: JPM organ.

Getiri Farki (spread): Ulkelerin uluslararasi piyasalarda ihrac ettikleri tahvil getirileri ve ABD Hazine tahvil getirileri
arasindaki fark.

43. Diger taraftan, Turkiye'nin TL cinsinden BB, yabanci para cinsinden BB- olan uzun
vadeli kredi derecelerini Ekim ayinda pozitif izlemeye alan kredi derecelendirme kurulusu
Fitch, Aralk ayinda s6z konusu dereceleri BB+'ya yUkseltmistir.
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Diger Yatinmlar

44, Son vyillarda 6zel sektér kaynakl uzun vadeli kredi kullanimindaki artis sonucunda
yUksek duUzeylere cikan uzun vadeli sermaye girisleri, kiresel krizin etkisiyle 2008 yilinin son
ceyreginden itibaren yerini cikisa birakmistir. Kisa vadeli sermaye hareketleri de bu dénemde
benzer egilimler gostermekle birlikte, 2009 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren kademeli olarak
artfan oranda giris géstermistir.

Uzun ve kisa vadeli sermaye hareketleri
(milyar ABD dolan, net)

12
9 Uzun vade
W Kisa vade

6 |

3

0

3
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Not: Dogrudanve portfdy yatinmiile IMFkredileri ve bankalarin déviz v arliklar haric.
Kay nak: TCMB.

45, Dis finansman imkdanlarnnin daralmasi 2008 yil Ocak-EylGl déneminde aylik ortalama
4,4 milyar ABD dolar olan 6zel sektérin uzun vadeli kredi kullaniminin yilin son ¢ceyreginde 2,5
milyar ABD dolarna, 2009 yilinin ilk dokuz ayinda ise 1,9 milyar ABD dolarina dismesine yol
acmistir. Buna bagl olarak, 6zel sektér uzun vadeli kredilerde Aralk ayindan itibaren net kredi
ddeyicisi konuma gecmistir. Ote yandan, 32 Sayil Karar'da Haziran ayinda yapilan dedisiklikle
Ozel sektdbrin yurt ici bankalardan doéviz kredisi kullanma imkéanlannin  artinimasinin, &zel
sektérin yurt disindan kullandigr uzun vadeli kredilerin yiin GgUncU ¢eyreginde gerilemis
olmasinda efkili oldugu dUsunUlmektedir.

46. Bankalar uzun vadeli kredilerde 06zel sektére benzer sekilde 2008 yilinin son
ceyreginden itibaren net 6deyici konuma gecmistir. Kisa vadeli kredilerde ise, 2008 yilinda net
kullanicr olan bankalar, 2009 yilinda net ddeyici olmus ve yilin ik dokuz ayinda net 4,4 milyar
ABD dolar kisa vadeli kredi geri 6demesi yapmustir.

Uzun vadeli net kredi kullanimi ve 6zel sekt6r yatinm Kisa vadeli net kredi kullanimi
harcamalari (12-aylik birikimli) (12-aylik birikimli)
milyar ABD dolan 1998=100, milyar TL mily ar ABD dolar
12 6,5 3.0
9 - 6.0
6 - 5,5
3 A - 5,0
0 —— T 4,5
Ozel Sektér ve Bankacilik kredi
net kullanimi -3.0 A Ozel sektor
-3 _ L 4,0
—&— Yatinm harcamasi (sad eksen)
m Bankacilik
% 35 -4,5
S T =T 215 =233 =23 %= e T =T 2 I 37 =23 =23 3=
s8888s5588888¢8¢ 88¢88355588838¢8¢82¢3
QR © 68§ & 6N g &6 o N g o N § © 6N g o ©oN g © o6 N g o
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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47. 2006 yil basindan itibaren gerileyen vadeli ithalat/toplam ithalat orani, 2007 yilinin son
ceyreginde yuUzde 29,3'e gerilemis, izleyen dénemde tekrar yUkselise gecerek 2009 yilinin
UclncU ceyreginde yUzde 38'e gelmistir. Diger taraftan, vadeli inracatin toplam ihracattaki
payr son vyillarda arfis gdstermis, 2005 yilinin son ceyreginde yUzde 52 olan vadeli
ihracat/toplam ihracat orani 2007 yilinin G¢UncU ceyreginde yuzde 62,9 olarak gerceklesmistir.
ihracatin vadeli yapilan kismi 2008 yilinda gerileme edilimi icinde olmus ancak, son ceyrekten
itibaren yeniden yUkselmeye baslamis ve 2009 yili UcUncU ceyreginde yUzde 62,3 olmustur.
ihracatcilann, finansman imké&nlarinin azaldigr bu dénemde performanslanni strdirmek icin
vadeli satislanni  artirdiklan, ithalatcllann  da benzer sekilde vadeli alma yoéneldikleri
gorGlmektedir.

Ticari kredi kullanimi ve ithalat Yurt disina agilan ticari krediler & ihracat
(milyar ABD dolan) (%) (milyar ABD dolan) (%)
]
60 70 40 75
Toplam ithalat 35 Toplam ihracat
50 | mmmm Kredi kullanimi 1 €0 I Verilen kredi T70
—s— Vadeli/Toplam ith. 30 1 —— vadeli/Toplam ift.
40 4 + 50 + 65
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301 w‘ “ 20 T
20 A 13 11 L 55
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S8 8888553838883 8 3888gs558s888¢g383
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=
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Kaynak: TCMB, Kaynak: TCMB,

=

K.

48. Kredi imkanlarinin daralmasi, 2008 yilinda yUksek seviyede olan 6zel sektérin dis borg
cevirme oraninin, kullanimdaki hizli dUsUs sonrasinda 100'0n altina gerilemesine yol agmistir.
Ozel sektdrin, 2008 yilinda yillik ortalama yizde 175,8 olan dis kredi cevirme orani, 2009 yilinin
ilk dokuz ayinda yiUzde 73,2'ye, 2008 yilinda yUzde 102,4 olan ticari kredi ¢cevirme orani ise
2009 yilinin ilk dokuz ayinda yuzde 90,4'e gerilemigtir.

Ozel Sekidr Dis Borg Cevirme Oranlari (yUzde)

225
200 | Krediler
m Ticari krediler (Vadeliith.)
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*Ocak-EylUl itibaryla.
Kaynak: TCMB.

49. Genel HUkUmet 2009 yi Ocak-EylGl déneminde 3,6 milyar ABD dolarn kredi kullanimi
gerceklestirmis, buna karsin famami yilin ilkk ceyreginde olmak Uzere 0,7 milyar ABD dolar IMF,
ayrica 2,2 milyar ABD dolan diger uzun vadeli kredi (DUnya Bankasi vb.) geri 6demesinde
bulunmustur.

50. Yurt disinda calisan iscilerin Merkez Bankasinda actiklan uzun vadeli kredi mektuplu
doviz tevdiat hesaplar (KMDTH) ile sUper déviz hesaplarnndan (SDH) 2003 yili Nisan ayindan bu
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yana cikis devam etmektedir. Kisa vadeli hesaplarda da, 2004 yilinin ikinci ¢ceyreginde
baslayan cikislar sirmektedir. 2009 yilinin ik dokuz ayinda Merkez Bankasindaki séz konusu
mevduatlarda net 0,8 milyar ABD dolan c¢ikis gbzlenmistir. Bu c¢ikislarda hem KMDTH hem de
SDH'de 2002'den bu yana gerceklestirilen kademeli faiz indirimleri etkili olmustur.

51. 2008 yilinin son ¢ceyreginden itibaren finansal krizin etkisiyle yurt disi yerlesiklerin yurt ici
bankalardaki mevduatinda cikis egilimi baslamis, ancak 2009 yiinin Mart ayindan itibaren
finansal piyasalarda iyimserligin - arfmasiyla  séz konusu mevduatiarda yeniden artis
go6zlenmistir. Boylece, Ocak-Eylll déneminde vyurt disi yerlesiklerin yurt ici bankalardaki
mevduati 6,8 milyar ABD dolar artmistir.

Yurt disi yerlesiklere ait mevduatiar
(milyar ABD dolar)

KMDTH ve Siper Déviz Hesabi Bankalardaki mevduat
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Kaynak: TCMB.

52. 2007 yil sonunda 249 milyar ABD dolarn olan toplam dis borc stoku 2008 yili sonunda
Ozel sektérin yUksek dis borclanmasina bagl olarak 278 milyar ABD dolarn dUzeyine ulasmistir.
2008 yill son ceyreginden itibaren kredi imk&nlannin daralmasiyla 6zel sektérin borclanmasi
yavaslamis ve 2009 yili Haziran ayi itibanyla toplam dis borg stoku 269 milyar ABD dolarnna
gerilemistir. Toplam dis borc stokunun 221 milyar ABD dolarini uzun vadeli dis borclar, 48 milyar
ABD dolarini ise kisa vadeli borclar olusturmaktadir.

53. Dis borc goéstergeleri incelendiginde, 2008 sonu itibanyla yuzde 37,5'e gerileyen dis
borc stokunun GSYIH'ye oraninin, Haziran ayi itibarnyla 41,6'ya yikseldigi gdzlenmistir. Bunun
yani sira, dis bor¢ servisinin GSYiH'ye orani yizde 7.8’e, dis borc stokunun ihracata orani yizde
242'ye yUkselmistir.

Secilmis Dis Bor¢ Gostergeleri (yizde)

2008 2009
| 1 I v | Il

Toplam Dis Borg Stoku / GSYiH 380 390 378 37,5 38,7 41,6
Toplam Dis Bor¢ Stoku / ihracat* 226,4 227,0 2143 210,7| 216,1 241,9
Dis Borg Servisi** / GSYiH 58 5.4 53 6,1 7.0 7.8
Uzun Vadeli /Toplam Dis Borg 82,7 81,5 803 818 81,9 82,2
Kisa Vadeli /Toplam Dis Borg 17,3 185 19,7 18,2 18,1 17,8
Bilgi igin:

Toplam Dis Borg Stoku (milyar $) 265,5 286,9 291,7 278,1| 266,6 268,6
GSYIH (yilik, milyar $) 698,7 7353 770,8 741,8| 6888 6455

* Bavul ticareti ve diger mallar haric.

** TUrkiye'deki yabanci sermayeli sirketlerin yurtdisindaki ortaklanndan kullandiklar uzun vadeli
kredi geri 6demeleri hari¢ uzun vadeli dis borg servisi.

Kaynak: TUIK, Hazine MUstesarligi, TCMB.
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IV. EK TABLOLAR

CARI ISLEMLER (milyon ABD dolari)

Cariislemler

Net Dis Ticaret Hizmetler Gelir Transferler

Net lhracat | Bavul Ithalat Net Turizm Net Faiz Net Isci
(FOB) | Ticareti (CIF) Geliri Gideri Gelirleri

(yillk )
2004 -14431 -22736 63167 3880 -97540 12797 15888 -5609 -4312 1117 804
2005 -22088 -33001 73476 3473 -116774 15334 18152 -5875 -5010 1454 851
2006 -32051 -40962 85535 6408 -139576 13694 16853 -6691 -6322 1908 1111
2007 -38219 -46677 107272 6002 -170063 13323 18487 -7108 -7479 2243 1209
2008 -41812 -52980 132028 6200 -201964 17220 21951 -8165 -8474 2113 1431
(G¢ aylik)

2008 | -12342 -12131 33139 1448  -49178 1276 2776 -1976 -1973 489 352

Il -15551 -16737 35613 1406  -56672 3313 4693 -2545 -2066 418 322
I -7997 16163 36435 1771  -57693 9223 9988 -1832 -1994 775 394
1% -6922  -7949 26841 1575 < -38421 3408 4494 -1812 -2441 431 363
2009 | -1828  -1249 24479 1124  -28882 1024 2467 -2079 -1902 476 204
Il -5230  -6741 23252 1291  -33460 3226 4243 -2212 -2017 497 211
I -1586  -9051 25384 1085 -37801 8795 9527 -1814 -1654 484 277

(aylik )
2008 Eki -2429  -4041 9723 596  -14942 2079 2262 -624 -806 157 147
Kas -429  -1272 9396 563  -12074 975 1270 -273 -722 141 104
Ara -3064  -2636 7722 416  -11405 354 962 -915 -913 133 112
2009 Oca -451 -376 7883 341 -9282 133 799 453  -571 245 64
Sub -266 344 8434 350 -9075 379 722 -1087 -575 98 65
Mar -1 -1217 8162 433  -10525 512 946  -539 -756 133 75
Nis -1525  -1449 7565 393  -10121 616 1021 -801 -670 109 72
May -1662 -2516 7347 476  -10839 1185 1444 -502 -655 171 74
Haz -2043  -2776 8340 422  -12500 1425 1778 -909  -692 217 65
Tem -159  -2489 9053 323  -12540 2669 2907 -476  -475 137 80
AJu -558 -3858 7830 446 -12812 3658 3814 -521 -554 163 102
Eyl -869  -2704 8501 316 -12449 2468 2806 -817 -625 184 95
(on iki aylik)

2008 Eki -46880 -57654 135953 6289 -211237 16528 21729 -8068 -8341 2314 1454
Kas  -43968 -55159 134030 6295 -206679 16909 21864 -7994 -8365 2276 1433
Ara  -41812 -52980 132028 6200 -201964 17220 21951 -8165 -8474 2113 1431
2009 Oca -38096 -48762 129279 6100 -194907 16876 21865 -8414 -8476 2204 1385
Sub  -34480 -44988 126635 5965 -187955 17144 21786 -8786 -8386 2150 1340
Mar  -31298 -42098 123368 5876 -181668 16968 21642 -8268 -8403 2100 1283
Nis -27627 -38498 119569 5807 -173900 17176 21610 -8404 -8452 2099 1239
May  -24469 -35628 114438 5780 -165433 17087 21362 -8037 -8435 2109 1200
Haz  -20977 -32102 111007 5761 -158456 16881 21192 -7935 -8354 2179 1172
Tem -17111 -28223 107465 5594 -150439 16945 21045 -7911 -8268 2078 1100
AJu  -14649 -25724 104248 5336 -144000 16805 20864 -7793 -8098 2063 1090

Eyl -14566 -24990 99956 5075 -138564 16453 20731 -7917 -8014 1888 1055
Kaynak: TCMB.
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SERMAYE ve FINANS HESAPLARI (milyon ABD dolar)

Sermaye ve Finans Hesaplan

2009 Il » ODEMELER DENGESi RAPORU

Net Dogrudan Portféy Yatnmilarn Diger Yatinmlar
Yatnmlar | Net | Varliklar YUKOmIOIUKler Net | Bankalarnn YOKOMIGIGKler
Hisse Borg Déviz Net Ticari Krediler Mevduat
Senetleri | Senetleri Varlkian Krediler | Merkez B. | Genel HUk. | Bankalar [ Diger Sekt. | Merkez B. | Bankalar
(yillik )
2004 13360 2005 8023 -1388 1427 7984 4156 -5965 11139 4197 -4414 -267 5704 5098 -209 856
2005 19460 8963 13437  -1233 5669 9001 14903 -342 15481 3074 -2881 -4637 9208 9875 -787 1276
2006 32064 19261 7413 -3989 1939 9463 11544 -10289 24941 674 0 -5223 5814 18812 -1268 5890
2007 36622 19940 717 -2063 5138 -2358 23997 -3531 28855 4231 0 -3901 5608 25888 -1450 -1873
2008 36394 15785 -5046  -1276 716 -4486 24598 -9066 35494 1565 0 3424 3047 23652 -1791 5178
(Ug aylik)

2008 | 10995 3773 -1316 -494 -707 -115 8597 494 10527 1459 0 -297 1356 7085 -323 1231
I 18516 4773 2966 149 3479 -662 11080 -6426 21448 3166 0 3328 1749 10160 -335 3214

1l 8018 3404 -1186 -1119 -691 624 9634 943 11646 739 0 362 2865 5870 -749 2328

v -1135 3835 -5510 188 -1365 -4333  -4713 -4077  -8127  -3799 0 31 -2923 537 -384 -1595

2009 | -3423 2057 -3142  -1061 -438 -1643  -3616 453 -4050 -805 0 -330 -2417 -1726 -176 1391
1 3891 1425 2738 35 1662 1041 -3424 -587  -2260 -797 0 -399 -2683 -2262 -166 3872

il 3816 2371 2926  -1215 1353 2788 1923 3378  -518 -931 0 1259 -2652 -4949 -534 5396

(aylik)

2008 Eki -1247 1843 -4781 10 -1365 -3426 187 -3723  -1131  -1526 0 -386 1194 576 -172 -846
Kas -632 931  -896 180 -256 -820 -1019 2229 -4248 -1515 0 -72 -2425 362 -102 -486

Ara 744 1061 167 -2 256 -87 -3881 -2583 2748 -758 0 489 -1692 -401 -110 -263
2009 Oca -316 1051  -841 -712 -104 -25  -898 -601 -662 -484 0 -131 -208 -411 -69 644
Sub -2267 479 -1899 -304 -331 -1264  -295 1393 -1296 -189 0 143 -734 -351 -55 -113

Mar -840 527  -402 -45 -3 -354 2423 -339  -2092 -132 0 -342 -1475 -964 -52 860

Nis 2067 740 875 307 841 -273  -2340 -289  -2081 -32 0 -155 -1272 -656 -53 54

May 778 499 2735 -610 662 2683  -900 826 -1614 -404 0 -114 -1753 -887 -48 1538

Haz 1046 186 -872 338 159 -1369 -184 -1124 1435 -361 0 -130 342 -719 -65 2280

Tem 562 604 1277 -426 52 1651 -268 -110 700 -17 0 948 -170 -465 -129 433

Adu 933 802 725 -280 563 442 2147 1921 -2 52 0 498 -580 -1718 -196 479

Eyl 497 280  -939 -237 -83 -619 1128 1865 -1037 -201 0 57 -491 -1160 -96 666

(on iki aylik )

2008 Eki 42757 17386 -7405  -1653 1056 -6808 35690 -11792 51954 4611 0 2938 8053 28719 -1803 9001
Kas 41332 17847 -4606  -1617 219 -3908 31684 -10341 44708 2632 0 3320 5483 26906 -1795 7736

Ara 36394 15785 -5046  -1276 716 -4486 24598 -9066 35494 1565 0 3424 3047 23652 -1791 5178

2009 Oca 30313 15679 -6129  -1476 1109 -5762 18727 -12687 31666 35 0 3356 2755 20537 -1736 6302
Sub 24581 15469 -8396  -2050 618 -6964 16395 -9411 27129 -478 0 3880 697 18594 -1707 5727

Mar 21976 14069 -6872  -1843 985 -6014 12385 -9107 20917 -699 0 3391 -726 14841 -1644 5338

Nis 20458 14048 -3862  -1423 1699 -4138 5971 -10091 13415 -1383 0 3227 -3551 12228 -1586 4056

May 14974 12712 -3482  -2565 854 -1771 3262 -3565 2168  -2895 0 -436 -5252 7167 -1523 4688

Haz 7351 10721 -7100  -1957 -832 -4311 2119 -3268  -2791  -4662 0 -336 -5158 2419 -1475 5996

Tem 3074 9931 -6708  -2276 -1359 -3073  -5244 -724  -8963  -5694 0 -104 -6960 366 -1372 4375

AGU 1515 9884 -4765  -2587 214 -2392 7967 455 -11686  -6050 0 631 -8985 -3399 -1236 5540

Eyl 1325 9003 -4851 -1781 391 -3461 -8746 -535 -14776  -5567 0 805 -9264 -6794 -1147 5246

Kaynak: TCMB.
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iHRACAT ENDEKSLERI

Birim Deger Endeksi (2003=100, Yilik % Degisim)

Toplam
Sermaye Mali
Ara Mali
TUketim Mali
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gore):
Tarim ve Hayvancilik
Gida Urnleri ve Icecek
Tekstil UrOnleri
Giyim Esyasi

Rafine edilmis petrol, Kok k&ém., nUkl. Yak.

Kimyasal Madde ve Urinler

Plastik ve Kauguk Urinleri

Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler
Ana Metal Sanayi

Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig)
Makine ve Techizat

Elektrikli Makina ve Cihazlar

Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih.

Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar

2007 2008 2008 2009
| Il ] \% | Il M

13,1 20,7 23,6 243 -45 160 -189 -22,4 -21,0
18,11 160 170 125 -3,1 107 -7,1 -92 -6
142 21,8 27,6 363 -1,2| 21,3 -19.4 -29.4 -31,4
11,0/ 20,9 208 13,6 -87 10,7 -148 -16,0 -10,1
20,4 22,6 205 3,5 -183 20 -124 -171 144
16,5 460 442 26,7 3,5/ 24,6 -19.5 -235 -19,1
103 11,9 122 79 -7.6 57/ -11,6 -137 98

740 198 193 21 99/ 100 -154 -183 -10,3
156| 620 604 678 -24,7| 355 -445 -47,9 -442

92,00 171 188 199 4,6/ 152 -89 -136 -11,5
11,9 178 17,4 153 1.3 129 -76 99 -119

83| 145 208 125 -51| 108 -126 -21,6 -16,6
18,7| 272 41,4 795 80| 430 -29.4 -46,7 -548
148/ 181 210 244 4,6/ 164 -7.5 -162 -185
144 165 17,5 139 -45 103 -10,6 -138 9.0
1400 171 180 125 21| 10,9 -126 -159 -121
-5,5| 16,7 180 9.5 49 83| 21,7 -132 0,6

85 130 143 9.6 -51 84 92 -84 -47

Miktar Endeksi (2003=100, Yillik % Degisim)

Toplam
Sermaye Mali
Ara Mali
TOketim Mali
Onemli Fasillar (ISIC Rev.3'e gdre):
Tarm ve Hayvancilik
Gida Urnleri ve Icecek
Tekstil UrOnleri
Giyim Esyasi

Rafine edilmis petrol, Kok k&ém., nUkl. Yak.

Kimyasal Madde ve Urinler

Plastik ve Kauguk Urinleri

Metalik Olmayan Diger Mineral Urinler
Ana Metal Sanayi

Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. harig)
Makine ve Techizat

Elektrikli Makina ve Cihazlar

Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih.
Motorlu Kara Tasiti ve R&morklar

2009 Il » ODEMELER DENGESi RAPORU

2007 2008 2008 2009
| Il ] A% | Il M
11183 21 98 921 62 -92 -158 -11.,9
31,2| 23,6 252 16,1 -20,6| 9.8]-408 -38,1 -33,1
145 29.4 145 151 -33 130 -02 -149 -120
42| 47 -27 04 -11.8/ 26 -163 -93 -40
-10,6| -14.8 08 145 17,5 77 182 208 57
24 -78 -40 4,6 8,5 07/ 150 21,0 2,1
58 7.9 1 -04 -102 -09 -21,7 -130 -7.6
80 29 -159 9.5 -158 -11,4 -145 -54 -11,9
252 23,5 84 243 99 9.8/ -483 -250 -11,5
70 127 13,6 149 -120 69 -224 -11,2 -88
16,6 93 10,1 148 -59 710 <193 -13,6 9.9
123 133 30,9 153 01| 149 23 -74 4,6
11,4 778 230 245 124 280 521 -89 -155
108/ 209 21,4 131 -84 11,7/ -19.1 -190 -80
168 166 144 138 -23| 10,6 -154 -164 -13,1
278/ 160 120 138 -34 92/ -130 -16,7 -14,6
-5,11 -130 -16,9 -30,1 -30,0f 238 -19.0 -19.5 6,3
23,6| 349 168 121 -37,1 49| -508 -433 -28,0

Kaynak: TUIK.
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iTHALAT ENDEKSLERI
Birim Deger Endeksi (2003=100, Yillk % Degisim) Miktar Endeksi (2003=100, Yilik % Degisim)
2007 2008 2008 2009 2007 2008 2008 2009
I I M v | I 1 | Il 1 \% | Il 1]

Toplam 98 228 285 296 23 207 -167 271 259 ToPlom | o I A A I G R e

Sermaye Mall 21 97 72 45 76 29 -60 -135 -44 ScrmaveMal et A AN B Beo i
Ara Mali 13,3| 10,1 34 -02 -242| -3,0|-329 -21,1 -11,9

Ara Mali 9.6/ 26,6 353 37,6 61| 26,5/ -162 -31,5 -30,8 Toketim Mah 89 256 17.7 35 -165 56 230 90 -58

TGketim Mall 65 164 146 127 -59 89 -103 -11,5 7.9 e e B e O

" . . . v.3'e gore):

Onemlii Fasillar (ISIC Rev.3'& gore): O:emILF?szlloréIS[Clli'Ge Je ool 69 24 17 69 -152 -19 254 240 -21,5
Ham Petrol ve Dogal Gaz 61 503 661 575 11,4 454 251 -447 -42,6 amretrelve bogal saz ’ ' ‘ SO A B S e
Gida Uronleri ve | K 205 354 396 332 84l 283 -129 210 225 Gida Urdnleri ve Icecek -9.4) 24,0 6,1 157 -35/ 10,1 -153 57 -13.4
. 'k ‘:l U”{” f",ve cece a7 w2 55 oo oo o9 oo . ekl Unler 216 74 79 1,6 21,4 92 393 274 -62
kst tronien ' ' ' DO Ul Es AT Y Givim Esyas) 226 326 366 244 169 236 34 53 -113
Kagit urun.ler! ) ) 99/ 122 134 118 08/ 173 115 211 282 e 14l 105 49 73 -107 95 275 1 51
Rafine edilmis peTroI,'!(ok kédm., nUkI. Yak.| 12,4] 58,3 64,0 61,7 -7,0| 40,1 -469 -52,7 -47.3 Rafine edilmis petrol, Kok kdm., nokl. Yak.| 147 55 21,3 7.1 -4 32| 126 247 383
Kimyasal Madde ve Urinler 86 190 195 219 1.8/ 153 -22,5 -252 -268 Kimyasal Madde ve Uronler 120 95 3.6 05 -166 -12 190 97 79
Plastik ve Kauguk Urdnleri 9.6 142 156 127 28 96/ 50 -100 51 piggtik ve Kaucuk Uronleri 1.1 190 7.4 1,3 -184| 09 -427 265 -156
Ana Metal Sanayi 163/ 203 287 384 73 245 -200 330 -333  AngMetal Sanayi 180 11,0 25 -04 -429 7.8 -53,1 -404 -345
Metal Esya Sanayi (Mak. & Tech. haric) 64 131 164 124 -33 83 38 56 31  MetalEsya Sanayi (Mak. & Tech. haric) 911 30,1 223 133 7.5 138 32,3 258 -282
Makine ve Techizat 53/ 102 141 114 -44) 73] -63 -11.2 -60  Makine ve Techizat 148/ 130 -51 -80 -252 7,5 33,7 23,1 -264
Elektrikli Makina ve Cihazlar 35 105 11,0 1,9 -10.3 2,9 -12,7 -13,1 -4,9 Elektrikli Makina ve Cihazlar 23,7 452 158 7.1 59 128 267 -7.7 2,0
Radyo, TV, Haberlesme Techizat ve Cih. 87/ 128 11 86 32 51 36 90 118 Radyo, TV, Haberlesme Techizati ve Cih. | 10,7| 9.7 -46 -209 -340 -135| -47,5 -85 -150
Tibbi ve Optik aletler 73 04 31 -40 -143 -45 83 -144 -70 Tibbi ve Optik aletler 100/ 41,4 230 237 -30/ 193 -281 -178 -17.7
Motorlu Kara Tasit ve Rémorklar 86 128 122 75 -81 57 -60 -80 -1.0  Motorlu Kara Tasih ve Rémorklar 55/ 280 154 0,1 -382 -29 -57.8 -344 -22.8
Atk ve hurdalar (toptan ve perakende) 26,2 40,2 64,7 1024 -02| 562| -344 -557 -58,9 Atik ve hurdalar (foptan ve perakende) 17,1 22 19,7 131 -30,7 0.8 -44,4 -257 108

Kaynak: TUIK.
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