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Ozet

Sektorlerin finansal bilancolarindaki gelismelere gore; 2019 yili
Uclncl ceyregi sonunda, Turkiye ekonomisinin toplam finansal
varliklari 14.420 milyar TL, yaktmlUtltkleri ise 16.413 milyar TL
dlzeyine ulasmistir. DUnyanin geri kalanina olan net yukumluluk ise
bir dnceki ceyrege gore 11 milyar TL artarak 1.993 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir.

2019 yili ikinci ceyregi ile 2019 yili G¢UncU ¢ceyregi arasinda
gerceklesen finansal islemlere gore, toplam ekonomi net borg
veren konumundadir. Finansal akimlar incelendiginde ise varlik
yonunde 25,4 milyar TL tutarinda net islem gerceklesirken, 36
milyar TL tutarinda kur ve piyasa fiyati degisimi kaynakli net
degerleme azalisi gozlenmistir.

Hanehalki ve finansal olmayan kuruluslarin borglarinin gayri safi
yurt ici hasilaya orani incelendiginde, borcluluk oraninin hanehalki
icin %14 ve finansal olmayan kuruluslar icin %66 olarak
gerceklestigi ve Ulke karsilastirmali olarak bakildiginda ise,
Turkiye'nin bu dénemde de borgluluk dizeyi dusuk tlkeler
arasindaki konumunu korudugu gortlmustar.

financial.accounts@tcmb.gov.tr
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1. Degerlendirmeler

Tablo 1: Net Finansal Degerin Sektorler itibartyla Dagilimi (2019 II.Ceyrek, Milyar TL)%2

Toplam
Ekonomi
Finansal
Varliklar 14,420
YukUumlalakler 16,413
Ne‘E Finansal 1,993
Deger

Kaynak: TCMB

Finansal Finansal
Olmayan Genel Yonetim
Kuruluslar
Kuruluslar
5,897 5,747 878
8,220 5,839 1,702
-2,324 -92 -824
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Dlnyanin
Hanehalki .
Geri Kalani
1,898 1,304
652 3,443
1,246 2,139

2019 yili Gglncel ceyregi itibariyla, yurt ici ekonominin sektorel finansal bilancolari incelendiginde, toplam
ekonominin finansal borglu pozisyonunda oldugu, hanehalki ve diinyanin geri kalaninin yurtigi
sektorlerden alacakli, finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetimin ise diger sektorlere borglu
pozisyonda oldugu gozlenmistir. Finansal kuruluslar sektori ise finansal aracilik roli geregi dengedeki
pozisyonunu koruyarak sifira yakin bir net finansal deger yaratmistir (Tablo 1, Grafik 1).

Grafik 1: Net Finansal Degerin (Stok) GSYH’ye Orani, Sektorler itibariyla (%)2
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Kaynak: TCMB, TUIK
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1 Metodoloji geregi, parasal altinin karsi sektérii bulunmadig igin toplam yurt igi ekonominin net finansal degeri ile diinyanin geri kalaninin net finansal
degeri arasinda séz konusu tutar kadar fark olmaktadir. Diinyanin geri kalani, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Istatistikleri ile uyumlu olacak sekilde, yurt
disi yerlesiklik ilkesi cergevesinde raporlanmistir.

2 Hanehalki sektérii, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.
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Grafik 2: Net Borg Verme\ Borg Aima (islem), GSYH’ye Oran, Sektérler itibariyla (%)

B Finansal Kuruluslar s Hanehalk: s Finansal Olmayan Kuruluglar Genel Yonetim esssToplam Ekonomi

i %25
Net borc verme %20
%15
%10
%5

%0

%5

%10
%15
%20

Net bor¢ alma

2010
2011
2012
2013
2014

2015-1
2015-11
2015-111
2015-1v
2016-1
2016-II
2016-111
2016-1V
2017-1
2017-11
2017-11
2017-Iv
2018-|
2018-I1
2018-ll1
2018-1v
2019-1
2019-l
2019-111

Kaynak: TCMB, TUIK

Sektorlerde gergeklesen net finansal islemler incelendiginde bir 6nceki ceyrekte GSYH'nin %0,1’i ile net
borg veren konumunda olan toplam ekonomi 2019 yili Gglncl ¢eyreginde GSYH'nin %2,2’si oraninda net
borg vermistir. Bu orana sektoérlerin katkisi incelendiginde, hanehalkinin GSYH'nin %40 ile bu dénemde en
fazla borg veren sektor oldugu, finansal kuruluslarin ise GSYH'nin % 4,5’i oraninda net borg aldigl
gozlenmistir. Genel ydnetim ve finansal olmayan kuruluslar ise sirasiyla yaklasik %1,2 ve %1,5 net borg
almistir (Grafik 2).

Grafik 3: Sektérler itibariyla Finansal Varlik ve Yikimliliiklerin GSYH’ye Orani (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

Sektdrlerin son donem itibariyla finansal varlk ve yikimltlik dagilimi incelendiginde finansal olmayan
kuruluslarin yaktmlulik ve varlik tarafinda en blyuk sektdr olmaya devam ettigi, bunu finansal
kuruluslarin izledigi gortlmektedir (Grafik 3).
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Grafik 4: Finansal Arag¢ Dagilimi-Toplam Ekonomi, GSYH’ye Orani* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK
(*)Parasal altin ve SDR dahil edilmemistir.

2019 yili Gglinct geyregi itibariyla, finansal ara¢ dagihiminda énemli bir degisiklik olmamistir. Varliklarda
para ve mevduat ile diger alacaklar; yukimlilUklerde ise sirasiyla krediler ile diger borclar kalemleri en
agirlikli araglar olarak gdzlenmektedir (Grafik 4).
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2. Kimden-Kime (Mevduat ve Krediler)

Mevduat ve kredi kalemleri icin derlenen kimden-kime matrisleri isiginda ekonomik sektorler arasi iliskiler
asagida incelenmistir.

Kredilerin kimden-kime matrisleri incelendiginde, 2019 yili G¢lncl ¢eyreginde gecen yilin ayni donemine
gore sektorler arasi baglantilarda dnemli bir degisiklik gozlenmemistir. En blylk baglanti, finansal
olmayan kuruluslar ile parasal ve finansal kuruluslar arasinda gerceklesmis, parasal ve finansal kuruluslar
toplamda 2.801 milyar TL tutarinda kredi kullandirmis, bunun 1.934 milyar TLU'lik kismini finansal olmayan
kuruluslara ve 567 milyar TLlik kismini hanehalkina vermistir. Yurt ici sektorler tarafindan dlnyanin geri
kalanindan 1.178 milyar TLlik kredi kullanilmis, bunun 589 milyar TLlik kismini finansal olmayan
kuruluslar, 423 milyar TL'lik kismini ise parasal ve finansal kuruluslar kullanmistir (Grafik 5).

2019 yili Gglinct geyreginde, acilan toplam 3.924 milyar TL'lik mevduatin 3.319 milyar TL’lik kismi parasal
ve finansal kuruluslarda, 605 milyar TL'lik kismi ise dlinyanin geri kalaninda aciimistir. Parasal ve finansal
kuruluslarda agilan mevduatin biyik bolimt hanehalki (1.389 milyar TL) ve finansal olmayan kuruluslara
(620 milyar TL) aittir. Dinyanin geri kalaninda acgilan mevduatin 6nemli bir bolima ise (500 milyar TL)
parasal ve finansal kuruluslar tarafindan acilmistir (Grafik 6).

Grafik 5: Krediler, Kimden-Kime (2019 III. Ceyrek, Milyar TL)
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Grafik 6: Mevduat, Kimden-Kime (2019 IIl. Ceyrek, Milyar TL)
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3. Hanehalki

Hanehalki finansal varliklari; 2019 yili Gglincl ¢eyreklik doneminde bir dnceki doneme gore 75 milyar TL
artis gdstermis, bu artisin tamamina yakini islem kaynakli olarak gerceklesmistir (Grafik 7). Hanehalki
yukUmlaltkleri ayni donemde bir dnceki doneme gore 29 milyar TL artis gdstermis, bu artisin da
tamamina yakini islem artisi kaynakli olarak gerceklesmistir (Grafik 8).

Grafik 7: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL) Grafik 8: Yukidmlalikler, Akim (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

2019 yil Gglncl ceyrek itibariyla, hanehalkinin finansal ara¢ dagiliminda énemli bir degisiklik
gbzlenmemistir. Finansal varliklarinda en temel arag, %76 dolayindaki payi ile mevduat olup, bunu hisse
senetleri ve 6zkaynaklar izlemektedir (Grafik 9). Hanehalki yakimlulikleri incelendiginde; tamamina
yakininin kredilerden olustugu gorilmektedir (Grafik 10).

Grafik 9: Finansal Varliklarin Arag Dagilimi (%) Grafik 10: Yukimlultklerin Arag Dagihimi (%)
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Hanehalki net finansal degeri 2019 yili Gglncl ¢eyreginde 46 milyar TL artis gostermistir (Grafik 11).
Hanehalki borgluluguna iliskin gdstergelere bakildiginda; hanehalki borcunun GSYH’ye oraninin %14 ve
borcun toplam finansal varliklara oraninin ise %31 seviyelerinde yatay seyrettigi gdzlenmis, harcanabilir
gelire orani ise bir miktar artisla %44 olarak gerceklesmistir (Grafik 12).

Grafik 11: Hanehalki Net Varlik Degisimi (Milyar TL) Grafik 12: Hanehalki Borcu* (%)

m YUkUmlaltkler —Borg/Harcanabi_lir Gelir
N Finansal Varliklar e Borg/ Toplam Finansal Varliklar
@ Bor¢/GSYH

e et Varliklardaki Degisim(sag eksen)
%60

160
1600

120 %50
1200 M—/‘\
\N —
30 %40
800 \\_
%30

400 40
0 0 %20
e —
-400 -40 %10
-800 -80 — — %0

2015-1
2015-111
2016-|
2016-111
2017-1
2017-11
2018-|
2018-1l1
2019-I
2019-111
2015-1
2015-111
2016-|
2016-111
2017-1
2017-11
2018-|
2018-1l1
2019-I
2019-111

Kaynak: TCMB, TUIK

Kaynak: TCMB
*Hanehalki borcu kredi kaleminden olusmaktadir.

Hanehalki yakdmlaltklerinin GSYH’ye oranina bakildiginda; 2019 yilinin tglinct ¢eyreginde Tirkiye'nin
karsilastirma yapilan Ulkeler arasinda borgluluk dizeyi en distk tlke oldugu gortlmektedir (Grafik 13).

Grafik 13: Hanehalki Yikimldltkleri/GSYH, Karsilastirma*
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD
(*) Diger Ulke verileri 2019 II. geyrek itibariyladir.
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4. Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluslarin finansal varliklari 2019 yili Gglincl ¢eyreklik doneminde bir dnceki doneme
gore 188 milyar TL artis gostermistir. S6z konusu artisin 150 milyar TL'lik kismi net islem artisindan
kaynaklanmistir (Grafik 14 ). Finansal olmayan kuruluslarin yakamltlikleri ise ayni donemde 133 milyar TL
artis gdstermis ve bu artisin da buyuk olgtide islem kaynakli oldugu gézlenmistir. (Grafik 15).

Grafik 14: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL) Grafik 15: Yiuktumlalikler, Akim (Milyar TL)
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2019 yili Gglinct ceyreklik déneminde, finansal olmayan kuruluslarin finansal islem dagiliminda dnemli bir
degisiklik olmamistir. Varlik tarafindaki en dnemli kalem; satici kredi ve avanslari ile diger kalemlerin
toplamindan olusan diger alacaklar (%56) olustururken hisse senetleri ve dzkaynaklarin payi %28, para ve
mevduatin payl ise %14 olmustur (Grafik 16). Yukimlaluk tarafinda ise diger borclarin orani %43,
kullanilan kredilerin payi ise %32 seviyelerinde gerceklesmistir. Hisse senetleri ve 6zkaynak yoluyla yapilan
finansmanin payl %24 dizeyinde gerceklesmistir (Grafik 17).

Grafik 16: Finansal Varliklarin Arag Dagilimi (%) Grafik 17: Yukiml{liklerin Arag Dagiimi (%)
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Finansal olmayan kuruluslarin net finansal degeri 2019 yil Gglincl ¢eyreginde bir dnceki doneme gore 56
milyar TL artmistir (Grafik 18). Borclarinin GSYH’ye orani ayni donemde bir dnceki doneme gore 3 puan
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azalarak %66 seviyesinde gdzlenmistir. Borglarin toplam finansal varliklara orani ise ayni dénemde %46’ya
gerilemistir (Grafik 19).

Grafik 18: Finansal Olmayan Kuruluslar Net Varlik Grafik 19: Finansal Olmayan Kuruluslarin Borcu * (%)
Degisimi (Milyar TL)

W Finansal Varliklar s BOr ¢ /GSYH s Borc/Toplam Finansal Varliklar
[ YUkamlaltkler
e et Varliklardaki Degisim(sag eksen) %100
8000 450
%90
6000
350 %80
4000
2000 0 %70
150 %60
0
50 %50
-2000
- 0,
4000 50 %40
()
-6000 -150 %30
-8000 -250 %20
-10000 350 %10
A>3 3Z£3333°: T
O 4 O 9 o 9 o = o - BTS2 ITIE=EZ2ILITEZHITIE2LTE
N N o~ o~ ~ O S9HO0 S90S S90S -90ado
VTERLAIVAIRLTYIIRIRIYNRRITYER
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(*)Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir

Finansal olmayan kuruluslarin yakimlultklerinin GSYH’ye oranlari gesitli Glkelerle karsilastirildiginda; 2019
yili Gglncl ceyreginde, Turkiye'nin borgluluk dizeyi dusik Glkeler arasinda yer aldigi gorilmektedir
(Grafik 20).

Grafik 20: Finansal Olmayan Kuruluglann Yakumlaltkleri / GSYH, Karsilastirma *

Norveg
Yunanistan
Slovakya
Polonya
Letonya
Slovenya
Almanya
Turkiye
italya
Avusturya
Cekya
Macaristan
Kore
Estonya
Portekiz
Finlandiya
ispanya
Euro Bolgesi
ABD
Belgika
Danimarka
Hollanda
Fransa
isvec
irlanda

Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*)Diger ulke verileri 2019 II. geyrek itibariyladir.
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5. Yerlesik Sektorlerin Toplam Borcu

Yurt icinde yerlesik sektorlerin kullandiklari krediler ve ihrac ettikleri borglanma senetlerinin toplamindan
olusan finansal hesaplar tanimli toplam borcun GSYH’ye orani, 2019 yili Gglncl ¢eyreginde %141
seviyesine gerilemistir. (Grafik 21).

Grafik 21: Sektorlerin Toplam Borcu/GSYH, (%) *
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(*)Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir.
Kaynak: TCMB, TUIK.

S6z konusu borcluluk orani diger tlkeler ile karsilastirildiginda; 2019 yil GglncU ¢eyregi itibariyla Tlrkiye'de
yerlesik sektdrlerin toplam borcunun distk seviyede gerceklestigi gortilmektedir (Grafik 22).

Grafik 22: Borg/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektérler itibariyla, (%) (2019 Ill. Ceyrek) **

W Genel Yonetim M Finansal Kur. M Finansal Olmayan Kur. ®HH

Japonya 226% %154 %103 %58
ingiltere
Kanada 86% %124 %119 %101
Belgika 128% %83 %150 %61
Euro Bolgesi
Norveg
ABD 100% %94 %75 %75
Yunanistan 201% %6 %54 %55
italya 137% %60 ) %41
Kore 45% %73 %95 %90
Avusturya 97% %52 %93 %49
sili
Macaristan 74% %41 %66 %18

Cekya NEETEINZER %57 %32
Turkive IESZIEDSS %14

0% 100% 200% 300% 400% 500%

Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*)Diger ulke verileri 2019 II. geyrek itibariyladir.
(**)Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir
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Borc¢luluk oraninin finansal araclar itibariyla tlke karsilastirmasi yapildiginda; 2019 yili Gglncl ceyreklik
donemi itibariyla Turkiye'nin kredi/GSYH ve borglanma senetleri/GSYH orani agisindan goreceli olarak

distk seviyede yer aldigi gortlmektedir. Kredi borgluluk oraninda en bilytk sektér GSYH nin %66’s! ile
finansal olmayan kuruluslar olurken, bor¢lanma senetlerinde %30 ile genel yonetim 6nde gelen sektor

olmustur (Grafik 23 ve 24).

Grafik 23: Kredi/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektérler
itibariyla, (%) (2019 IIl. Geyrek)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*) Diger Ulke verileri 2019 II. ceyrek itibariyladir.

Grafik 24: Borglanma Sen./GSYH Ulke Karsilastirmasi,
Sektorler itibariyla, (%) (2019 1Il. Ceyrek)
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(*) Diger Ulke verileri 2019 II. geyrek itibariyladir.
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