TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

3. Enflasyon Gelismeleri
3.1. Enflasyon

2011 yili ik ceyreginde tUketici fiyatlarn yizde 1,57 oraninda artmis ve yillik
enflasyon yuUzde 3,99 oraniyla tarihsel olarak dUsUk diUzeylere gerilemistir. Yillik
enflasyonda kaydedilen belirgin azalista, 2010 yii Ocak ayinda yurUrlige giren
(akaryakit, alkoll icecek ve t0tUn UrOnlerini kapsayan) vergi dizenlemelerinin
olusturdugu baz etkisinin orfadan kalkmasi ve islenmemis gida fiyatlanna bagl
gelismeler dn plana c¢ikmistir. Bu ddénemde Urefici fiyatlan kaynakl baskilar
gUglenirken, toplam talep kosullarinin enflasyona disus yoninde verdigi destek
onceki donemlere kiyasla azalmistir. Temel (cekirdek) enflasyon gdéstergelerinde

yillik enflasyon artis kaydetmekle birlikte dUsUk oranli seviyelerini korumustur.

Alt gruplar bazinda bakildiginda, temel mal disinda kalan kalemlerde
fiyatlann ceyreklik degisim oranlarinin gecmis yillar ortalamasinin altinda kaldidi
gorUimUstur (Grafik 3.1.1). Gida enflasyonu, islenmemis gida fiyatlannin 2010
yilinin son ¢eyregindeki keskin dizeltmenin ardindan bu ceyrekte de dUsUk
oranl bir artis kaydetmesiyle, yavasiama gdstermistir. Enerii fiyatlan uluslararasi
enerji fiyatlan ile doviz kuru gelismelerinin yansimalariyla bu ceyrekte yUkselis
kaydetse de, artis orani tarihsel ortalamalarin altinda kalmistir. Uluslararasi emtia
fiyatlarindaki keskin yUkselislerin ve TUrk lirasindaki deger kaybinin yurt ici fiyatlar
Uzerindeki etkisi en belirgin olarak temel mal fiyatlannda hissedilmistir. S6z konusu
etkilere istinaden temel mal grubunda vyilik enflasyon yuUkselirken, bu grubun
tUketici enflasyonuna olan katkisi 1 puana ulasmistir (Grafik 3.1.2). Belirginlesen
maliyet  yonli  baskilara ragmen, bu ddénemde hizmet fiyatlan yilik
enflasyonunda sinirli bir gerileme gdzlenmistir. Bu durum, talep kosullarinin
enflasyon Uzerinde yukar ydnlU baskr olusturacak bir dizeye ulasmadidi

yonUnde sinyal vermektedir.
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Grafik 3.1.1. Grafik 3.1.2.
Gruplar Itibanyla TUFE Yillk TUFE Enflasyonuna Katki
(Birinci Ceyrek YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Gida fiyatlan yilik artis orani ilk ceyrekte 3,55 puan ile kayda deger bir
oranda azalarak yUzde 3,47'ye gerilemistir. Bdylelikle, grup fiyatlan Ocak
Enflasyon Raporu’'nda varsayllan patikaya kiyasla daha dusuk seyretmistir. Bu
gelismede islenmemis gida fiyatlarinda devam eden duzeltme egilimi belirleyici
olmustur (Grafik 3.1.3). Bu dénemde taze meyve-sebze fiyatlan azals edilimini
sUrdUrerek bir dnceki yil seviyesine gerilemistir (Grafik 3.1.4). Buna ek olarak,
alinan ithalat tedbirlerinin sGregelen etkisiyle kirmizi et fiyatlanndaki asadr yonlu

seyir devam etmistir (Grafik 3.1.4).

Grafik 3.1.3. Grafik 3.1.4.
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

islenmemis gida fiyatlan Uzerinde temelde yurt ici kaynakl tanmsal
gelismelerin etkisi hissedilirken, uluslararasi gida fiyatlanndaki gelismelerin yurt ici
fiyatlara yansimasi daha cok islenmis gida fiyatlan kanallyla olmaktadir. Bu

dogrultuda, islenmis gida fiyatlannda uluslararasi gida fiyatlan paralelinde artis
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kaydedilmistir (Grafik 3.1.5). Bunun yaninda, Turk lirasinin yakin dénemde deger
kaybetmesinin de fiyatlar Uzerinde olumsuz etkileri olmustur. Ozellikle ithalat
fiyatlarinin  6nemli dlcUde etkili oldugu kafi ve sivi yaglarda fiyat arhslan
hizlanarak sGrmuUstUr (Grafik 3.1.6). Uluslararasi bugday fiyatlarinin gida fiyatlarna
yansimasi, ekmek ve tahil Grinleri fiyatlar kanallyla devam etmistir. Ote yandan,
bugday ithalatinda gUmrik vergisinin Mayis ayina kadar gegici olarak
kaldinimasi bu gruptaki fiyat artislanni kismen sinirlamistir. islenmis et Urinleri
fiyatlan ise anilan c¢eyrekte islenmemis kirmizi et fiyatlanndaki yavaslama

sonucunda gdrece yatay seyretmistir.

Grafik 3.1.5. Grafik 3.1.6.
Gida Fiyatlan Secilmis Islenmis Gida UrUnleri Fiyatlan
(Yilik YUzde Degisim) (Endeks, 2003=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Eneriji fiyatlan ik ceyrekte yUzde 2,27 oraninda artmistir (Tablo 3.1.1). Bu
gelismede, bUyuUk olcUde uluslararasi petrol fiyatlanndaki artis ve TUrk lirasindaki
zayif seyir nedeniyle yUkselen akaryakit fiyatlan etkili olmustur (Grafik 3.1.7).
Konut grubunda yer alan kat yakit fiyatlarndaki yUkselis egilimi bu dénemde
artarak devam ederken, su tarifeleri ve t0p gaz fiyatlannin artis oraninda
yavaslama gdzlenmistir. Boylelikle, enerji grubu vyillik enflasyonu Mart ayr sonu
ifibanyla yUzde 7,02 olarak gerceklesmistir. Son iki ceyrekte TUrk lirasi cinsinden
petrol fiyatlarinda kaydedilen yUksek oranl artisa ragmen, dogalgaz ve elekirik
fiyatlannda henoz bir artis gdzlenmemesi, 2011 yill genelinde enerji fiyatlarina

iliskin yukar yénlu riskleri canli tutmaktadir (Grafik 3.1.8).
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Grafik 3.1.7. Grafik 3.1.8.
Enerji Grubu Fiyatlan Enerji ve TL Cinsinden Petrol Fiyatlan
(Endeks, 2003=100) (Endeks, Aralik 2009=100)
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*Konut grubunda yer alan enerji kalemleri elekirik, su, dogalgaz, tUp gaz
ve kat yakitlardir.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB, Bloomberg.

2010 yiinin ik ceyreginde vergi oranlarindaki arfisa bagdl olarak yuzde
26,60 oraninda artan alkolli icecekler ve 1t0ton grubu fiyatlan bu yilin ilk
ceyreginde sabit seyretmis ve bdylelikle bu grubun yillk tUketici enflasyonuna
yaphdi katki bu dénemde yaklasik 1,4 puan gerilemistir (Grafik 3.1.2).

Tablo 3.1.1.
Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlar
(Uc Aylik ve Yillik YUzde Degisim)

2010 2011

| Il 1} \% Yillik |
TUFE 3,93 -0,32 115 1,55 6,40 1,57
1. Mallar 4,50 -0,38 1.29 1,64 718 1,53
Eneriji 5,08 0.21 0,43 3.98 9.96 2,27
Gida ve Alkolsiz icecekler 7.33 -6,66 7,02 -0,18 7,02 3.77
Islenmemis Gida 13,40 -12,76 13,16 -3,05 8,52 5,08
Islenmis Gida 1,93 -0,62 1,69 2,59 5,68 2,61
Enerji ve Gida Disi Mallar 1.81 5,07 -2,96 2,21 6,09 -0.68
Temel Mallar -3.27 6,16 -3,45 2,59 1,70 -1,08
Dayanikl Mallar (Alhin Harig) 1,32 0.36 -0,34 -1.06 0,26 4,26
Alkolli icecek, TUtON ve Altin 23,22 1,48 -1,27 0,93 24,61 0,81
2. Hizmetler 2,32 -0,17 0,73 1.31 4,24 1,67
Kira 0,96 0,65 1,30 0,98 3,96 1,08
Lokanta ve Oteller 3.30 2,28 1,56 2,30 9,76 1,65
Ulastirma 2,44 1,32 1,83 1,28 7,04 2,28
Haberlesme 3.53 -6,11 -2,90 2,23 -3,51 1.96
Diger Hizmetler* 1.76 0,27 1,19 0,30 3.57 1,61

* Kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmetler.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Temel mal grubunda yillik enflasyon bir dnceki ceyrege kiyasla 2,31 puan
artarak yuzde 4,01'e yUkselmistir (Tablo 3.1.2). Mevsimsel etkilerden arindirimis
temel mal fiyatlarinda ithalat fiyatlan ve TUrk lirasindaki gelismelere bagl olarak
belirgin bir artis kaydedilmistir (Grafik 3.1.9). Bu dénemde, giyim fiyatiarnin yillik
artist sinirh bir oranda yUkselirken, diger temel mal fiyatlanndaki yukar yénli
egdilim dikkat cekmistir (Grafik 3.1.10). Bilhassa ithalatin agirlikta oldugu dayanikl
tOketim mallan ithalat fiyat ve ddviz kuru gelismelerinden belirgin  olarak

etkilenmistir. Ozellikle otomobil ve beyaz esya sektérlerinde, gicli talebin de
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katkisiyla, déviz kurunun etkisi géreli olarak daha fazla hissedilmistir. Onimuizdeki
ddénemde, temel mal fiyatlarnna iliskin en 6nemili risk, kumas ve hazir giyimde
gUmrik vergisi oranlarinin Bakanlar Kurulu karar ile yUkseltiimesinin giyim sektért
enflasyonu Uzerindeki etkisi olacaktir(Kutu 3.1).

Tablo 3.1.2.

Temel Mal Fiyatlan
(Ug Aylik ve Yillik YUzde Degisim)

2010 2011
| ] 11 \% Yillik |
Temel Mallar -3,27 6,16 -3,45 2,59 1,70 -1,08
Giyim ve Ayakkabi -12,62 23,73 -11,90 9.94 4,72 -12,04
Dayanikh Mallar (Altin Harig) 1,32 0,36 -0,34 -1,06 0,26 4,26
Mobilya 1,41 3.76 1,77 -1,06 5,94 0,75
Elektrikli ve Elektriksiz Aletler -0,16 -1,01 -0.85 -0,23 -2,23 2,87
Otomobil 217 -0,11 -0,61 -1,67 -0.26 6,31
Diger Dayanikl Mallar 0.56 2,17 -1,81 0,90 1,79 2,15
Diger -0,95 0,11 0,58 1,18 0,91 1,82
Kaynak: TUIK, TCMB.
Grafik 3.1.9. Grafik 3.1.10.
Temel Mal Fiyatlan Temel Mal Fiyatlan
(Mevsimsellikten Arindinimis, Yilliklandinimis 3 Aylik (Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Hizmet fiyatlan yilin ilk ceyreginde yUzde 1,67 oraninda artarken, grup yillik
enflasyonu bir énceki ceyrege kiyasla 0,67 puan azalarak yUzde 3,57 olmustur
(Grafik 3.1.11). Boylelikle, Mart ayi itibaryla hizmet enflasyonu endeks tarihinin en
dUsUk seviyesine gerilemistir. Bu dénemde vyillik enflasyonu oldukca sinirli bir
yUkselis kaydeden kira disindaki tUm hizmet alt gruplarinin yillik enflasyonlarinda
azals gézlenmistir. Ozellikle, gida fiyatlanndaki yavaslama paralelinde yemek
hizmetleri yillk enflasyonundaki azalis belirgin olmustur (Grafik 3.1.12). Yurt ici
akaryakit fiyatlanindaki yUkselise istinaden ulastirma hizmetleri fiyatlannda artis
kaydedilmistir (Grafik 3.1.11). Yilin ikinci ceyreginde haberlesme hizmetlerinden
kaynaklanan baz etkisine bagll olarak hizmet grubu yillik enflasyonunun artig

go6sterecegdi tahmin edilmektedir.
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Grafik 3.1.11. Grafik 3.1.12.
Alt Gruplar itibanyla Hizmet Fiyatian Alt Gruplar itibanyla Hizmet Fiyatlan
(Birinci Ceyrek YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Yilin ilkk ceyreginde temel enflasyon géstergelerinin yillik artis orani 2010 yil
sonuna kiyasla yUkselmistir (Grafik 3.1.13). Son dénemde ithalat fiyatlan ve TUrk
lirasindaki gelismelerin dzellikle temel mal fiyatlarnndaki yansimalan bu artista
belirleyici olmustur. Buna ek olarak, temel enflasyon gdstergelerinin
mevsimsellikten arindirimis egilimleri de yilin ik ceyreginde dnemli bir oranda
yUkselmistir  (Grafik 3.1.14). S6z konusu yuksek egilim, temel enflasyon
gostergelerinde yillk enflasyonun dnumuzdeki dénemde de artmaya devam

edecegine isaret etmektedir.

Grafik 3.1.13. Grafik 3.1.14.
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Yaylim endekslerinin mevsimsellikien arnndirlimis verileri, iktisadi faaliyetteki
toparlanmayla uyumlu bir bicimde, yilin ilk ceyreginde de yukar yénli egdilimini
korumustur (Grafik 3.1.15 ve 3.1.16). Ote yandan, bu egdiim sonucunda yayilim
endeksleri tarihsel ortalama duzeylerinin Uzerine ¢cikmigtir. Yayilim endekslerindeki
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go6rinim, temel enflasyon gdéstergelerinin son ddnem edilimleri ile birlikte
dederlendiriidiginde, genel enflasyonun seyrinin dnUmuizdeki dénemde yukar

yonlU olacagina isaret etmektedir.

Grafik 3.1.15. Grafik 3.1.16.
TUFE Yaylim Endeksi Temel Enflasyon Géstergesi H Yayilim Endeksi
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Uretici fiyatlan yiin ilk ceyredinde énceki dénemlere kiyasla oldukca
yUksek bir oranda (yUzde 5,40) artmistir. Bdylelikle, tUketici ve Uretici yillik
enflasyonlar arasindaki fark belirginlesmistir. Tanm fiyatlan meyve ve sebze fiyat
gelismelerinin yaninda sinai tarm UrUnlerinden bugday ve aycicedi fiyatlarnin
bir dnceki ceyrege kiyasla yUkselmeye devam etmesine bagl olarak bu
dénemde yUzde 5,84 oraninda artmistir (Tablo 3.1.3 ve Grafik 3.1.17). Diger
taraftan, gecmis dénemlerde belirgin artis kaydeden pamuk fiyatlan ile canl
hayvan ve sUt Uretici fiyatlannda gerileme gdzlenmis, canli hayvan ve sut
fiyatlanna yonelik etkiler islenmemis gida fiyatlan kanaliyla bu dénemde tUketici

fiyatlan Uzerinde de izlenmistir.

Grafik 3.1.17. Grafik 3.1.18.
Tanm Fiyatlan imalat Sanayi Fiyatlan ve PMI Cikh Fiyatlan Endeksleri
(Birinci Ceyrek YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB, Markit.
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Bu ceyrekte uluslararasi emtia fiyat gelismeleri ile TUrk lirasindaki deger
kaybinin girdi maliyetlerini yUkseltici etkisi imalat sanayi fiyatlan Uzerinde belirgin
olarak hissedilmistir (Grafik 3.1.18). Ozellikle petrol fiyatlan ile metal fiyatlanndaki
yUksek oranli artislar petrol ve ana metal imalat sanayi fiyatlarna &nemli
oranlarda yansimistir. Anilan dénemde pamuk fiyatlarnnin gerileyerek Ekim 2010
seviyesine gelmesine karsin, tekstil imalat fiyatlanndaki artislarnn sGrmesi maliyet
artislannin imalat sanayi fiyatlanna kademeli yansimasinin sirdigune isaret
etmektedir. Bunun yaninda, tarmsal girdi fiyatlanindaki artislarin da gida imalat
fiyatlarina yayldigi gézlenmistir. Bu gelismeler sonucunda, imalat sanayi fiyatlan
yiin ik ceyreginde, gecmis déonemlere kiyasla kayda deger bir ivmelenme
sergileyerek, yUzde 6,27 oraninda yUkselmistir (Tablo 3.1.3 ve Grafik 3.1.18). Bu
baglamda, ik ceyrek enflasyon Uzerinde CUretici fiyatlan kaynakli maliyet
baskilarinin olduk¢a belirgin oldugu bir dénem olmustur.

Tablo 3.1.3.

UFE ve Alt Kalemler
(Uc Aylik ve Yilik YUzde Degisim)

2010 2011

| I 1} \% Yillik |
UFE 4,24 0,67 1,51 2,21 8,87 5,40
Tarnm 9,66 2.4 1.71 0,26 14,52 5,84
Bitkisel, Meyve ve Sebze UrUnleri 7.55 2,03 2,78 -3.17 9.20 6,81
Canli Hayvanlar ve Hayvansal Urinler 12,63 0.29 6,23 821 29.85 -1.26
Sanayi 3,12 0,29 1,46 2,64 771 531
Madencilik 0,99 1,26 3,75 0,95 711 9,70
imalat 2,54 0,10 0,99 2,86 6,62 6,27
Petrol UrUnleri Hari¢ imalat 2,28 0,24 1,09 2,20 5,92 5,55
Petrol ve Ana Metal UrUnleri Haric imalat 1.16 0.14 0,72 1,90 3.98 4,85
Elektrik, Gaz ve Su 9,67 1,66 5,07 1,32 18,68 -4,08

Kaynak: TUIK, TCMB.

3.2. Beklentiler

2010 yiinin son ¢eyreginde tUketici enflasyonunun beklenenden daha hizli
gerilemesinin de eftkisiyle belirgin bir dusus kaydeden orta vadeli enflasyon
beklentileri, 2011 yilinin ik ceyredinde sinirli bir artis gdstermistir (Grafik 3.2.1). Bu
gelismede artan maliyet baskilannin yani sira temel enflasyon gdstergelerinde
kaydedilen artis egiliminin etkili oldugu disinUlmektedir. Ozellikle yakin dénem
enflasyon beklentileri bir &dnceki ceyrede kiyasla artarken, vade uzadikca
beklentilerdeki artis oldukca sinirh olmustur (Grafik 3.2.2). Mevcut durumda,
enflasyon beklentileri 2011 ve 2012 yil sonlan icin belirlenen yUzde 5,5 ve 5
dUzeyindeki hedeflerin ima ettigi degerlerin bir miktar Uzerinde seyretmeye
devam etmektedir.
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Grafik 3.2.1.
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*TCMB Beklenti Anketi ikinci anket dénemi beklentileridir.

Kaynak: TCMB.

Grafik 3.2.2.
Enflasyon Beklentileri EQrisi**
(Yillk YUzde Degisim)
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** TCMB Beklenti Anketi'nde cesitli vadelerde olusan enflasyon beklentileri
kullanilarak  dogrusal interpolasyon  yéntemiyle olusturulmustur.  TCMB
Beklenti Anketi ikinci anket dénemi beklentileridir.

Kaynak: TCMB.

Nisan ayi itibariyla, katilimcilarin hem gelecek 12 aylik hem de gelecek 24

aylk enflasyon beklentileri arasindaki uyumda sinirl bir artis gdzlenmistir (Grafik

3.2.3 ve Grafik 3.2.4).

Grafik 3.2.3.

Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Dagilimi*
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Grafik 3.2.4.
Gelecek 24 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Dagilimi*

Ocak 2011 e Nisan 2011
0,72 -

0,63 -
0,54 1
0,45 -
0,36 -
0,27

0,18 4

0,00 T T T T T ]
2 4 6 8 10 12 14

*Yatay eksen enflasyon degerlerini, dikey eksen Kernel tahminini ifade etmektedir. TCMB Beklenti Anketi ikinci anket donemi beklentileridir.

Kaynak: TCMB.
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Giyim Ithalatinda Ek Vergi Oranlarinin TUFE’ye Olasi Etkileri

Bu kutuda, dokuma ve hazr giyimde &ngoértlen gUmrUk vergisi duzenlemelerinin

TUFE enflasyonu Ozerindeki olasi etkileri hesaplanmaktadir.

Sirecin Ozeti

Dis Ticaret MuUstesarligi artan ithalatin yerli kumas ve hazir giyim Uretimine etkileri
hususunda baz Ureficilerden gelen basvurular Uzerine bir calisma baslatmis, Glke
gruplarina gére uygulanan gumruk vergilerinin - degisen oranlarda yUkseltiimesinin
Bakanlar Kurulu tarafindan kararlastinimasinin ardindan, ek oranlar 24 Mart 2011

tarininde Resmi Gazete 'de yayinlanmistir (Tablo 1).!

Tablo 1. Uygulamadaki GUmrik Vergisi Oranlarnna llave Edilecek Oranlar

Dokuma Kumas Hazir Giyim Esyasi
Diger Ulkeler (DU) 20 30
Gelisme Yolundaki Ulkeler (GYU) 18 27
En Az Gelismis Ulkeler (EAGU) 11 17
Ozel Tesvik DUzenlemelerinden n 17

Yararlanacak Ulkeler (OTDU)
Kaynak: 24 Mart 2011 tarihli Resmi Gazete'nin 2011/1476 sayill Bakanlar Kurulu Karan'ndan derlenmistir.

Dizenlemenin Tuketici Fiyat Enflasyonuna Olasi Etkileri

Tedbirler kapsamina giren kumas ve hazr giyim Grinleri TUFE sepetinde yiksek bir
harcama grubu agirigina sahiptir.2 Bu nedenle séz konusu dizenlemenin tiketici
fiyatlan Uzerindeki etkisinin tahmin edilmesi énem arz etmekfedir. Bu amag
dogrultusunda detayll bir veri setfi kullanilarak TCMB bunyesinde bir calisma
yapilmistir. Hesaplamada kullanilan varsayimlar ilgili kurum ve firmalarin gorUslerine

dayanarak sekillendirilmistir.

Oncelikle, tedbirlere konu olan her Uron grubu icin dizenlemeye tabi Ulkelere
uygulanacak ek vergi oranlar s6z konusu Ulkenin o UrUn ithalatindaki payiyla
agirliklandiniarak ortalama ek vergi oranlar hesaplanmistir. Bunun yaninda, UrGn
gruplarn icin temsili kar paylarn hesaplanmigtir. S6z konusu kér paylar detayl bir veri
setinden tUretiimis ve bu oran uzman gérUsleriyle nihai sekline ulasmistir. Burada
kullanilan kér payr basitce etiket fiyat ile ithalat fiyatinin orani olarak kullanilmigtir.

Duzenlemenin diger maliyetler Uzerine ek bir yUk gefirmeyecegdi varsayilmistir.

1 Dis Ticaret MUstesarligi'nin konuyla ilgili incelemesini tamamlamasinin ardindan séz konusu karar, yayimini takip eden 120 nci
gun yOrUrlige girecekfir.

2 Giyim ve ayakkabi grubunun TUFE sepeti icindeki aginidi yizde 7,22 olup, s6z konusu grup adiriginin énemii bir kismi kumas ve
hazrr giyim Ur0nlerine aittir.
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Firmalann artan ithalat maliyetlerini fiyatlara nasil yansitacaklarn konusunda ikfisadi
analiz kapsaminda bir kismi asagida da tarfisilacak bircok faktér bulunmaktadir.
Bu baglamda, olasi etkilerin alt ve Ust sinnni belilemeye yodnelik bir yaklasim
benimsenmistir: Firmalar maliyeti makfu olarak yansitarak kéarlarnni nominal olarak
korumaya calisabilir veya ulastiklan kér oranindan taviz vermek istemeyerek bu
orani sabit tutacak bir fiyat artisina gidebilir. Bu cercevede degerlendirildiginde, ilk
davranis tarzi olasi etkinin alfi sinirn, sonraki ise Ust sinin konusunda bilgi icermektedir.
S&z konusu iki farkl hareket bicimine gdre UrUn gruplarn bazinda ek vergilerin etiket
fiyatina yansima orani hesaplanmistir. llgili Urin gruplan tUketici fiyat endeksindeki
UrUnlerle eslestiriimis ve etiket fiyatina yansima oranlar ithalatin yurt ici tUketimdeki

paylar nispetinde fiyatlara yansitilmistir. 3
Sonug ve Degerlendirme

Yukanda &zetlenen hesaplama ydntemi sonucunda ilave gUmrik vergisi
tedbirlerinin yillk tUketici enflasyonunu artinci etkisinin 0,2 ile 0,8 puan arasinda
olacagl tahmin edimektedir (Tablo 2). Hesaplanan bu etkiler yukandaki
varsayimlar cercevesinde degerlendirimeli ve etkilerin dUzenlemenin ardindan
firmalar arasinda olusacak denge hakkinda bir varsayim icerdigi not edilmelidir.
Gerceklesmenin bu etki aralidi icerisindeki konumu sektérlerdeki yapisal degdisimin

ulastigr boyuta da bagl olacaktir.

Tablo 2. Ek GUmrUk Vergisinin TUketici Fiyat Enflasyonuna Katkisi

Maliyetlerin Yansitilmasi

Maktu Kar Oranlan Gézetilerek
(At Sinir) (Ust Sinr)
TUFE'ye Etki (Yilik Enflasyona, Katki Puan) 0,24 0,78

Alinan dnlemlerin firmalarin fiyat ve Uretim tercihleri Uzerindeki etkisine ydnelik
dnemli  belirsizikler bulunmaktadir. Ornedin, rekabet kosullannin  sikilasmasi
durumunda firmalar kér oranlarini koruyamayabilecektir. Bunun yaninda, artan
rekabet ek vergilerin getirecegdi maliyet artisinin talebin daha yUksek oldugu, fiyat
daha dustk ve TUFE sepetinde daha yiUksek adiriga sahip OrUnler yerine, 10ks
fUketime hitap eden ve harcama agrlidgr diUsuk Uronlere yansilmasina sebep
olarak tUketici fiyat endeksine yansima miktarnni sinilayabilecektir. Diger taraftan,
yerli Ureficilerin bUyUk bir kisminin ithalat maliyetindeki yUkselisten yararlanarak
fiyat artisina gitmeleri durumunda ise enflasyon Uzerindeki etki daha da

artabilecektir.

3 Yurt igi tUketime ait olan paya iliskin ise yerli Ureticilerin de bir miktar fiyat artisina gidecegi varsayilmistir. Bu artis uzman
gorUsleri dogrultusunda ithal yansima oraninin yarsi olarak kabul edilmistir.
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Sonug olarak, gimrUk vergisi dizenlemelerinin TUFE enflasyonu Uzerindeki etkisinin
yaklasik 0,5 puan civarinda olacagl tahmin edilmektedir. Bu etki 2011 yil sonu
enflasyon tahmininin yukan yonlo guncellenmesinde belirleyici unsurlardan  biri
olmustur. Bununla birlikte, yapilan hesaplamanin 6nemli  belirsizlikler icerdigi
vurgulanmalidir. TUketici fiyatlan UOzerindeki nihai etki; ithalat-yurt ici Ureficiler
arasinda degisen firma tercihleri, rekabet kosullarinin durumu ve yerli Ureficilerin

fiyatlama davranislan gibi unsurlar tarafindan belirlenecektir.
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