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Ozet

Sektdrlere iliskin finansal bilancolara gore, 2020 yili ikinci ceyregi
itibariyla sektorlerin toplam finansal varliklari 18,2 trilyon TL,
yukumlaldkleriise 20,7 trilyon TL dizeyinde gerceklesmistir.

Ayni donemde, hanehalkinin ve finansal olmayan kuruluslarin
borclarinin GSYiH’ye orani sirasiyla %17 ve %74 olarak
gerceklesmistir. Bu oranlara gore Turkiye, hem hanehalki hem
sirketler kategorisinde borcluluk dizeyi disuk tlkeler arasindaki
yerini korumustur.
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1. Degerlendirmeler

Tablo 1: Net Finansal Degerin Sektérler itibariyla Dagilimi (2020 Il.Ceyrek, Milyar TL)*?

Finansal

Toplam. Olmayan Finansal Genel Yonetim | Hanehalki Dlnyanin Geri
Ekonomi Kuruluglar Kalani
Kuruluslar
Finansal Varlklar 18.271 7.280 7.491 1.040 2.460 1.348
Yikumlultkler 20.719 9.812 7.890 2.196 822 4.063
Net Finansal -2.448 2532 1399 1155 1.638 2.715
Deger

Kaynak: TCMB

2020 yili ikinci ceyregi itibariyla, yurt ici ekonominin sektorel finansal bilancolari incelendiginde, toplam
ekonominin finansal borglu pozisyonunda oldugu, hanehalki ve diinyanin geri kalaninin yurt ici
sektorlerden alacakli, finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetimin ise diger sektorlere borglu
pozisyonda oldugu gozlenmistir. Finansal kuruluslar sektori ise finansal aracilik rolt geregi dengeye yakin
bir net finansal deger yaratmistir. (Tablo 1, Grafik 1).

Grafik 1: Net Finansal Degerin (Stok) GSYH’ye Orani, Sektérler itibariyla (%)2
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Kaynak: TCMB, TUIK

1 Metodoloji geregi, parasal altinin karsi sektérii bulunmadigi icin toplam yurt ici ekonominin net finansal degeri ile diinyanin geri kalaninin net finansal
degeri arasinda s6z konusu tutar kadar fark olmaktadir. Diinyanin geri kalani, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Istatistikleri ile uyumlu olacak sekilde, yurt
disi yerlesiklik ilkesi gergevesinde raporlanmistir.

2 Hanehalki sektéri, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.
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Grafik 2: Net Borg Verme)\ Borg Alma (islem), GSYH’ye Oran, Sektérler itibariyla (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK

Sektorlerde gerceklesen net finansal islemler incelendiginde, bir 6nceki ceyrekte GSYH nin %7’si ile net
borg¢ alan konumunda olan toplam ekonomi 2020 yili ikinci ceyreginde GSYH'nin %16,4’( oraninda net
borg¢ almistir. Bu orana sektorlerin katkisi incelendiginde, finansal olmayan kuruluslarin GSYH'nin %12,4'(
ile bu donemde en fazla borg alan sektér oldugu, bunu sirasiyla yaklasik %9,2 ve %9 ile finansal kuruluslar
ve genel yonetimin izledigi, hanehalkinin ise GSYH’nin % 14,3’l oraninda net borg verdigi gézlenmistir
(Grafik 2).

Grafik 3: Sektérler itibariyla Finansal Varlik ve Yukimliliklerin GSYH’ye Orani (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
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Sektorlerin son dénem itibariyla finansal varlk ve yukimlulik dagihmiincelendiginde, finansal kuruluslarin
varlk tarafinda, finansal olmayan kuruluslarin yakimliltk tarafinda en blyuk sektoér olmaya devam ettigi
gorilmektedir (Grafik 3).

Grafik 4: Finansal Arag Dagilimi-Toplam Ekonomi, GSYH’ye Orani* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK
(*)Parasal altin ve SDR dahil edilmemistir.

2020 yili ikinci geyregi itibariyla, finansal ara¢ dagiliminda 6nemli bir degisiklik olmamistir. Varliklarda para
ve mevduat ile diger alacaklar; yikimlalUklerde ise sirasiyla krediler ile para ve mevduat kalemleri en
agirlikh aracglar olarak gdozlenmektedir (Grafik 4).
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2. Kimden-Kime (Mevduat ve Krediler)

Mevduat ve kredi kalemleri icin derlenen kimden-kime matrisleri isiginda ekonomik sektorler arasi iligkiler
asagida incelenmistir.

Kredilerin kimden-kime matrisleri incelendiginde, 2020 yili ikinci ceyreginde gecen yilin ayni dénemine
gore sektorler arasi baglantilarda 6nemli bir degisiklik gdzlenmemistir. En buylk baglanti, finansal
olmayan kuruluslar ile parasal ve finansal kuruluslar arasinda gergeklesmis, parasal ve finansal kuruluslar
toplamda 3.710 milyar TL tutarinda kredi kullandirmis, bunun 2.480 milyar TL'lik kismini finansal olmayan
kuruluslara ve 731 milyar TUlik kismini hanehalkina vermistir. Yurt ici sektorler tarafindan dinyanin geri
kalanindan 1.298 milyar TLlik kredi kullaniimig, bunun 660 milyar TL'lik kismini finansal olmayan
kuruluslar, 452 milyar TLU'lik kismini ise parasal ve finansal kuruluslar kullanmistir (Grafik 5).

2020 yih ikinci ceyreginde, acilan toplam 5.108 milyar TL'lik mevduatin 4.494 milyar TL'lik kismi parasal ve
finansal kuruluslarda, 614 milyar TU lik kismi ise dinyanin geri kalaninda agilmistir. Parasal ve finansal
kuruluslarda agilan mevduatin blyik bolimt hanehalki (1.720 milyar TL) ve finansal olmayan kuruluslara
(930 milyar TL) aittir. Dinyanin geri kalaninda agilan mevduatin 6nemli bir bolimu ise (487 milyar TL)
parasal ve finansal kuruluslar tarafindan aciimistir (Grafik 6).

Grafik 5: Krediler, Kimden-Kime (2020 II. Ceyrek, Milyar TL)

M Finansal Olmayan Kuruluslar (FOK) m Hanehalki (HH)
Bor¢lu W Parasal ve Finansal Kuruluslar (PFK) W Diger Finansal Kuruluslar (DFK)
Sektorler Genel Yonetim (GY) Dunyanin Geri Kalani (DGK)
4000
3000
2000
. I 1000
N — . — O
Alacakh FOK PFK DFK GY HH DGK FOK PFK DFK GY HH DGK
Sektorler
2019-11 2020-11
Kaynak: TCMB
Grafik 6: Mevduat, Kimden-Kime (2020 II. Ceyrek, Milyar TL)
W Hanehalki (HH) B Finansal Olmayan Kuruluslar (FOK)
Alacakli M Parasal ve Finansal Kuruluslar (PFK) B Dunyanin Geri Kalani (DGK)
Sektérler Diger Finansal Kuruluslar (DFK) Genel Yonetim (GY)
5000
4000
3000
2000
1000
I _——
Borclu PFK DGK PFK DGK
2019-1I 2020-1

Kaynak: TCMB



3. Hanehalki

Hanehalki finansal varliklari; 2020 yili i
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kinci ceyreklik doneminde bir dnceki doneme gore 274 milyar TL

artis gdstermis, bu artisin 48 milyar TL'si degerleme, 226 milyar TLsi ise islem kaynakl olarak
gerceklesmistir (Grafik 7). Hanehalki yakidmlaltkleri ayni dénemde bir dnceki doneme gére 77 milyar TL
artis gostermis, bu artisin tamamina yakini islem artisi kaynakli olarak gerceklesmistir (Grafik 8).

Grafik 7: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

2020 yili ikinci ceyrek itibariyla, hanehalkinin finansal arac dagiliminda 6nemli bir degisiklik
gdzlenmemistir. Finansal varliklarinda en temel ara¢ %75 dolayindaki payi ile mevduat olup, bunu hisse
senetleri ve 6zkaynaklar izlemektedir (Grafik 9). Hanehalki yiuktumlulUkleri incelendiginde; tamamina
yakininin kredilerden olustugu gorilmektedir (Grafik 10).

Grafik 9: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi (%) Grafik 10: YukimilulUklerin Arag Dagihmi (%)
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Hanehalki net finansal degeri 2020 yili ikinci ceyreginde 197 milyar TL artis gdstermistir (Grafik 11).
Hanehalki borgluluguna iliskin gostergelere bakildiginda; hanehalki borcunun GSYH’ye orani ile borcun
harcanabilir gelire orani bir 6nceki doneme gore bir miktar artis géstererek sirasiyla %16,7 ve %49,5
olarak gerceklemis, borcun toplam finansal varliklara orani ise %31 seviyelerinde yatay seyretmistir.

(Grafik 12).

Grafik 11: Hanehalki Net Varlik Degisimi (Milyar TL) Grafik 12: Hanehalki Borcu* (%)
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*Hanehalki borcu kredi kaleminden olusmaktadir.

Hanehalki yukimldluklerinin GSYH’ye oranina bakildiginda; 2020 yilinin ikinci ceyreginde TUrkiye'nin
karsilastirma yapilan Ulkeler arasinda borgluluk diizeyi en diustk dlke oldugu gorilmektedir (Grafik 13).

Grafik 13: Hanehalki Yakamlalikleri/GSYH, Karsilagtirma*
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Kaynak: TCMB, TUiK, OECD
(*) Diger ulke verileri 2020 I. geyrek itibariyladir.
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4. Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluglarin finansal varliklari 2020 yili ikinci ceyreklik ddneminde bir dnceki doneme
gore 801 milyar TL artis gostermistir. S6z konusu artisa 649 milyar TUlik degerleme artisi pozitif yonde
katki yaparken, islem artigi 152 milyar TL olmustur. (Grafik 14 ). Finansal olmayan kuruluslarin
yukumlilikleri ise ayni donemde 846 milyar TL artis gbstermis ve bu artista 564 milyar TL'lik kur ve piyasa
fiyati degisiminden kaynaklanan degerleme artisinin ve 281 milyar TUlik islem artisinin etkili oldugu
gozlenmistir (Grafik 15).

Grafik 14: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL) Grafik 15: Yukimlalakler, Akim (Milyar TL)
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2020 yili ikinci ¢ceyreklik doneminde, finansal olmayan kuruluslarin finansal islem dagihminda énemli bir
degisiklik olmamistir. Varlik tarafindaki en énemli kalemi; satici kredi ve avanslari ile diger kalemlerin
toplamindan olusan diger alacaklar (%49) olustururken, hisse senetleri ve 6zkaynaklarin payi %33, para ve
mevduatin payl ise %16 olmustur (Grafik 16). YikUmlilik tarafinda ise diger borglarin orani %40,
kullanilan kredilerin payi ise %33 seviyelerinde gerceklesmistir. Hisse senetleri ve 6zkaynak yoluyla yapilan
finansmanin payi %26 dizeyinde gergeklesmistir (Grafik 17).

Grafik 16: Finansal Varliklarin Arag Dagilimi (%) Grafik 17: Yuktumldliklerin Arag Dagilimi (%)
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Finansal olmayan kuruluglarin net finansal degeri 2020 yili ikinci ceyreginde bir dnceki doneme gore 44
milyar TL azalmistir (Grafik 18). Borclarinin GSYH’ye orani ayni dénemde bir dnceki déneme gore artis
gostererek %74 seviyesinde gerceklesmistir. Borglarin toplam finansal varliklara orani ise ayni dénemde

yaklasik %2 azalarak %45 seviyesine gerilemistir (Grafik 19).

Grafik 18: Finansal Olmayan Kuruluslar Net Varlik
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Grafik 19: Finansal Olmayan Kuruluslarin Borcu * (%)
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Finansal olmayan kuruluslarin yuktmldltklerinin GSYH’ye oranlari cesitli Glkelerle karsilastirildiginda; 2020

yilrikinci ceyreginde, Tirkiye’'nin borgluluk dizeyi distk Glkeler arasinda yer aldigi gortilmektedir (Grafik

20).

Grafik 20: Finansal Olmayan Kuruluslarin Yikamlalukleri / GSYH, Karsilagtirma *
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(*)Diger ulke verileri 2020 I. geyrek itibariyladir.
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5. Yerlesik Sektérlerin Toplam Borcu

Yurt icinde yerlesik sektorlerin kullandiklari krediler ve ihrag ettikleri bor¢clanma senetlerinin toplamindan
olusan finansal hesaplar tanimli toplam borcun GSYH’ye orani, 2020 yili ikinci ceyreginde %164 seviyesine
yukselmistir. (Grafik 21).

Grafik 21: Sektorlerin Toplam Borcu/GSYH, (%) *
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(*)Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden olusmaktadir.
Kaynak: TCMB, TUIK.

S6z konusu borgluluk orani diger Glkeler ile karsilastirildiginda; 2020 yili ikinci ceyregi itibariyla Tirkiye'de
yerlesik sektorlerin toplam borcunun distk seviyede gerceklestigi gortilmektedir (Grafik 22).

Grafik 22: Borg/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektorler itibariyla, (%) (2020 II. Ceyrek) **
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*)Diger ulke verileri 2020 I. geyrek itibariyladir.
(**)Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir
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Borgluluk oraninin finansal araglar itibariyla Ulke karsilastirmasi yapildiginda; 2020 yili ikinci ceyreklik

dénemi itibariyla Turkiye'nin kredi/GSYH ve borglanma senetleri/GSYH orani agisindan goreceli olarak
distk seviyede yer aldigi gortlmektedir. Kredi borgluluk oraninda en blyuk sektdér GSYH nin %72'si ile
finansal olmayan kuruluslar olurken, borglanma senetlerinde %37 ile genel yonetim dnde gelen sektor

olmustur (Grafik 23 ve 24).

Grafik 23: Kredi/GSYH Ulke Karsilastirmasi, Sektérler
itibariyla, (%) (2020 II. Geyrek)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*) Diger ulke verileri 2020 I. geyrek itibariyladir.

Grafik 24: Borglanma Sen./GSYH Ulke Karsilastirmasi,
Sektorler itibariyla, (%) (2020 II. Ceyrek)
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Kaynak: TCMB, TUIK, OECD.
(*) Diger ulke verileri 2020 I. geyrek itibariyladir.
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