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1.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.S.’nin (“Banka”) 31 Aralik 2004 tarihli bilangosu ile
ayni tarihte sona eren yila ait gelir, 6zsermaye ve nakit akim tablolarini denetlemis
bulunuyoruz. S6zkonusu mali tablolar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Tiirk Lirasinin satin alma
giiciiyle ifade edilmistir. Hazirlanan mali tablolardan Banka yonetimi sorumludur. Bizim
sorumlulugumuz, yaptigimiz denetime dayanarak bu mali tablolar iizerinde goriis
bildirmektir.

Denetimlerimiz Uluslararast Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilmistir. Bu standartlar,
denetimin mali tablolarda 6nemli bir yanligligin olup olmadig1 konusunda makul bir glivenceyi
saglamak tizere planlanmasini ve yapilmasini gerektirmektedir. Denetim, mali tablolardaki
tutarlara ve acgiklamalara baz olan kanitlarin, incelenmesini igerir. Denetim, ayni zamanda,
uygulanan muhasebe ilkelerinin ve yonetim tarafindan yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin
ve genel olarak, mali tablolarin sunumunun degerlendirilmesini de igerir. Denetimlerimizin,
beyan ettigimiz goriistimiize makul bir baz teskil ettigi kanisindayiz.

Goriisiimiize gére, yukarida bahsedilen mali tablolar Banka’nin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
mali durumunu ve ayni tarihde sona eren yila ait faaliyet sonuglarini ve nakit akimlarini,
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak arzetmektedir.
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YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Levent YAVEROGLU Zeki KURTCU

[stanbul, 11 Mart 2005



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003

TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004’ teki satin alma giicu ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

AKTIFLER

Nakit degerler ve bankalar

Altin rezervleri

Bankalar ve finansal kuruluslarla bakiyeler
Alim satim amagli menkul kiymetler
Krediler (net)

Satisa hazir istirakler

Sabit kiymetler (net)

Mubhtelif alacaklar ve diger aktifler

AKTIF TOPLAMI

Not

10

Yeniden ABD Dolart  ABD Dolari

Diizenlenmis Cevrimi Cevrimi

2004 2003 2004 2003
Milyon Milyon

Milyar TL Milyar TL ABD Dolari ABD Dolar1
1.026.886 1.862.426 765 1.388
2.254.793 2.543.384 1.680 1.895
3.859.725 3.150.121 2.876 2.347
67.645.920 82.114.634 50.403 61.184
492.105 199.645 367 149
20.904 23.664 16 18
231.582 234316 173 175
29.731 64.915 22 47
75.561.646 90.193.105 56.302 67.203

1

[lisikteki notlar bu tablolarin tamamlayici parcasidir.



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003

TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004’ teki satin alma giicu ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

PASIFLER

Tedaviildeki banknotlar
Hazine’ye borglar

Bankalara ve diger finansal
kuruluslara borglar

Is¢i dovizleri mevduati

Kamu sektorii mevduati

Diger kuruluglar mevduati

Repo taahhiitlerinden borglar
Uluslararasi Para Fonu’na borglar
Kurumlar vergisi karsilig
Karsiliklar

Muhtelif borglar ve diger ylikiimliiliikler
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii (net)
TOPLAM YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR

Sermaye
Birikmis karlar

OZKAYNAK TOPLAMI

PASIF TOPLAMI

TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

Not

20

12

16

21

Yeniden ABD Dolari ABD Dolari

Diizenlenmis Cevrimi Cevrimi

2004 2003 2004 2003
Milyon Milyon

Milyar TL Milyar TL ABD Dolar1 ABD Dolari
13.465.237 12.153.046 10.033 9.055
55.959 68.121 42 51
23.755.138 25.686.027 17.700 19.139
26.897.221 29.807.096 20.041 22.209
6.100.260 6.298.780 4.545 4.693
927.568 2.267.457 691 1.689
128.189 493.662 96 368
4.066.615 11.672.621 3.030 8.697
86.261 89.209 64 66
1.295.318 1.124.890 967 840
76.777.766 89.660.909 57.209 66.807
46.234 46.234 34 34
(1.262.354) 485.962 (941) 362
(1.216.120) 532.196 (907) 396
75.561.646 90.193.105 56.302 67.203
260.602.266  254.295.711 194.175 189.476

[lisikteki notlar bu tablolarin tamamlayici parcasidir.



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE SONA
EREN HESAP DONEMLERINE AIT GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004°teki satin alma giicu ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

Yeniden ABD Dolari ABD Dolari
Diizenlenmis Cevrimi Cevrimi
2004 2003 2004 2003
Milyon Milyon
Not Milyar TL Milyar TL ABD Dolar1 ABD Dolari
Faiz gelirleri
Bankalardaki plasmanlardan alinan faizler 64.915 88.222 48 66
Menkul kiymetlerden alinan faizler (net) 3.058.054 5.547.150 2.279 4.133
Kredilerden alinan faizler 94.058 31.611 70 24
Diger faiz gelirleri 74 94 0 0
3.217.101 5.667.077 2.397 4.223
Faiz giderleri
Isci dovizlerine verilen faizler (1.748.328) (2.044.850) (1.303) (1.524)
Bankalara, finansal ve diger kuruluglara
verilen faizler (2.175.371) (4.612.208) (1.621) (3.437)
(3.923.699) (6.657.058) (2.924) 4.961)
Net faiz gideri (706.598) (989.981) (527) (738)
Faiz dis1 gelirler
Alinan temettiiler 4.101 3.655 3 3
4.101 3.655 3 3
Faiz disi giderler
Agik piyasa islemlerine verilen faizler (net) (516.428) (1.186.252) (385) (884)
Kur farki giderleri (net) (67.847) (1.194.868) (51) (890)
Komisyon gideri (net) (76.193) (51.155) (57) (38)
Diger faiz dis1 giderler (19.496) (32.005) (15) 24)
(679.964) (2.464.280) (508) (1.836)
Genel yonetim giderleri 17 (396.554) (462.441) (295) (345)
Parasal kar/(zarar) ve vergi oncesi zarar (1.779.015) (3.913.047) (1.327) (2.916)
Net parasal pozisyon kari/(zarar1) 30.580 (426.777) 23 (318)
Vergi Oncesi zarar (1.748.435) (4.339.824) (1.304) (3.234)
Vergi karsilig - 431.752 - 322
Net donem zarari (1.748.435) (3.908.072) (1.304) (2.912)
3

[lisikteki notlar bu tablolarin tamamlayici parcasidir.



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004’teki satin alma giicti ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

Birikmis

Sermaye  Karlar/(Zararlar) Toplam

Milyar TL Milyar TL Milyar TL

1 Ocak 2003 itibariyle-Onceden raporlanan 46.234 4.372.910 4.419.144
Diizeltme - 34.988 34.988
Diizeltilmis agilis bakiyesi 46.234 4.407.898 4.454.132
Odenen temettiiler - (13.864) (13.864)
Net dénem zarart - (3.908.072) (3.908.072)
31 Aralik 2003 tibariyle 46.234 485.962 532.196
Odenen temettiiler - - .
Diger - 119 119
Net déonem zarart - (1.748.435) (1.748.435)
31 Aralik 2004 itibariyle 46.234 (1.262.354) (1.216.120)

4

[lisikteki notlar bu tablolarin tamamlayici pargasidir.



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE SONA
EREN HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004’teki satin alma gucu ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

2004 2003
Yeniden
Diizenlenmis
ISLETME FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI:
Net Donem Zarar1 (1.748.435) (3.908.072)
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimina
Ulasmak i¢in Yapilan Diizeltmeler:
Amortisman 12.695 11.745
Stipheli Alacak Karsilig 24.721 34.479
Kidem Tazminati ve Diger Karsiliklar 10.254 37.912
ISLETME FAALIYETLERINDEKI DEGiSIKLIKLER:
Altin Rezervleri 288.591 244.609
Menkul Degerler Portfoyii 14.468.714 10.374.337
Bankalar Plasmani (709.604) 1.893.342
Krediler (292.460) 689.776
Diger Aktifler 35.184 193.759
Diger Pasifler (232.968) 95.628
Tedaviildeki Banknotlar 1.312.310 2.248.706
Bankalara Borglar (1.930.889) (2.053.337)
Mevduat Hesaplari (4.448.284) (4.454.901)
Kurumlar Vergisi - -
Ertelenmis Vergi - (491.949)
ISLETME FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NAKIT 6.789.829 4.916.034
YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI:
Istirak Yatirimlart 2.760 (13.522)
Sabit Kiymet Alimlar1 (Net) (9.961) (9.979)
YATIRIM FAALIYETLERI iCIN KULLANILAN NAKIT (7.201) (23.501)
FINANSAL FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKIMLARI:
Hazine Alacaklar1 (12.162) (70.662)
Uluslararasi Para Fonu’na Borglar (7.606.006) (5.536.096)
Odenen Temettiiler - (13.863)
FINANSAL FAALIYETLERI ICIN KULLANILAN NAKIT (7.618.168) (5.620.621)
NAKIT DEGERLERDEKI NET ARTIS (835.540) (728.088)
DONEM BASINDAKI NAKIT DEGERLER 1.862.426 2.590.514
DONEM SONUNDAKI NAKIT DEGERLER 1.026.886 1.862.426

[lisikteki notlar bu tablolarin tamamlayici pargasidir.



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004°teki satin alma giicii ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

1.

FAALIYET ALANI

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. (“Banka”), 1931 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur.
Banka, Turkiye’de banknot ihract imtiyazina miinhasiran sahip ve 1211 sayili Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi1 Kanunu’nda yeralan (“T.C.M.B. Kanunu”) yazil1 gérev ve yetkileri
haiz olmak tizere "Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi" unvani altinda anonim sirket olarak
kurulmustur. Banka’nin idare Merkezi Ankara’dadir. Tiirkiye genelinde 21 sube, 4 yabanci
temsilcilik ve 1 irtibat blirosu bulunan Banka’nin 31 Aralik 2004 itibariyle personel sayisi
4.715°tir.

MALI TABLOLARIN HAZIRLANMASINDAKI ESASLAR
[lisikteki mali tablolar Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarma (“UFRS”) uygun olarak
hazirlanmustir. Ilisikteki mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan baslica muhasebe prensipleri

asagida belirtilmektedir:

Mali Tablolarin Sunumu

Banka muhasebe kayitlarini ve mali tablolarini Tiirk Ticaret Mevzuati ve Vergi Mevzuati ile 1211
sayili Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’na (T.C.M.B. Kanunu) uygun olarak
diizenlemektedir. T.C.M.B. Kanunu’nun 57. ve 58. maddeleri geregince Banka’nin hesap donemi
takvim yilidir. Banka her takvim y1li sonu itibariyle diizenleyecegi bilango ve kar ve zarar hesabi
ile yillik faaliyet raporunu Genel Kurul’un ig¢timaindan evvel Basbakanliga tevdi eder ve
bilangoyu Resmi Gazete’de yayimlar.

Ekte sunulan mali tablolar yasal kayitlar esas alinarak diizenlenmis olup, Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlarina gore gergek durumu gostermek amaciyla yapilan smiflama ve
diizeltmeleri de icermektedir. Banka yonetimi, doneme isabet eden gercek mali durumun, faaliyet
sonuglarinin ve nakit akimlarinin sunulabilmesi igin ekli mali tablolarda gerekli tiim diizeltme ve
siniflamalarin yapildig1 inancindadir.

Enflasyon Muhasebesi

Ekte sunulan UFRS tablolari, UFRS 29’un (Yiiksek Enflasyon Ortaminda Finansal Raporlama)
ongordugii Turk Lirast satin alma giictindeki degisimi yansitmak iizere yapilan diizeltmeleri
icermektedir.

UFRS 29°un 1 Ocak 1990 ve sonraki donemleri kapsayan mali tablolara uyarlanmasi
ongoriilmiigtir. UFRS 29’un uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, t¢ yillik kiimulatif
enflasyon oraninin yaklasik % 100 veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de Devlet Istatistik Enstitiisii
(“DIE”) tarafindan yayimlanan toptan esya fiyat endeksi (“TEFE”) baz alindiginda s6z konusu
kiimulatif oran 31 Aralik 2004 tarihiyle sona eren ii¢ yillik dénem igin %69,72 olmustur. Bunun
disinda, fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin
tasarruflarini yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi
iizerinden belirlenmesi, faiz oranlarinin, ticret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine
baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin alma giicindeki kayiplar1 karsilamak igin
fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yliksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi
halinde de UMS 29’un uygulanmasi gerekmektedir.



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004°teki satin alma giicii ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

2. MALI TABLOLARIN HAZIRLANMASINDAKI ESASLAR (devami)

Enflasyon Muhasebesi (devami)

Ekli mali tablolardaki yeniden gosterimi hesaplamak i¢in kullanilmis olan endeksler ve diizeltme
katsayilar1 agagidaki gibidir:

Yil: Endeks Diizeltme Orani
31 Aralik 2002 6.478.,8 1,2971
31 Aralik 2003 7.382,1 1,1384
31 Aralik 2004 8.403.8 1,0000

Turk Lirasi’nin Amerikan Dolar1 karsisindaki deger diistis orani ile Toptan Esya Fiyat Endeksine
(TEFE) gore enflasyon oranlar1 karsilastirmali olarak asagida sunulmaktadir:

Yil: 2004 2003 2002 2001 000
Devaliiasyon Orani (3,8)% (14,6)% 13,5% 114,3% 24.4%
TEFE Enflasyon Orani 13,8% 13,9% 30,8% 88,5% 32,7%

Ekli mali tablolarda rakamlar Milyar TL olarak sunulmustur. Y1l sonu itibariyle, 1 Milyar TL=
745,10 ABD Dolarr’na esittir.

Enflasyon muhasebesiyle ilgili diizeltmeler asagida belirtilen ana hatlar ¢ergevesinde
uygulanmugtir:

* Bilango tarihindeki TL’nin satin alma giiciinii gostermeyen biitlin tutarlar, genel fiyat endeksleri
(TEFE) kullanilarak diizeltilmistir. Onceki donemlere iliskin rakamlar da yeniden gosterime tabi
tutulmustur.

e Parasal aktif ve pasifler halihazirda bilango tarihindeki TL’nin satin alma giiciinli yansittig1 i¢in
herhangi bir diizeltmeye tabi tutulmamigtir. Parasal degerler para olarak tutulan, tahsil edilen ve
odenen kalemlerdir.

e Mali tablolarda tarihi maliyet bedeliyle yer alan ve parasal olmayan aktifler, pasifler ve
ozsermayenin bilesenleri, ilk elde etme maliyeti ve birikmis amortismanlarin elde edilis tarihine
veya bilangoya kaydedilis tarihine tekabiil eden diizeltme oranlar1 kullanilarak diizeltilmistir.

¢ Gelir tablosunda yer alan biitlin kalemler ilgili diizeltme oranlar1 kullanilarak diizeltilmistir.

¢ Enflasyonun Banka’nin parasal durumuna etkileri gelir tablosunda parasal kazang¢ ve kayip olarak
yer almaktadir.



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004°teki satin alma giicii ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

3.

3.1

32

3.3

34

3.5

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERI

Ilisikteki mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan baslica muhasebe prensipleri asagida
belirtilmistir:

Muhasebe Esaslar1
Ekte sunulan mali tablolar Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina gére hazirlanmistir.

Banka muhasebe kayitlarini ve mali tablolarini Tiirkiye’de uygulanan mevzuat ile 1211 sayili
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast Kanunu’na (T.C.M.B. Kanunu) uygun olarak
diizenlemektedir. Bu diizenlemeler, UFRS’ndan farkli oldugundan, mali tablolarin UFRS ile
uyumlu hale getirilebilmesi i¢in bazi hesaplar siniflanmis, birlestirilmis ve bazi hallerde yeniden
hesaplanmistir. Sonug¢ olarak, mali tablolarin Tirkiye’deki yasal gerekliliklerden UFRS’na
doniigttrtilebilmesi icin Banka’nin faaliyet sonuclarina, aktiflerine, pasiflerine ve 6zkaynaklarina
onemli diizeltmeler yapilmistir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Tim faiz ve diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir ve
bilango tarihindeki parasal degerleriyle gosterilmek amaciyla yeniden degerlenmistir.

Yabanci Para Islemleri
Yabanci para gelir giderler, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para cinsinden kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki
kurlar esas alinarak evaliiasyona tabi tutulmaktadir.

Evaliiasyon isleminden dogan kur farklari kambiyo kari veya zarari olarak gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Altin Rezervleri

Altin rezervleri, 31 Aralik 2004 tarihinde Londra piyasasinda olusan altin fiyatlarinin ortalamasi
ve bir ons altin = 31.1035 gram esas alinarak degerlemeye tabi tutulmustur.

Mali Tablolarin ABD Dolar1’na ¢evrilmesi

Mali tablolart inceleyenlerin daha kolay anlayabilmesi i¢in, Tiirk Liras: olarak tutulan hesaplar
bilango tarihinde Banka tarafindan belirlenen alis kuruyla Amerikan Dolarina ¢evrilmistir. Sadece
kolaylastirmak amaciyla yapilan bu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu ekonomilerde mali tablolarin
cevrimiyle ilgili olarak diizenlenen IAS 21 (Do6viz Kurlarinda Degisimlerin Etkileri)’ne veya
FASB 52 (Kambiyo Islemleri)’ne uymasi amactyla yapilmamustir.



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004°teki satin alma giicii ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

3.

3.6

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERI (devami)
Menkul Krymetler

Banka’nin menkul kiymetler portféyii ana olarak uluslararasi finansal kuruluslar tarafindan
cikarilan tahvillerden ve Hazine tarafindan piyasaya siiriilen Devlet Tahvili ve Hazine
Bonolarindan olusmaktadir. Menkul kiymet portfoyii igerisinde ayrica, geri satim vaadiyle
edinilen menkul kiymetler (“ters repo”) ve geri alim vaadiyle satilan menkul kiymetler (“repo”) de
yeralmaktadir.

Yabanci devlet ve finansal kuruluglar tarafindan ¢ikarilan menkul kiymetler rayi¢ bedelleri ile
degerlenmistir.

Hazine tarafindan ¢ikarilan menkul kiymetlerden borsada islem gorenler, Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB”) yeralan borsa fiyatlari {izerinden, islem gdrmeyenler ise Resmi

Gazete'de yayinlanan fiyatlari ile degerlenmistir.

Geri satim vaadiyle Tirkiye’deki diger bankalardan edinilen menkul kiymetler (“ters repo”),
vadede elde edilecek gelirin doneme isabet eden kisminin yansitilmasi yoluyla degerlenmektedir.

Yabanci para cinsinden olan menkul kiymetlerin maliyeti dénem sonu doéviz kurlartyla
degerlenmektedir.

Menkul kiymetlerle ilgili elde edilen faizler faiz gelirleri icerisinde muhasebelestirilmektedir. Ticari
amacli menkul kiymetlerden kaynaklanan sermaye piyasasi islemleri kar ve zararlari donemin net kar-
zararina yansitmaktadir.

Banka UFRS 39’a uygun olarak menkul kiymetler portfoyiinii asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Alim satim amacglt menkul kiymetler:

Alim satim amagli menkul kiymetler dncelikle ihtiya¢ duyuldugu anda likidite saglamak amaciyla
portfoye alinan kiymetlerdir. Kayitlara alindiktan sonra ticari amagla elde tutulan menkul kiymetler
giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla rayi¢ degerleriyle degerlenmektedir. Alim satim
amagli menkul kiymetlere iligkin kar veya zararlar ilgili donemin net kar veya zarari igerisinde
gosterilmektedir.

Satisa hazir menkul kiymetler:

Satisa hazir menkul kiymetler, Banka’nin istiraklerinden olusmakta olup, maliyet bedeli ile
kayitlarda yeralmaktadir. Kalici deger disiikliikleri olmasi durumunda gerekli karsiliklar
ayrilmaktadir. Kayitlarda yabanci para bazinda yeralan maliyet bedelleri donem sonu doéviz
kurlariyla degerlenmektedir.
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3.

3.7

3.8

39

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERI (devami)
Sabit Krymetler
Maddi sabit kiymetler normal amortisman yontemi uygulanmak suretiyle ve takribi ekonomik

omirleri itibariyle amortismana tabi tutulmaktadir. Uygulanan amortisman oranlar1 asagida
verilmektedir:

Binalar 2%
Nakil vasitalari 20%
Déseme ve demirbaslar 20%
Ozel maliyetler 20% veya kira siiresince

Maddi Duran Varliklarda Deger Dusiikltigi

Her bilango tarihinde, Banka sahip oldugu maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerlerinde
herhangi bir deger diisiisii olup olmadigini belirlemek amaciyla bir inceleme yapmaktadir. Deger
diistisii tesbit edildigi durumda, zararin miktarini belirlemek icin bu varliklarin cari degerleri tahmin
edilmeye c¢alisilmaktadir. Banka’nin sahip oldugu varliklardan birinin degerini tahmin etmek miimkiin
olmadig1 durumda bu varligin dahil oldugu nakit-getiren biriminin degeri tahmin edilmektedir.

Varligin cari degeri (i) satis fiyati (eksi satis maliyeti) ile (ii) varlifin ilerideki yillarda
kullanilmasindan dogacak nakit akiminin simdiki degerinin daha yiiksek olanidir.

Eger cari degeri (veya nakit-getiren biriminin degeri) o varligin kayith degerinden daha diisiik ise,
o varligin degeri (veya nakit-getiren biriminin degeri) cari degerine kadar dusiirtiliir. S6zkonusu
sabit kiymet eger baska bir standarda gore yeniden degerlenmis degeri ile durmuyorsa, sabit
kiymetlerdeki deger diistikliigli hemen giderlestirilir. Yeniden degerlenmis degeri ile kayitlarda
yeralan sabit kiymetlere iliskin deger dustikltigii ilgili standarda gore yeniden degerleme azalist
olarak kabul edilebilir.

Banka yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerinde herhangi bir diisiis olduguna
iliskin dahili veya harici faktorler olmadigina inanmaktadir.

Kidem Tazminati

Turk Yasalart ve sendika sozlesmelerine gore kidem tazminati emeklilik veya isten cikarilma
durumunda 6denmektedir. 19 numarali Uluslararast Finansal Raporlama Standardi (Yenilenmis)
“Emeklilik Tazminatlar1” Tiirk Kidem Tazminati uygulamasini belirlenmis bir kazang¢ sistemi
olarak tamimlamaktadir. 1 Ocak 1999 tarihinden itibaren uygulanmasi ongérillen UFRS 19
(Yenilenmig) “Emeklilik Tazminatlari” yontemi ile, gelecek donemde hak edilecek olan kidem
tazminati tutari, tahmin edilen enflasyon orani ile uygun olan bir iskonto oraninin neti tizerinden
bilango tarihindeki degerine getirilmektedir.

Tahmini bir enflasyon orani ve yaklagik bir indirim orani tahmin edilir, bu oranlarin neti gergek
indirim faktorti olarak alinir. Hesaplanan bu indirim faktorii gelecekteki kidem tazminati

karsiliginin bilanco tarihi itibariyle buglinkii degerinin hesaplanmasi igin kullanilir.

Gelecekte olacagi tahmin edilen kayiplar dikkate alinir.
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3.

3.10

3.11

3.12

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERI (devami)

[liskili Kuruluslar

Ekteki mali tablolarda Banka’nin ana hissedari, Hazine, iliskili kurulus olarak tanimlanmaistir.
Vergilendirme

Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir. Banka, UFRS 12’ye (yeniden diizenlenmis) uygun olacak sekilde, donem sonuglar
tizerinden cari ve ertelenmis vergileri hesaplamaktadir.

Hazirlanan mali tablolarda, Banka’nin yil sonu itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin
edilen Kurumlar Vergisi yiikiimluliigt i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar vergisi yiikiimluliigu
dénem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak
diizeltilmesinden sonra bulunan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi, baz1 gelir ve gider kalemlerin muhasebe ve vergisel agilardan
farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zamanlama farkliliklarini baz alarak, ytikiimliiliik
metoduna gore hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi pasifi, olusan vergilendirilebilir tiim zamanlama
farkliliklar1 i¢in hesaplanmakta olup, ertelenmis vergi aktifi ise sadece ortaya ¢ikacak bu aktifin itfa
edilebilecegi, vergilendirilebilir bir karin gelecekte olugmasi beklendiginde kayitlara alinmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliikliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olan
vergi oranlar1 tizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla, iliskili oldugundan
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

Geri Alma veya Satma Islemine Tabi Menkul Degerler
Menkul kiymetlere iliskin geri alim ve satim sozlesmeleri kisa vadeli olup, g¢ogunlukla devlet
tahvilinden olusmaktadir. Geri alma anlagsmasi ¢ercevesinde (‘Repo’) yapilan satislar bilangonun

aktifinde, vadesinde yerine getirilecek taahhiit ise bilangonun pasifinde gosterilmistir. Bu islemlere
iliskin net kar veya zarar ilgili donemde reeskonta tabi tutulmaktadir.

11
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3.

3.13

3.14

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERI (devami)
Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlanabilmesi yonetimin
tahminler ve varsayimlarda bulunmasini gerektirmektedir. S6zkonusu tahminler ve varsayimlar
raporlama tarihi itibariyle agiklanan aktif, pasif ve bilango dis1 ytikiimliiliikler ile y1l icerisindeki gelir
ve giderlerin tutarlarini etkileyebilir. Gergeklesen deger ve tutarlar tahmin ve varsayimlardan farkl
olabilir.

Mali Enstriimanlarin Gergek Degerleri

Mali enstriiman kavrami finansal aktif ve finansal pasifleri icermekte olup, Banka’nin ana islemleri ve
faaliyetlerini olugturmaktadir. Mali enstriimanlar ile ilgili riskler Banka’nin maruz kalabilecegi
risklerin 6nemli bir boliiminil olusturmaktadir. Mali enstriimanlar, Banka’nin bilangosu tizerindeki
piyasa, kredi ve likidite risklerini yaratabilir, degistirebilir ya da azaltabilir.

Gergek deger, normal bir islem gergevesinde karsilikli iki tarafin bir finansal varlik veya ytikiimluliik
icin zorunlu satig veya tasfiye durumu disinda belirlemis oldugu degerdir. Piyasa degeri aktif piyasasi
var olan finansal driinlerin satisinda veya aliminda olusan degerdir. Mali enstriimanlarin yaklasik
gercek degerleri, Banka tarafindan uygun degerleme yontemleri ve pazar bilgileri kullanilarak
belirlenmektedir.  Ancak, yaklasik gercek degere ulagmak icin mevcut piyasa bilgilerinin
yorumlanmasi gerekmektedir. Bu baglamda, raporda gosterilen yaklasik degerler, Banka’nin piyasada
elde edecegi degerler olmayabilir.

Bazi mali enstiimanlarin gergek degerleri kisa vadeli dogalari geregi, maliyet degerleridir.

Asagida mali enstriimanlarin her bir grubunun en uygun yaklasik degerini belirlemede kullanilan
yontemler ve tahminler gosterilmistir:

Bankalar ve diger finansal kuruluslarla bakiyeler: Bilangcodaki mevcut deger yaklasik gercek degeridir.

Menkul kiymetler: Menkul kiymetlerin gercek degerleri, piyasada islem gorenler icin gecerli olan
borsa fiyatlari veya resmi olarak yayimlanan fiyatlar kullanilarak bulunmaktadir.

Mevduatlar: Kamu mevduati, bankacilik sektorii mevduati igin yaklagik gergek degerler, kisa vadeli
dogalar1 geregi kayith degerleridir. Isci dovizleri mevduat icin yaklasik gercek deger, iskonto edilmis

degerdir.

Geri Alim ve Satim Islemleri ile Ilgili Menkul Kiymetler: Bilangodaki mevcut deger, yaklagik gergek
degeridir.

Yabanci para cinsinden olan bakiyelerin ger¢ek degeri, anapara ve iliskili faizlerinin ilgili kurlar ile
degerlenmesi ile olusan tutarlaridir.
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3.

3.15

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERI (devami)
Risk Yonetimi

Banka normal faaliyetleri kapsaminda baslica likidite, kredi, operasyonel ve piyasa risklerine maruz
kalmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, onemli degismeler gosteren Tiirk piyasalarinda énemli bir risktir. Banka kaginilmaz bir
sekilde aktif ve pasiflerinin vade yapisindan dolay1 bu tiir bir riske maruz kalmaktadir.

Banka bu riski idare edebilmek i¢in nakit akim ytikiimliiliiklerini giinliik bazda 6l¢mekte, yonetmekte
ve yiiklimliiliklerini karsilamak i¢in gerekli gorduigii kadar likit aktifler bulundurmaktadir.

Kredi Riski

Kredi riski Banka’nin islem yaptig1 diger bir kurumun ytikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimali
dogdugu durumlarda olusmaktadir. Banka, aracilik islemlerinde bulundugu interbank islemlerinden ve
kullandirdig1 kredilerden dolay: kredi riski tasimaktadir. Bu durumda en 6nemli adim kredi verilip
verilmemesidir. Kredi verilmesi karar1 ya Yonetim Kurulu’ndan ya da verilecek kredi miktarina gore
ilgili yonetim kademesi tarafindan verilmektedir. Banka kullandirilan kredilerle ilgili mtimkiin olan
durumlarda gliglii teminatlar almaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Banka’y1 olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Banka’nin temel amaci
fiyat istikrarin1 saglamak oldugu icin, uygulayacagi para politikasini ve kullanacagi para politikasi
araglarini dogrudan kendisi belirlemektedir. Banka icin esas onemli riskler kurdaki ve faizdeki
degisimlerdir. Tiirkiye piyasasinda faizler ¢ok dalgalanmaktadir ve Banka’nin bilangosunun énemli
bir kismi TL haricindeki para birimleriyle ifade edilmektedir (baglica ABD Dolar1 ve Euro).

Operasyonel Risk

Operasyonel risk finansal bir kayiba ugrama ihtimali veya kurum imajinin yetersiz sistem (sistem
arizalar1 dahil), hatalar, zayif yonetim, i¢ kontrollerin aksatilmasi, usulsiizliik gibi etkenlerle zarar
gormesidir. Bu risk ilgili birimlerin uygun prosediirler, i¢ kontroller olusturmasi ve bu kontrol ve
prosediirlerin devamliligini saglamastyla yonetilir.

3.16 Netlestirme

Finansal aktifler ile pasifler, yasal olarak netlestirmenin uygulanabilir oldugu veya Banka tarafindan
aktif ve pasiflerin netlestirme yontemiyle realize edilecegi 6ngoriildiigii durumda netlestirilmekte ve
mali tablolarda net tutarlari tizerinden gosterilmektedir.
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3.17 Onceki y1l mali tablolarinin diizeltilmesi ve karsilastirmali mali tablolar

Banka’nin, cari donemde Vergi Usul Kanunu’nda meydana gelen degisiklikler sebebiyle UFRS’ye
uygun mali tablolara baz teskil eden enflasyon muhasebesi ile ilgili kayitlar1 tekrar gézden gegirilmis
ve bunun sonucunda sabit kiymetler, ertelenmis vergiler ile birikmis karlar kalemlerinde bazi
diizeltmeler yapilmistir. Bu diizeltmelerin etkileri asagida sunulmustur:

Daha 6nce
Diizeltilmis raporlanan
2003 Milyar TL Milyar TL
Sabit kiymetler (net) 234316 156.948
Birikmis karlar 485.962 408.594
4. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR
2004 2003
Milyar TL Milyar TL
Nakit degerler-Yabanci para (“YP”) 427.124 1.119.120
Nakit degerler— Tiirk Lirast (“TL”")-Madeni paralar 2.932 8.399
Bankalardaki cari hesaplar 596.830 734.907
1.026.886 1.862.426
5. ALTIN REZERVLERI
2004 2003 2004 2003
Ons Ons Milyar TL Milyar TL
Standart nitelikteki altin 3.732.820 3.732.820 2.194.300 2.474.931
Standart nitelikte olmayan altin 102.908 103.245 60.493 68.453
3.835.728 3.836.065 2.254.793 2.543.384

Standart nitelikteki altinin 2.650.284 onsluk miktar, Banka disindaki finansal kuruluslarda
saklanmaktadir.

Standart nitelikte olmayan altmin 6.531 Milyar TL tutarindaki kismi, Hazine adina Banka’da
saklanmaktadir. (31 Aralik 2003: 7.367 Milyar TL).

6. BANKALAR VE FINANSAL KURULUSLARLA BAKIYELER

2004 2003

Milyar TL Milyar TL

Vadeli mevduatlar 2.684.298 1.065.995
Bankalararasi para piyasast islemleri —YP 1.144.224 2.002.194
Diger mevduatlar 30.424 80.779
Faiz reeskontu 779 1.153
3.859.725 3.150.121
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6. BANKALAR VE FINANSAL KURULUSLARLA BAKIYELER (devami)

Onemli vadeli mevduatlarin dokiimii asagida sunulmustur:

31 Aralik 2004 Vade Faiz Orani

623.000.000 ABD Dolari 3 Ocak 2005 — 7 Ocak 2005 %2,11-%2,31

689.500.000 EURO 3 Ocak 2005 — 7 Ocak 2005 %2,08-%2.,20
55.000.000 GBP 4 Ocak 2005 %4,72

31 Aralik 2003

488.500.000 ABD Dolar1 2 Ocak 2004 — 7 Ocak 2004 20,92 - %1,10

107.500.000 EURO 2 Ocak 2004 — 7 Ocak 2004 %2,07 - %2,21
27.000.000 GBP 2 Ocak 2004 %3.,61

Bankalararas: para piyasast islemleri, Banka’nin aracilik ettigi ve karsi taraf adina ytiktimlii
oldugu islemlerdir. Bu nedenle, ekli mali tablolarda bankalardan alacak ve bankalara borg

olarak kaydedilmistir.

7. ALIM SATIM AMACLI MENKUL KIYMETLER

2004 2003

Milyar TL Milyar TL

Yabanci Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 43.912.510 49.472.228
Tiirk Hilkiimeti Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar1 23.164.205 31.471.208
Geri alim vaadiyle edinilen kiymetler (repo) 128.000 492.928
Diger menkul kiymetler 440.805 677.056
Faiz reeskontu 400 1.214
67.645.920 82.114.634

Vadesi 1 ay icinde dolanlar 4.866.831 6.710.781
Vadesi 1 — 3 ay icinde dolanlar 8.122.421 12.115.411
Vadesi 1 yil iginde dolanlar 21.180.987 26.563.511
Vadesi 1 -5 yil iginde dolanlar 24.493.530 20.707.015
Vadesi 5 yildan biiyiik olanlar 8.541.346 15.340.860
67.205.115 81.437.578

Diger menkul kiymetler 440.805 677.056
67.645.920 82.114.634

Yabanci devlet tahvili ve hazine bonolari, Banka’nin yurtdisi finansal kuruluslarda bulunan
rezervleri olup, istenildigi anda nakde dontsebilecek nitelikteki menkul kiymetlerden
olusmaktadir. Menkul kiymet portfoyii ana olarak piyasadaki fiyat istikrarini saglamak tizere
edinilmistir.

Diger menkul kiymetler, Tlirk Savunma Fonu portfoy hesabina ait olup, pasifte “Kamu sektorii
mevduat1” ile karsilikli izlenmektedir.
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7.

ALIM SATIM AMACLI MENKUL KIYMETLER (devami)

Menkul kiymetlerin nominal degerleri ve vadeleri asagida sunulmustur:

Yabanci Para
Cinsi

ABD Dolar1

EURO

GBP

SDR

TL

Vadesi

<1 ay
<3 ay
<1yl
<5yl
>S5yl

<1 ay
<3 ay
<1yl
<5yl

<1 ay

<1 ay
<3 ay
<1yl
<5yl

<Syil
>S5yl

2004
Nominal Tutari

1.560.600.000 ABD Dolar1
2.482.400.000 ABD Dolar1
5.637.900.000 ABD Dolar1
1.563.300.000 ABD Dolar1

2003
Nominal Tutari

1.900.000.000 ABD Dolar1
3.139.900.000 ABD Dolar1
9.280.300.000 ABD Dolar1
7.000.000 ABD Dolar1
48.800.000 ABD Dolar1

11.244.200.000 ABD Dolar1

1.061.000.000 Euro
2.055.500.000 Euro
6.048.750.000 Euro
5.839.500.000 Euro

14.376.000.000 ABD Dolar1

1.611.500.000 Euro
3.600.000.000 Euro
5.940.650.000 Euro
2.129.500.000 Euro

15.004.750.000 Euro

250.000.000 GBP

13.281.650.000 Euro

250.000.000 GBP

77.882.500 SDR
500.200.000 SDR
1.189.977.500 SDR

4.080.390.000 SDR

1.768.060.000 SDR

10.399.063 Milyar TL
8.028.024 Milyar TL

4.080.390.000 SDR

5.399.063 Milyar TL
12.624.096 Milyar TL

18.427.087 Milyar TL

18.023.159 Milyar TL
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8.

10.

KREDILER (NET)
2004 2003
Milyar TL Milyar TL
I¢ krediler 309.978 7.463
Dis krediler 113.274 189.370
Takipteki alacaklar 1.728.114 2.020.633
2.151.366 2.217.466
Faiz reeskontu 68.853 2.812
Toplam krediler 2.220.219 2.220.278
Eksi: Karsiliklar (1.728.114) (2.020.633)
Krediler (net) 492.105 199.645
SATISA HAZIR ISTIRAKLER

Banka’nin 31 Aralik 2004 itibariyle istirakleri asagida sunulmustur:

Istirak Orani 2004 2003
Istirakin adi % Milyar TL Milyar TL
S.W.LE.T 0,007 25 23
Bank for International Settlements-BASEL 1,5 20.879 23.641
20.904 23.664
SABIT KIYMETLER (NET)
2004 2003
Milyar TL Milyar TL
Arsalar 29.977 29.977
Binalar (net) 182.352 186.159
Menkuller (net) 19.253 18.180
Sabit kiymetler (net) 231.582 234.316
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11. TEDAVULDEKiI BANKNOTLAR

2004 2003

Milyar TL Milyar TL

1 Ocak itibariyle 12.153.046 9.904.341
Acilig bakiyeleri tizerindeki enflasyon etkisi (1.477.518) (1.211.931)
Piyasaya siiriilen banknotlar 72.103.042 67.896.918
Piyasadan cekilen ya da imha edilen banknotlar (69.313.333) (64.436.282)
31 Aralik itibariyle 13.465.237 12.153.046

12.  BANKALARA VE DIGER FINANSAL KURULUSLARA BORCLAR

2004 2003
Milyar TL Milyar TL

Bankalarin ve 6zel finans kuruluslarinin
zorunlu karsiliklart 11.868.739 10.818.734
Bankalarin cari hesaplart 8.129.271 5.557.880
Bankalara borglar 3.493.900 8.909.649
Doviz alacaklilari 41.404 97.233
Diger borglar 1.210 2.325
Faiz reeskontu 220.614 300.206
23.755.138 25.686.027

Zorunlu karsiliklar, Tiirkiye’deki tiim bankalarin, bankacilik mevzuatina gore yurtici
bankalar mevduati disindaki mevduatlart igin belirlenen oranlar dahilinde ayirmakla
ylikiimlii olduklar tutarlart géstermektedir.

13.  iSCi DOVIZLERI MEVDUATI

Isci dovizleri mevduati, yurt diginda yerlesik Tiirk vatandaslarinin Banka nezdindeki
mevduatlarina aittir.

Mevduatlarin yabanci para tiirlerine gére dokiimii asagida sunulmustur:

31 Aralik 2004

Yabanci Para Tiiri Yabanci Para Bakiyesi Milyar TL
Euro 12.673.283.155 23.151.554
Amerikan Dolar1 1.257.974.992 1.688.328
Isvigre Frangi 104.075.430 122.871
Diger 16.142
Faiz reeskontu 1.918.326

26.897.221
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(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004°teki satin alma giicii ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

13.  ISCI DOVIZLERI MEVDUATI (devami)

31 Aralik 2003

Yabanci Para Tiiri Yabanci Para Bakiyesi Milyar TL
EUR 12.702.448.907 25.234.610
ABD Dolar1 1.313.465.074 2.087.125
CHF 117.576.531 149.476
Diger 19.370
Faiz reeskontu 2.316.515

29.807.096

Mevduatlarin vadesi 1 yil ile 3 yil arasinda degismektedir. Faiz oran1 1 yil ve 2 yil vadeli
mevduatlara sirastyla ABD Dolart i¢in %1,5 ve %2.3, Euro igin %2,5 ve %2.8°dir. Daha
yiiksek tutarlar i¢in agilan stiper doviz mevduat hesaplarinda vade 1, 2 ve 3 yil, faiz oranlar ise
sirastyla ABD Dolart igin %3, %3.75 ve %4.,5; Euro igin %3.5, %4 ve %4.,8 olarak

gerceklesmektedir.

14. ULUSLARARASI PARA FONU’'NA BORCLAR

Banka, Turkiye’nin Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile iliskilerinin diizenlenmesinde IMF’nin

uygulamalarina bagl olarak muhafaza kurumu (depository institution) olarak belirlenmistir.

Tiirkiye, Aralik 1999, 2000 ve 2002 tarihlerinde imzalanan stand-by diizenlemeleri ile IMF
nezdinde bulunan Genel Kaynaklar hesabi dahilinde kaynak kullanmistir. Stand-by
diizenlemeleri, iiye tilkenin ddemeler dengesi sorununun bir ve iki y1l gibi bir siire igerisinde
¢oziimiine yonelik olarak yapilan anlagmalardir. Genel Kaynaklar Hesab1 kullanimlari, iiye
tilkelerin kotalarina gére IMF tarafindan belirlenmektedir. Tiirkiye’nin, en son 1999 tarihinde

yenilenen kotast 964.000.000 SDR’dir.

IMF ile ilgili islemler, 1969 yilinda IMF tarafindan yaratilan Ozel gekim haklari (SDR)

cinsinden ifade edilmektedir.

Genel Kaynaklar Hesabi 31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
SDR SDR
Stand-by diizenlemeleri 1.934.347.500 4.911.827.500

Acil deprem yardimi -
Ek Rezerv imkani -

1.934.347.500 4.911.827.500

IMF’nin diizenlemeleri geregi, SDR cinsinden kullandirilan tutarlar Banka’nin bilangosunda
TL karsiliklari ile ytuikiimliiliik olarak izlenmektedir ve cari kur ile degerlenmektedir. 31 Aralik
2004 itibariyle, IMF’ye olan ylikiimliilik 27.891 Milyar TL tutarindaki faiz, komisyon vb.

gider tahakkuku ile birlikte 4.066.615 Milyar TL’dir.
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(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004°teki satin alma giicii ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

14.

15.

ULUSLARARASI PARA FONU’NA BORCLAR (devami)

SDR Departmanindan kullanilan tutarlar 31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
SDR SDR

Net SDR tahsisi 112.307.000 112.307.000
SDR cari hesabi (9.016.361) (20.462.352)
103.290.639 91.844.648

SDR tabhsisi, her iiye iilkenin kullanimina agiktir. Bu kullanimlar, faizin 6denmesi kosuluyla geri
O0denmeyebilir. Banka, Tirk Hiikiimeti’nin karar1 dogrultusunda faizleri (charge) &deyerek
kayitlarina almaktadir.

Hazine, 2001 yil1 iginde IMF’den 7.584.579.154 SDR kullanmistir. Bu kullanim, kupon 6deme
donemleri ve faizleri IMF geri 6demelerine denk gelecek sekilde Hazine tarafindan ihrag edilen
ve Banka’ya aktarilan Ozel Tertip Devlet Tahvili karsihiginda gerceklesmistir. Yiikiimliiliik,
Banka tarafindan pasifte Uluslararasi Para Fonu’na borglar igerisinde, karsiliinda alinan Devlet
Tahvili ise, menkul kiymetler hesabinda gosterilmektedir. Hazine, 2002 senesinde
3.232.054.154 SDR, 2003 senesinde 272.135.000 SDR ve 2004 senesinde 2.312.330.000 SDR
tutarindaki Ozel Tertip Devlet Tahvili’ni itfa etmistir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, s6z
konusu hesabin bakiyesi 1.768.060.000 SDR olarak gerceklesmistir

31 Aralik 2004 itibariyle IMF ile ilgili bakiyeler i¢in 13.358.398 SDR (27.891 Milyar TL) faiz,
komisyon vb. gider tahakkuku ve 92.578 SDR (193 Milyar TL) gelir tahakkuku yapilmistir.

KARSILIKLAR

Kidem Tazminat1 Karsilig1

Banka, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle isine
son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

19 numarali Uluslararasi Finansal Raporlama Standard: (Yenilenmis) “Emeklilik Tazminatlar1”
Tiirk Kidem Tazminati uygulamasini, belirlenmis bir kazang sistemi olarak tanimlamaktadir ve
UFRS 19, ¢alisanlarin toplam ¢aligilan giin sayisina gore almaya hak kazandig: kidem tazminati
karsiliginin aktiier degerlemeye tabi tutularak ayrilmasini ongérmektedir.

Ekteki mali tablolardaki karsiligin 52.307 Milyar TL, 19 numarali Uluslararasi Finansal
Raporlama Standardi ile uyumlu olan tahmini kidem tazminati karsiligina aittir.

Diger Karsiliklar

Kargsiliklar hesab1 ayrica, 33.954 Milyar TL tutarinda banknot, efektif ve altin gibi kiymetlerin
transfer sigortasi i¢in ayrilan karsilik tutarini kapsamaktadir.

20
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(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004°teki satin alma giicii ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

16. SERMAYE

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Hissedarlar Milyar TL % Milyar TL %
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig 14 55 14 55
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 5 19 5 19
Diger 6 26 6 26
25 100 25 100

Enflasyon diizeltmesinin etkisi 46.209 46.209

46.234 46.234

Sermaye, T.C.M.B. Kanunu’nun 5. maddesi uyarmca 25 Milyar TL olup, herbiri ylizbin liralik
250.000 hisseye ayrilmistir. Bu sermaye Hiikiimetin tasvibiyle artirilabilir. Hisse senetleri (A), (B),
(C) ve (D) siniflarina ayrilmistir. (A) sinif hisse senetleri miinhasiran Hazine’ye, (B) sinifit milli
bankalara, (C) sinifi milli bankalar disinda kalan bankalara ve (D) sinif hisse senetleri de Tiirk
ticaret miiesseselerine ve Tiirk vatandasligini haiz tiizel ve gercek kisilere tahsis edilmistir.

Banka Meclisi’'nin 11 Mart 2004 ve 9 Aralik 2004 tarihli 8527/18126 ve 8595/18194 No.’lu
kararlar1 geregince, 5024 sayili Kanuna uygun olarak hazirlanan enflasyona goére diizeltilmis 31
Aralik 2004 tarihli mali tablolarda yer alan ge¢mis yillar zararlari, adi ve fevkalade ihtiyat
akcelerinden mahsup edilmistir. Gegmis yillar zararlarinin mahsup isleminden sonra 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle Banka’nin, yasal mali tablolarina gére yedekler hesab1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004

Mahsup oncesi Mahsup islemi Mahsup sonrast
Milyar TL Milyar TL Milyar TL
Adi ve fevkalade ihtiyat
akceleri 7.493.146 (6.216.943) 1.276.203
Hususi ihtiyat akgeleri 6.928 - 6.928
7.500.074 (6.216.943) 1.283.131
17. GENEL YONETIM GIDERLERI

2004 2003
Milyar TL Milyar TL
Personel gideri 280.060 295.277
Stipheli alacak karsilik gideri 24.721 34.479
Banknot basim giderleri 31.522 53.938
Amortisman gideri 12.695 11.745
Diger 47.556 67.002
396.554 462.441
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(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004°teki satin alma giicii ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

18. VERGI
Bilango tarihi itibariyle 6denecek kurumlar vergisi ve vergi karsilig1 asagidaki gibidir:

a) Bilanco: Odenecek Kurumlar Vergisi

2004 2003

Milyar TL Milyar TL

Kurumlar vergisi karsilig - -
Pesin 6denen vergiler (196) (15.687)
(196) (15.687)

Ertelenmis vergi aktifi - -
Ertelenmis vergi pasifi - -

b) Gelir tablosu: Vergi Gideri

2004 2003

Milyar TL Milyar TL

Kurumlar vergisi ve fonlari - -
Ertelenmis vergi karsiligi - -

TOPLAM - -

Banka, kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajina tabidir. Banka’nin cari dénem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliilikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde
yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim
indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlart:

© 2002 ve onceki yillar: %30°u kurumlar vergisi ve bunun iizerinden ilave %10 fon pay1 olmak
lizere toplam %33

© 2003 y1l1: %30 (%10 oranindaki fon pay1 kaldirilmugtir)

© 2004 yili: %33 (Resmi Gazete’nin 2 Ocak 2004 tarihli sayisinda yayinlanan 5035 sayili kanun
ile kurumlar vergisi orant %30°dan %33’e ylikseltilmistir.)

® 2005 :%30
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(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004°teki satin alma giicii ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

18.

VERGI (devamr)

Tirkiye’de gecici vergi {ger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. Gegici kurumlar vergisi oran1 24 Nisan 2003 tarihinden gegerli olmak tizere %
25’den % 30’°a yiikseltilmistir. Bu oran 2004 yilinda ise %33 olarak uygulanmugtir.

2005 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar1 tizerinden % 30 oraninda gegici vergi hesaplanacaktir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 15 Nisan
tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim
sirketlerde % 10 olarak ilan edilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir. 2002 ve oncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazi
kazanglar iizerinden dagitima bagli olmaksizin yapilan istisna kazang stopaji genel olarak
kaldirilmistir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tesvik belgelerine
istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar1 {izerinden hala % 19.8 vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir.  Sirketlerin vergilendirilebilir kazanglar1 yatirim indirimi istisnasina konu
olabilecek tutara ulagincaya dek, bu indirimden yararlanilabilir. Sirketlerin kar etmemesi ya da
zararda olmasi durumunda bu indirim hakki sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan diisiilmek {izere sonraki yillara tasinabilir. Kazang yetersizligi nedeniyle
yararlanilamayan yatirim indirimi istisnasi, istisnanin uygulanabilecegi sonraki yillar i¢in yillik
TEFE artis oraninda artirilarak uygulanir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamasi:

2003 yil1 ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalar: haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore
diizeltilmis tutarlari iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin
2004 yil1 ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen
sinirlara ulagsmasi durumunda uygulanmasini gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon
muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardindaki hiikiimlerden 6nemli 6l¢tide farklilik géstermemektedir.
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18.  VERGI (devam)
Ertelenmis Vergi:
Ertelenmis vergi pasifi tiim vergilendirilebilir zamanlama farklar1 icin hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi aktifi ancak vergilendirilebilir kardan diistilebilir gegici zamanlama farklarinin
bulunmasi durumunda hesaplanmaktadir. Gergeklesmesi muhtemel olmayan ertelenmis vergi aktifi

icin karsilik ayrilmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle, zamanlama farklarindan dolay1r olusan ertelenmis vergiler asagida

sunulmustur:

Banka 2004 2003

Milyar TL Milyar TL
Sabit kiymetlerin endekslenmesi (9.107) -
Kidem tazminati karsilig (15.692) (16.623)
Degerleme hesabinin gelir tablosuna siniflanmasi (609.758) (247.082)
Gecmis yil zararlart (589.950) (508.149)
UFRS 39 diizeltmesinin etkisi (8.501) 26.246
Toplam ertelenmis vergi (aktifi)/ytikimluliigu (1.233.008) (745.608)
Toplam ertelenmis vergi aktifi karsili1 (1.233.008) (745.608)

Toplam ertelenmis vergi (aktifi)/ytikimluliigu - -
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(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004°teki satin alma giicii ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

19. AKTIF VE PASIFIN VADELERE GORE DAGILIMI

31 Aralik 2004 itibariyle aktif ve pasiflerin vadelere gore dagilimi asagida sunulmustur:

AKTIFLER

Nakit degerler ve bankalar

Altin rezervleri

Bankalar ve finansal kuruluslarla
bakiyeler

Alim satim amagli menkul kiymetler
Krediler (net)

Satiga hazir igtirakler

Sabit kiymetler (net)

Muhtelif alacaklar ve diger aktifler

Toplam

PASIFLER

Tedaviildeki banknotlar
Hazine’ye borglar

Bankalara ve diger finansal
kuruluslara borglar

Is¢i dovizleri mevduati
Kamu sektori mevduatt
Diger kuruluslar mevduatt
Repo taahhiitlerinden borglar
Uluslararas1 Para Fonu’na borglar
Karsiliklar

Muhtelif borglar ve diger
yiikiimliiliikler

Sermaye

Birikmis karlar

Toplam

Bazi aktif ve pasiflerin vadeleri tahminidir.

1 Aydan 3 Aydan 1 YilveDaha
Vadesiz 1 Aya Kadar 3 AyaKadar 1 YilaKadar Uzun Toplam
Milyar TL Milyar TL Milyar TL Milyar TL Milyar TL Milyar TL
1.026.886 0 0 0 0 1.026.886
2.254.793 0 0 0 0 2.254.793
0 3.859.725 0 0 0 3.859.725
0 4.959.997 8.277.457 21.373.590 33.034.876 67.645.920
0 35.462 39.542 45.948 371.153 492.105
20.904 0 0 0 0 20.904
231.582 0 0 0 0 231.582
6.136 1.678 0 1.377 20.540 29.731
3.540.301 8.856.862 8.316.999 21.420.915 33.426.569 75.561.646
13.465.237 0 0 0 0 13.465.237
6.531 49.428 0 0 0 55.959
1.210 23.753.928 0 0 0 23.755.138
0 0 0 0 26.897.221 26.897.221
6.100.260 0 0 0 0 6.100.260
927.568 0 0 0 0 927.568
128.189 0 0 0 0 128.189
0 248.367 1.160.098 2.658.150 0 4.066.615
86.261 0 0 0 0 86.261
32.434 20.269 0 0 1.242.615 1.295.318
46.234 0 0 0 0 46.234
0 0 0 0 (1.262.354) (1.262.354)
20.793.924 24.071.992 1.160.098 2.658.150 26.877.482 75.561.646
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19. AKTIF VE PASIFIN VADELERE GORE DAGILIMI

31 Aralik 2003 itibariyle aktif ve pasiflerin vadelere gore dagilimi asagida sunulmustur:

AKTIFLER

Nakit degerler ve bankalar

Altin rezervleri

Bankalar ve finansal kuruluslarla
bakiyeler

Alim satim amagl menkul kiymetler
Krediler (net)

Satiga hazir igtirakler

Sabit kiymetler (net)

Muhtelif alacaklar ve diger aktifler

Toplam

PASIFLER

Tedaviildeki banknotlar
Hazine’ye borglar

Bankalara ve diger finansal
kuruluslara borglar

Is¢i dovizleri mevduati
Kamu sektorii mevduatt
Diger kuruluslar mevduati
Repo taahhiitlerinden borglar
Uluslararas1 Para Fonu’na borglar
Kargiliklar

Muhtelif borglar ve diger
yiikiimliiliikler

Sermaye

Birikmis karlar

Toplam

1 Aydan 3 Aydan 1 Y1l ve Daha
Vadesiz 1 AyaKadar 3 Aya Kadar 1 Yila Kadar Uzun Toplam
Milyar TL Milyar TL Milyar TL Milyar TL Milyar TL Milyar TL
1.862.426 0 0 0 0 1.862.426
2.543.384 0 0 0 0 2.543.384
0 3.150.121 0 0 0 3.150.121
0 7.387.836 12.115.411 26.563.511 36.047.876 82.114.634
0 0 35.096 27.632 136.917 199.645
23.664 0 0 0 0 23.664
234316 0 0 0 0 234.316
15.419 9.367 16.941 289 22.899 64.915
4.679.209 10.547.324 12.167.448 26.591.432 36.207.692 90.193.105
12.153.046 0 0 0 0 12.153.046
7.365 60.692 0 0 64 68.121
2.325 25.683.702 0 0 0 25.686.027
0 0 0 0 29.807.096 29.807.096
6.298.780 0 0 0 0 6.298.780
2.267.457 0 0 0 0 2.267.457
493.662 0 0 0 0 493.662
0 0 0 0 11.672.621 11.672.621
89.209 0 0 0 0 89.209
47.202 14.593 0 0 1.063.095 1.124.890
46.234 0 0 0 0 46.234
0 0 0 0 485.962 485.962
21.405.280 25.758.987 0 0 43.028.838 90.193.105

Baz aktif ve pasiflerin vadeleri tahminidir.
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20.

21.

[LISKILI KURULUSLARLA BAKIYELER VE {SLEMLER

Ekteki mali tablolar agsagida sunulan iliskili sirket bakiyelerini kapsamaktadir:

T.C. Hazine Miistesarligi 2004 2003
Milyar TL Milyar TL
Alacaklar
Menkul Degerler
Devlet I¢ Borglanma Senetleri 19.448.889 21.776.823
Dovize Endeksli I¢ Borglanma Senetleri 3.715.316 9.695.228
Hazine altin hesab1 6.531 7.367
23.170.736 31.479.418
Borglar
Hazine altin hesabi 6.531 7.367
Hazine’ye 6denecek vergiler 43.770 58.134
Diger borglar 5.658 2.621
55.959 68.122
Pesin 6denmis gegici vergi 196 15.687
Hazine mevduati (*) 4.288.094 4.334.261
Gelirler
Agik piyasa islemlerinden alinan faizler 455.782 838.894
Giderler
Ozel islem vergisi ve egitime katki pay1 94 57
(*) Bilangoda kamu sektorii mevduati hesabinda izlenmektedir.
TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER
2004 2003
Milyar TL Milyar TL
Emanet kiymetler 252.680.582 248.932.314
Teminat olarak alinan menkul degerler 7.921.684 5.363.397
260.602.266 254.295.711
Banka’nin yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:
2004 2003
Milyar TL Milyar TL
Yabanci para aktifler 55.829.191 68.166.781
Yabanci para pasitler (52.135.469) (62.282.425)
Net yabanci para pozisyonu 3.693.722 5.884.356

Bilanco tarihi itibariyle, Banka aleyhine acgilmis ve halen devam etmekte olan davalarin toplam
tutar1 82.815 Milyar TL, 7.187.446 ABD Dolar1 ve 685.473 Euro’dan olugsmaktadir. Bu davalar

icin ekli mali tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamaigtir.

27



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004°teki satin alma giicii ile Milyar TL olarak ifade edilmistir (not 2)).

22.

BILANCO SONRASI HUSUSLAR

Yeni Tiirk Lirasi:

5083 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun’un yiiriirlik tarihi 1
Ocak 2005 olarak belirlenmis olup, bu tarihten itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi
“Yeni Tiirk Lirasi”(YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kurus” (YKr) olarak tanimlanmstir. 1lgili
Kanun’un 2.maddesi ile Tiirk Lirasi yeni para birimi olan Yeni Tiirk Lirasi’na doniistiiriilmiis ve
Tirk Lirasi’ndan alti sifir kaldirilarak, bir milyon Tiirk Lirasi esittir bir Yeni Tiirk Lirasi
(1.000.000 TL=1 YTL) degisim oraninda yeni bir deger getirilmistir.
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