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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 14 Kasim 2007

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Durmus Yilmaz (Baskan), Erdem Bas¢i, Burhan Géklemez, M. Ibrahim Turhan, Mehmet
Yorukoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), Bankamiz binyesindeki Bankalararasi Para
Piyasasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo-Ters Repo Pazari’nda
uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlarinin asagidaki gibi distralmesine karar
vermistir:

a) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi bor¢glanma faiz orani yizde 16,75’den 16,25’e,
bor¢ verme faiz orani yizde 21,50°den 20,75’e,

b) Gec Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Ge¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00-17.00 arasi gecelik
vadede uygulanan Merkez Bankasi borglanma faiz orani yizde 12,75’den 12,25°e,
bor¢ verme faiz orani yizde 24,50°den 23,75’e,

c) Acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borclanma imkani faiz orani yiizde 20,50’den
19,75’e indirilmistir.

Son dbénemde aciklanan iktisadi faaliyete ve enflasyona iliskin veriler Ekim
Enflasyon Raporu’'nda ortaya koyulan gérinimle uyumludur. Ozel kesim yatirm ve
tiketim talebinde toparlanma gorulurken dis talebin blyimeye katkisi azalmakta ve
toplam talep kosullarinin enflasyondaki disls sUrecine verdigi destek sUrmektedir.
Nitekim son dénemde gida disi enflasyon olumlu seyrini sirdirmustir. Kisa dénemde,
ybnetilen/ybénlendirilen  fiyatlardaki  ayarlamalar  yilhk  enflasyondaki  dlisUsu
geciktirebilecektir. Orta vadede ise enerji ve gida fiyatlarina iligkin risklere ragmen guglu
parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkileriyle enflasyonun asagi yonli egilimini devam
ettirmesi beklenmektedir.

Bu dogrultuda Kurul, bor¢ alma faizlerinin 50 baz puan, bor¢ verme faizlerinin ise
75 baz puan indiriimesine karar vermistir. Bu karardan sonra da kisa vadeli faizlerin
seviyesinin enflasyondaki dustsi desteklemeye devam ettigi vurgulanmalidir. Kurul, Ekim
Enflasyon Raporu'ndaki para politikasi durugsunu korumus, faiz indirimlerinin temkinli ve
Olchll tutuldugu bu cercevede enflasyonun orta vadeli hedefe yakin gerceklesme
olasiliginin ylUksek oldugu degerlendirmesinde bulunmustur. Bununla birlikte gida ve
enerji fiyatlarindaki artislarin genel fiyatlama davranislarina yansimalari yakindan
izlenecektir. Bundan sonraki olasi faiz indiriminin zamanlamasi ve miktari kiresel
piyasalardaki gelismelere, dis talebe, kamu harcamalarina ve orta vadeli enflasyon
gbranimana etkileyen diger degiskenlere bagh olarak belirlenecektir.

Enflasyon gorinimune iligkin agiklanacak her tarl yeni veri ve haberin, Kurul'un
gelecege yobnelik durusunu gbézden gecgirmesine neden olacagi énemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti sekiz is giinii icinde yayimlanacaktir.



