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OzET...

Agustos ayinda yillik enflasyon, yiizde 10,26 olarak gerceklesmis ve onceki raporlarimzdaki ongoriilerimizle tutarh
bir seyir izlemistir.

Aylik tiiketici fiyat gelismeleri iizerinde mevsimlik iiriinlerdeki fiyat gerilemelerinin etkili oldugu gozlenmektedir.
Ozellikle islenmemis gida fiyatlaridaki kismi diizeltme niteligindeki hareket dikkat cekmektedir. Yeni Tiirk lirasinda
gozlenen degerlenmenin etkisiyle Agustos ayinda akaryakit, altin ve teknoloji yogun ithal iiriinlerde fiyat gerilemeleri
gozlenmesine karsilik, doviz kurunun fiyatlar iizerindeki olumsuz gecikmeli etkilerinin bir cok iiriinde yavaslayarak
da olsa devam ettigi goriillmektedir.

Enflasyonun genel egilimini dlcmeye yonelik olarak hesaplanan enerji, islenmemis gida iiriinleri, alkollii icecekler ve
tiitiin iiriinleri ile altin haric TUFE gostergesinin yilik artis oram Agustos ay1 itibariyla yiizde 7,74 olarak
gerceklesmistir.

Oniimiizdeki kisa donemde Ramazan ve difer mevsimsel unsurlarm etkisiyle enflasyonda gecici dalgalanmalar
goriilebilecektir.

«.DEGERLENDIiRMELER...

Ozel Kapsamli TUFE  Gostergeleri’nin  biiyiik
cogunlugunda yillik artis oranmmin Agustos ayinda
geriledigi gozlenmektedir. Bu durum, onceki raporumuzda

o (Yilk % Degisim) - belirtilen  doviz  kurundaki  gelismelerin  enflasyon
10 tizerindeki etkisinin Agustos ayinda azalacagi ongoriisii ile
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lirasinin deger kaybinin gecikmeli etkileri, bu endeksdeki
fiyat gelismelerini azalarak da olsa olumsuz etkilemeye
devam etmektedir.

Temmuz ayinda yiiksek oranda artis gosteren islenmemis gida
dirinleri fiyatlari, Agustos ayinda belirgin oranda gerileyerek,
gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlarindaki azalista temel
belirleyici olmustur. S6z konusu alt grupta gerek taze meyve ,, (Yillk % Degisim)
gerekse sebze fiyatlarnmin yiiksek oranda geriledigi g0ze ;| =—@=islenmis Gida

carpmaktadir. Gegtigimiz yil Eyliil ay1 ile birlikte 6zellikle sebze —slenmemis Gida
fiyatlarinda yillik artislarin hizlandigi bir doneme girilmisti. Bu
nedenle oniimiizdeki aylarda s6z konusu alt kalem fiyatlarindaki

yillik artis hizimin yavaslayabilecegi diistiniilmektedir. Dikkat

ceken bir diger onemli gelisme de, islenmis gida Urlinlerinde |
yillik fiyat artisinin, Temmuz ayinin ardindan Agustos ayinda da s 8 8 8 8 8 3
yiikselisini ~ siirdiirmesidir. Bu gelismede, doviz kurunun g8 = = & & 8 8

gecikmeli etkilerinin 6nemli rol oynadigi diisiiniilmektedir. Ote
yandan, Ramazan ayina giriliyor olmasinin, Eyliil ayr gida
fiyatlar iizerinde artirici yonde bir etki yapabilecegi de dikkate
alinmalidir.
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Giyim ve ayakkabi grubunda yaz sezonu (Temmuz ve Agustos aylar1) indiriminin, bir 6nceki yila
kiyasla daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu grubun yillik enflasyon oran1 Agustos ay1 ile birlikte
yiizde -1,37 degerine ulasmis ve s6z konusu grubun tiiketici enflasyonuna olan olumlu katkis1 stirmiistiir.

(illik% Degisim)

Konut grubunda yillik enflasyon yiizde 14,53 orani ile Agustos
ayinda da yilikselmeye devam etmistir. S6z konusu gelismede
,,,,,,,,,,,,, onceki raporlarimizda da vurguladigimiz iizere; su, gaz ve kati
12] yakiatlar gibi konut grubuna yonelik enerji fiyatlarinda gdzlenen
artislar etkili olmaya devam etmektedir. Ote yandan, Agustos
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Doviz  kuru  gelismelerinin  gecikmeli  etkilerinin = ,,_ (Yilik % Degisim)

hissedildigi bir alt grup olan ev esyasi grubunda son ii¢
aylik artig, Agustos ayindaki hizli yiikselisle birlikte yiizde
6,23 oranina ulagsmistir. Agustos ay1 ev esyast grubu fiyat
artisinda temelde, mobilya (yiizde 2,76) ve temizlik
iirinleri (yiizde 4) fiyatlarinda gozlenen yiiksek oranli
artiglarin ~ etkisi  gozlenirken, gruptaki elektrikli ve
elektriksiz ev aletlerinin fiyatlarinin artis hizinin biiyiik
Olciide yavasladigi goriilmektedir.

Ulastirma grubu icinde yer alan ve doviz kuru gelismeleri gercevesinde Mayis-Temmuz doneminde
yiizde 8,42 oraninda artan otomobil fiyatlart Agustos ayinda yiizde 0,46’lik sinirli bir artis gostermistir.
Haziran ve Temmuz aylarinda toplam yiizde 9,44 oraninda artan akaryakit tirtinleri fiyatlari, Agustos
ayinda uluslararasi petrol fiyatlar1 ve doviz kurunda gozlenen gerilemelerin de etkisi ile yiizde 2,39
oraninda azalmistir. Buna ek olarak akaryakit tiriinlerinde ayin son giinlerinde gerceklesen indirimlerin
Agustos ay1 endeks rakamina tam olarak yansimadigi, dolayisiyla mevcut durumda s6z konusu
indirimlerin tiiketici fiyatlar {izerindeki olumlu etkilerinin Eyliil ayinda da gozlenecegi beklenmektedir.
Diger taraftan, yilin ilk alti ayinda yiizde 2,64 gibi olduk¢a sinirl nitelendirilebilecek bir oranda artan
ulagtirma hizmetleri fiyatlarinda Haziran ve Temmuz aylarinda goézlenen akaryakit iiriinleri fiyat
artislarinin etkisi hissedilmeye baslanmis, sz konusu alt kalem fiyatlart son iki ayda yiizde 4,68
oraninda ylikselmistir.

Eglence ve Kkiiltir grubu fiyatlari, Agustos aymda ylizde 0,96 oraninda artmistir. DOviz kuru
gelismelerine paralel olarak fiyatlar1 gerileyen teknoloji yogun iiriinler soz konusu grup fiyatlarinda
azaltic1 yonde katkida bulunurken, paket tur fiyatlarindaki yiiksek oranli artis grup fiyatlari {izerinde
belirleyici olmustur. Ayrica, bu grupta gerek son donemde yasanan kur gelismeleri, gerekse yeni 6gretim
yilinin yaklagmasina paralel olarak, egitim ve kirtasiye malzemeleri fiyat artislarinin son {i¢ ayda
hizlandig1 goriilmektedir. Eyliil ay1 ile birlikte, mevsimsel olarak gerilemesi beklenen paket tur
fiyatlarinin yilin geri kalan doneminde grup fiyatlan iizerinde olumlu katki olusturmasi beklenmektedir.
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Egitim grubu fiyatlarinin yilin ilk sekiz ayinda gecen yilki seviyesinin altinda gerceklesmesi olumlu bir
gelisme olarak degerlendirilmektedir. Eyliil ayinda iiniversite harclarinin belirlenmesi ile artmasi
beklenen soz konusu grup fiyatlarinin yil sonu itibariyla 2005 yili artis oranina (yiizde 7,21) yakin

gerceklesmesi beklenmektedir.

Agustos ayinda ylizde 5,72 oraninda gerileyen altin fiyatlar1 ¢esitli mal ve hizmetler grubu fiyatlar
tizerinde belirleyici olmayi siirdiirmektedir. Diger taraftan, doviz kuru gelismelerinin gecikmeli
etkilerinin gozlendigi kisisel bakim iiriinleri fiyat artiglar (son iki ayda yiizde 3,07 oranindaki artisla),
altinin  Agustos ayimda grup fiyatlarn iizerindeki olumlu etkisini sinirlamistir. Ayrica, bu grupta
bankacilik sektorii aracilik iicretlerinin (havale islemlerinde komisyon ve haberlesme iicretleri) son ii¢
ayda yiizde 8,45 oraninda artis gostermesi dikkat ¢ceken bir diger gelismedir.

Agustos aymda mal ve hizmet grubu fiyatlarmin yillik artis
oranlar1 bir 6nceki aya kiyasla azalmistir. Hizmet grubu fiyat
artislarindaki gerileme sinirh da olsa devam ederken, mal grubu
yillik  fiyat artis hizi uzun siireli yiikselisin ardindan
yavaglamistir. Hizmet grubundaki alt kalemler incelendiginde
Agustos ayinda kiranin yillik artisindaki sinirhi gerilemeye karsin,
ulagtirma hizmetlerinde yiiksek aylik fiyat artislann dikkat
cekmektedir. Bunun yanisira, lokanta ve oteller grubu yillik fiyat
artist yliksek seviyesini korumaktadir. Kira, lokanta-oteller ve
ulagtirma hizmetleri disinda kalan diger hizmetlerin yillik artis
orani ise son ii¢ ayda gerilemistir. Oniimiizdeki donemde hizmet
grubundaki fiyat artis hizinin gerilemeye devam edecegi tahmin
edilmektedir.

Aylik Degisim Yillik Degisim
Agustos 2006 Agustos 2005 Agustos 2006  Agustos 2005

TUFE -0,44 0,85 10,26 791
1. Mallar -1,03 0,79 10,08 6,16
Enerji -0,09 0,69 13,63 9,97
islenmemis Gida -4,43 -0,21 16,61 0,74
Eneriji ve islenmemis Gida Dist -0,36 1,07 7,38 6,35
Dayanikli Mallar -0,66 0,69 13,77 6,36
Altin Hari¢ Dayanikli Mallar 0,47 0,09 6,20 7,99
Yar1 Dayanikli Mallar -1,75 -1,05 8,49 7,25
Dayaniksiz Mallar -0,59 2,19 10,35 5,33
2. Hizmetler 1,11 1,37 11,40 12,87
Kira 1,98 2,63 19,73 18,49
Lokanta ve Oteller 0,73 0,66 14,15 14,78
Ulastirma Hizmetleri 2,36 2,34 10,49 22,06
Diger Hizmetler 0,64 0,92 7,08 7,28

Kaynak: TUIK. TCMB
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Mal grubu fiyatlart incelendiginde, son donemde enflasyonun

fiyatlarimin yillik artis oranlarinda Agustos ay1 itibariyla

2 Enerji /\/\ ana belirleyicileri olan islenmemis gida ve enerji grubu
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diistisler gozlenmektedir. Buna ek olarak, enerji ve islenmemis
gida disinda kalan mal fiyatlarinin yillik artis oran1 Agustos
ayinda 1,5 puan gerilemistir. Altin hari¢ dayanikli tiikketim
g § é é mallar1 fiyatlarindaki aylik artis hizi da Agustos ay1 ile birlikte

onemli ol¢iide yavaglamistir.
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Agustos ayinda yiizde 0,75 oraninda diisiis gosteren UFE’ye
tarim sektorit 0,24 puan, sanayi sektorii ise 0,51 puan
azaltict etki yapmistir. Agustos ayinda doviz kurlar ile
petrol fiyatlarinda gozlenen azaliglar neticesinde imalat

(Yillik % Degisim)

sanayi fiyatlarinda  yiizde
gerceklesmistir.

(Yilhk % Degisim)
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Imalat sanayi fiyatlarinda gozlenen gerilemede agirlikh
olarak kok komiirii ve rafine edilmis petrol iiriinleri, ana
metal sanayi ve tekstil liriinlerindeki fiyat azalislarinin etkili
oldugu  goriilmektedir. ~ Petrol  {iriinlerinin  etkisi
dislandiginda, imalat sanayi fiyatlarinin yillik artis hizinin
azaldig1 gézlenmektedir.

Uretici fiyatlarinda dayamikli tiiketim mallar1 fiyatlar1 incelendiginde, beyaz esya ve mobilya
fiyatlarindaki artiglarin devam ettigi gozlenirken, kahverengi egya olarak nitelendirilen televizyon
fiyatlarinda diisiis gozlenmektedir. S6z konusu kalemlerdeki fiyat gelismelerinin TUFE’ye yansimasinin
talep kosullarina bagli olacagi vurgulanmalidir.
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...YAKLASAN GELiSMELER...

® [la¢ fiyatlarinda yaklasik yiizde
5 oraminda artis bekleniyor.

e FEyliil ayir ile Dbirlikte
islenmemis  gida  fiyatlarimin

artacag bir doneme giriliyor.

® Ramazan ayuun baslamast ile
birlikte gida fiyatlarimin

genelinde artis bekleniyor.

Akaryakit

iiriinlerinde
indirimler Eyliil ayinda da siirebilir.

gozlenen

Paket tur fiyatlarvun yilin kalan
doneminde gerileme egilimine girmesi
bekleniyor.

® Yeni iiniversite har¢lari egitim
grubu  fiyatlarim  aylik bazda
artiracaktr.

«.. [ABLOLAR

Agustos Ay1 TUFE ve Alt Kalemler (% Degisim)

- 2006 2005
Agirik e e
Ayhk Yilhik Birikimli* Ayhk Yilhk Birikimli*
TUFE 100 -0,44 10,26 5,30 0,85 791 2,87
Gida ve Alkolsiiz R;ecekler 27,68 -1,21 10,78 3,81 -0,07 3,52 -1,69
Alkollii Icecekler ve Tiitiin 5,62 -0,01 10,02 4,85 16,87 23,06 21,86
Giyim ve Ayakkabi 8,28 -6,92 -1,37 -11,66 -5,07 2,69 -10,55
Konut 16,29 1,18 14,53 9,25 091 9,20 4,80
Ev Esyasi 6,89 1,94 8,06 5,57 -0,29 6,72 3,82
Saghk 2,54 1,64 6,25 5,69 -1,46 0,47 -0,93
Ulagtirma 10,48 0,04 13,23 11,94 1,42 17,14 9,75
Haberlesme 4,55 -0,57 3,19 1,92 0,29 1,81 0,45
Eglence ve Kiiltiir 3,63 0,96 2,85 6,69 1,36 7,51 10,61
Egitim 2,41 0,40 6,91 4,05 0,70 9,76 4,35
Lokanta ve Oteller 6,74 0,73 14,15 8,95 0,66 14,78 9,75
Cesitli Mal ve Hizmetler 4,89 -0,58 20,45 12,73 1,32 5,93 1,57
Kaynak: TUIK
Agustos Ayl UFE ve Alt Kalemler (% Degisim)
Agirhik 2006 2005
Ayhk Yilik Birikimli* Ayhk Yilhik Birikimli*
UFE 100 -0,75 12,32 11,80 1,04 4,32 2,18
Tarim 19,78 -1,28 11,23 3,55 -0,53 0,06 -4,09
Sanayi 80,22 -0,62 12,33 13,84 1,45 548 3,94
Madencilik 1,47 0,87 18,53 18,91 2,09 12,18 9,99
Imalat 73,98 -0,69 12,66 13,27 1,48 548 3,72
Enerji 4,77 0,03 5,17 21,04 0,73 3,58 5,45

Kaynak: TUIK

*Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore yiizde degisim.

Bu rapor, fiyat istatistiklerinin Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK) tarafindan yaymmlanmasm izleyen iki is giinii
icinde yayimlanmakta ve TCMB’nin bir 6nceki ayin enflasyon rakamlarmna iliskin ilk goriislerini ifade etmekte olup,

resmi fiyat istatistiklerinin aciklanmasi ile Para Politikas1 Kurulu toplantis1 arasinda gecen siire zarfinda ayhk

enflasyon gelismelerinin kamuoyu tarafindan daha saghkh

bicimde yorumlanmasma katkida bulunmayi

amaclamaktadir.



