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dayanarak hazirlanmakla beraber, raporun yayimlandigi tarihe kadar yasanan gelisme ve
degerlendirmeleri de icermekte olup, tiim igerigi ile TCMB internet sayfasinda yer almaktadir. Bu
raporda yer alan bilgi ve verilere dayanarak verilecek kararlarin sonuglarindan Bankamiz sorumilu
tutulamaz.



ONSOZ

Yasanan kiresel krizz merkez bankalarinin fiyat istikrarina odaklanmalarinin  yan: sira
ekonomideki dengesiziiklere ve biriken risklere karsi finansal istikran da gozetmeleri geregini ortaya
koymustur. Bu dodrultuda Bankamiz, hizlanan kisa vadeli sermaye girislerinin ve kredi genislemesinin
finansal istikrara yonelik biriktirdigi riskleri sinirlamak amaciyla 2010 yili sonlarindan itibaren yeni bir
politika yakilasimi tasarlamis ve uygulamaya koymustur.

Temel amaci fiyat istikrarini saglamak olan Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi, Clilkemizde
finansal istikrardan sorumlu kurumlardan biri olarak, bugiine kadar oldugu gibi, ekonomide
olusabilecek makro finansal riskleri izlemeye ve bu risklere karsi elindeki politika araclarini kullanmaya
devam etmektedir. Baslica finansal istikrar hedefileri; daha ¢ok Ozkaynak kullarimi, daha basiretli
borclanma, daha uzun borglanma vadeleri giiclii doviz pozisyonu ve etkin risk yonetimi olarak
belirlenmistir. Fiyat istikrarinin yari sira finansal istikrarin da gozetilmesi birden fazla politika aracinin
kullaniimasimi gerektirmektedir. Bu kapsamda Bankamiz, arag cesitliligine giderek politika faizinin yan
sira zorunlu karsilik oranlari ve faiz koridoru gibi araclari birbirlerini tamamiayacak sekilde kullanmaya
baslamistir.

Kiresel kriz sonrasi donemde, gelismis (Glkelerde Ozellikle isgici piyasasinda ve kamu
maliyesindeki sorunlar devam ederken, gelismekte olan llkelerde glicli bliyime, yogun sermaye girisi
ile hizll kredi genislemesi yasanmakta ve bazi llkelerde asiri isinma kaygilari ortaya ¢cikmakiadir.

Mevcut konjonktirde ‘asiri i1sinma” ile ‘“asiri borglanma” arasindaki farkin iyi anlasiimasi
Bankamiz politikalarinin sadlikli olarak dederlendirilmesi agisindan énem tasimaktadir. Ulkemizde 2010
yilinda yasanan gticlii bdyidme performansina karsilik zayif dis talebin etkisiyle kapasite kullanim
oraniarinin kriz oncesi seviyelerine ulasmadigi gorilmektedir. Dolayisiyla, yeni politika bilesimi
kapsaminda Bankamizca su ana kadar alinan tedbirler oncelikli olarak asirr bor¢lanmaya yoneliktir.

Yurt disi belirsiziiklerin arttigi bu dénemde finansal istikrara iliskin son dénem gelismelerin
analizinin yapildigi ve risklerin tespit edildigi Raporumuzun on ikinci sayisinin tdm okuyuculara faydal
olmasiri dilerim.
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