Trkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

3. Enflasyon Gelismeleri

2016 yilinin ikinci geyreginde tUketici enflasyonu bir &énceki ceyrege kiyasla 0,18 puan artarak
yUzde 7,64 oraninda gerceklesmistir. Enflasyonda kaydedilen yUkseliste islenmemis gida ve enerji
fiyatlan belirleyici olurken bu dénemde ¢ekirdek enflasyonu olusturan temel mal ve hizmet gruplarnnda
yillk enflasyon gerilemistir. TUrk lirasinin gérece istikrarli seyri ile yillik enflasyon Uzerindeki birikimli kur
etkileri 6zellikle temel mal kanaliyla azalmaya devam etmistir. Buna karsilik, basta petrol olmak Uzere,
ithalat fiyatlarnda bu dénemde artis kaydedilmistir. Dolayisiyla yilin ikinci ceyreginde enflasyon, gida ve

enerji gruplannda yUkselirken cekirdek gruplarda disus kaydetmistir.

Grafik 3.1. Grafik 3.2.
Gruplar itibanyla TUFE Yilik TUketici Enflasyonuna Katki
(Ikinci Ceyrek YUzde Degisim) (YUzde Puan)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

2016 yilinin ikinci ¢ceyreginde fiyat degdisimleri gida ve enerji gruplarnda tarihsel ortalamalarnn
Uzerinde gerceklesmistir (Grafik 3.1). Gida grubunda islenmemis gida fiyatlanndaki artis, enerji grubunda
ise son dénemde uluslararasi petrol fiyatlanndaki gézienen yUkselis belireyici olmustur. Ote yandan,
temel mal grubunda ceyreklik artis, bUyUk &lcUde giyim grubundaki sezon artislannin daha iimli
gerceklesmesiyle, tarihsel ortalamalann altinda kalmistir. Hizmet grubunda ise tarihsel ortalamalara
yakin bir ceyreklik fiyat artisi gdzlenmisse de, vyilik hizmet enflasyonu bu dénemde gerilemistir. Bu
gelismeler dogrultusunda ikinci ceyrekte gida ve enerji gruplannin yillik enflasyona katkisi sirasiyla 0,5 ve
0,1 puan yUkselirken temel mal ve hizmet gruplannin enflasyona katkisi sirasiyla 0,2 ve 0,1 puan
gerilemistir. Boylelikle bu dénemde c¢ekirdek gruplann tUketici enflasyonuna katkisinda bir iyilesme
g6zlenmistir (Grafik 3.2).

Ozetle yilin ilk ceyreginde gida enflasyonunda gézlenen iyilesme ikinci ceyrekte duraklamis,
peftrol fiyatlanndaki belirgin artisa bagl olarak ithalat fiyatlannin enflasyon gérinUmuonU destekleyici rolU
kismen azalmistir. Diger taraftan, birikimli déviz kuru etkilerinin azalmasi ve belirdi hizmetlerin yillik
enflasyonunda turizm sektérindeki gelismelere bagl olarak gbzlenen yavaslama sonucunda bu
dénemde cekirdek enflasyon gdstergelerinde bir iyilesme kaydedilmistir. OnUmuUzdeki déneme iliskin
olarak ddviz kurlanndaki olasi oynaklik cekirdek enflasyon gérinUmuU acisindan yukarn yonlU riskleri canli
tfutmaktadir. Gida fiyatlannda ise iyilesmenin devami icin belirli UrUnlerde alinan tedbirlerin etkin bir
sekilde sirmesi 6nem arz etmektedir. Diger taraftan, Temmuz ayinda t0tin UrUnlerinde gdzlenen yUksek

oranli fiyat artislan yillik enflasyona yaklasik 0,5 puanlik ek bir katki getirmektedir.
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3.1. Temel Enflasyon G&rionumuo

Temel mal grubu vyillk enflasyonu ikinci ceyrekte 1 puan gerileyerek ylzde 9,13 olmustur
(Grafik 3.1.1). Grup enflasyonundaki gerileme giyim grubunda daha belirgin olmak Uzere tUm alf
gruplar geneline yayilmistir (Grafik 3.1.2). Temel mal enflasyonu, Haziran ayinda dayanikl mal grubu

kaynakli olarak bir miktar yUkselse de ikinci ceyrek genelinde olumlu seyretmistir.

Grafik 3.1.1.
Temel Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlan
(Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Yilin ikinci ceyreginde Turk lirasinin gérece istikrarli seyretmesinin katkisiyla dayanikli mal grubunda
fiyatlar, ik ceyrege kiyasla daha iimli bir géronim sergilemistir. Nisan ayinda mobilya ile elektrikli ve
elektriksiz ev aletleri gruplan kaynakl yUkselen dayaniklh mal grubu fiyatlan, Mayis ayinda gerilemis,
Haziran ayinda ise otomobil ve mobilya fiyatlanndaki artislar nedeniyle tekrar yUkselis kaydetmistir.
Mobilya grubunda fiyat artislarinin sGrmesiyle bu kalemde yilin ik yansindaki birikimli fiyat artigi yizde
7'ye yaklasmistir. Giyim grubunda fiyatlann mevsim normallerinin aliinda artis kaydetmesiyle ikinci
ceyrekte grup yillik enflasyonu 1,71 puan gerilemistir (Grafik 3.1.2). Yillik enflasyon, giyim ve dayanikli disi

temel mal grubunda ise daha sinirli bir oranda dusUs sergilemistir.

Grafik 3.1.2. Grafik 3.1.3.
Temel Mal Fiyatlarn Temel Mal Fiyatlan
(Yilik YUzde Degisim) (Mevsimsellikten Arindinlmis, Yilliklandinimis 3 Aylik Ortalama
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Temel mal grubunun vyillik tOketici enflasyonuna katkisi ikinci ceyrekte yaklasik 0,2 puan azalarak

2,48 puan olmustur. Temel mal enflasyonunun ana egilimi ise dnceki ceyrege kiyasla yatay seyretmistir
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(Grafik 3.1.3). Ozetle yiin ikinci ceyredi, temel mal fiyatlan Uzerinde birikimli ddviz kuru etkilerinin
hafifledigi ancak ana egilimde belirgin bir degisimin gdzlenmedigi bir dénem olmustur.
Tablo 3.1.1.

Mal ve Hizmet Grubu Fiyatlan
(Ug Aylik ve Yillik YUzde Degisim)

2015 2016

Il i \% Yillik | Il Yillik

TUFE 1,68 1,39 2,44 8,81 1,75 1,84 7,64
1. Mallar 137 0,81 3,02 8,79 1.51 1.85 737
Eneriji 1,44 -0,70 0,24 2,96 085 1,94 2,33
Gida ve Alkolsiz icecekler -3,85 2,85 3.03 10,87 2,65 -1.97 6,63
islenmemis Gida -9,27 3.56 4,07 13.83 2,49 -5,29 4,62
Islenmis Gida 1,45 2,22 2,11 833 2,80 1,01 8,38
Temel Malllar 6,60 -0,57 5,15 10,22 -1,18 5,63 9213
Giyim ve Ayakkabi 22,37 -11,81 15,34 9,00 -12,42 20,44 7.30
Dayanikl Mallar (Altin Fiyatlan Harig) 1.43 4,57 1,66 12,05 3.70 0,57 10,87
Mobilya 1,24 3,20 2,32 10,70 572 1,03 12,79
Elektrikli ve Elektriksiz Aletler 0,98 4,00 1.96 9.69 1,38 -1,04 6,39
Otomobil 1,51 571 1,07 14,01 4,95 1,28 13,56

Diger Dayanikll Mallar 3,70 2,61 2,94 12,28 0.87 2,40 9.1

Giyim ve Dayanikli Disi Temel Mallar 2,16 225 2,32 879 2,06 1,48 8,36
Alkoll¥ ig. TGton Ur. ve Altin 0,61 2,32 -0,94 6,56 11,14 035 13,05
2. Hizmetler 2,40 2,76 1,10 8,85 2,33 1,83 8,25
Kira 1,77 2,38 1,90 7,73 1,80 2,48 883
Lokanta ve Ofeller 3.59 4,29 1,34 13.23 2,53 1.46 9.95
Ulastirma 2,06 1.41 0,56 4,17 1,47 1,61 5,14
Haberlesme -0,11 1,53 0,63 4,36 0,00 1,87 4,08
Diger Hizmetler* 3,00 2,87 0,92 10,09 3,65 1,84 9.59

*Kira, lokanta ve oteller, ulastrma ile haberlesme hizmetleri disinda
kalan hizmetler.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Hizmet fiyatlan yilin ikinci ceyreginde yUzde 1,83 ile gecmis ddénem ortalamalannda artarken
grup yillik enflasyonu 0,6 puanlik azalisla ybzde 8,25 olmustur (Grafik 3.1.1, Grafik 3.1.4). Bu dénemde
lokanta-otel, diger hizmetler ve ulastirma gruplannda fiyat artislan tarihsel ortalamalara gére distk
seyretmis ve bu gruplarda vyillik enflasyon azalis kaydetmistir (Grafik 3.1.4 ve Grafik 3.1.5). Buna karsilik,
son dénemde ivmelenen kira ve haberlesme hizmetlerinde hem tarihsel ortalamalara gére daha
olumsuz bir ikinci ceyrek fiyat artisi gdzlenmis hem de yillk enflasyon yUkselmistir (Grafik 3.1.4,
Grafik 3.1.5).

Grafik 3.1.4. Grafik 3.1.5.
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*Diger hizmetler kira, lokanta ve oteller, ulastirma ile haberlesme hizmetleri disinda kalan hizmetlerdir.
Kaynak: TUIK, TCMB.
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Yilin ikinci ceyreginde hizmet enflasyonu Uzerinde maliyet yonlU baskilar kismen zayiflamistir. Taze
meyve ve sebze disi gida grubu gelismelerine duyarll olan yemek hizmetlerinde vyillik enflasyon bu
dénemde yUzde 11,32'ye gerilemistir (Grafik 3.1.6). Diger taraftan, 6zellikle yabanci turist sayisindaki
azalisa bagdl olarak, konaklama hizmetleri fiyatlan endeks tarihinde ilk defa bir yilin ikinci ceyreginde
gerilemistir (yUzde 2). Boylece, lokanta-otel grubu vyillik enflasyonundaki yavaslama daha belirgin
olmustur. “Diger hizmetler” grubunda ise birikimli ddviz kuru etkilerinin yavaslamasiyla yillik enflasyon bir

onceki ceyrege kiyasla 1,25 puan gerilemistir (Grafik 3.1.7).

Grafik 3.1.6. Grafik 3.1.7.
Yemek Hizmetleri ve Gida Fiyatlan* Diger Hizmetler ve Déviz Kur Sepeti
(Yilik YUzde Degisim) (0,5*ABD dolari+ 0,5*Euro) (Yillk YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Hizmet enflasyonunun egdilimine iliskin gostergelerde yilin ikinci ceyreginde gdrece iIlmli bir seyir
g6zlenmistir. Hem mevsimsellikten anndinimis U¢ aylk ortalama verilerle takip edilen enflasyon
ediliminde yavaslama kaydedilmis hem de yayilim endeksiyle takip edilen fiyat artirma ediliminde bir

azals gézlenmistir (Grafik 3.1.8, Grafik 3.1.9).

Grafik 3.1.8. Grafik 3.1.9.
Hizmet Fiyatlan Hizmet Fiyatlan Yayiim Endeksi*
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hesaplanmaktadir.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Ozetle, bu dénemde, gida ve kur kaynaklh maliyet unsurlanndaki iyilesmenin yaninda, furizm
sektérindeki talep dusUsU de, ozellikle konaklaoma, ulastirma ve yemek hizmetleri kanalyla, hizmet

enflasyonundaki yavaslamada eftkili olmustur. Ayrica, bu dénemde enflasyon edilimi ve fiyatlama
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davranisina iliskin géstergelerde de iyilesme kaydedilmistir. Ote yandan, Ucret gelismeleri, genel

enflasyon seviyesi ve enflasyon bekleyislerinde mevcut

seyrin katkistyla hizmet enflasyonu halen yUksek

seyrini korumaktadir. S6z konusu etkenlerin, kira enflasyonunda son dénemde gdzlenen ivmelenmede

de payi oldugu dUsUnUlmektedir.

Temel mal ve hizmet gruplanndaki yavaslamaya bagdl olarak temel enflasyon gdstergelerinden

H ve I'nin yillik enflasyonlar bir dnceki ceyrege kiyasla yaklasik 0,8 puan gerilemis ve sirastyla yizde 8,56

ve 8,67 olarak gerceklesmistir (Grafik 3.1.10). Bu d

onemde temel enflasyon gdstergelerinin ana

egilimlerinde de hizmet fiyatlan kaynakl olarak yavaslama kaydedilmistir (Grafik 3.1.11).

Grafik 3.1.10.
Temel Enflasyon Gostergeleri H ve |
(Yilik YUzde Degisim)
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Yayllm endekslerine gére fiyat

Grafik 3.1.11.
Temel Enflasyon Géstergeleri H ve | (Mevsimsellikten
Anndinimis, Yilikiandinimis U¢ Aylik Ortalama YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

artirma  egdilimi ik ¢eyrege kiyasla azalis gdstermistir

(Grafik 3.1.12). Benzer sekilde TCMB bUnyesinde takip edilen SATRIM ve Medyan gibi alternatif femel

enflasyon géstergeleri de bir dnceki ceyrede kiyasla gerileme kaydetmistir (Grafik 3.1.13). Ozetle, yilin
ikinci ceyreginde egiim ve fiyatlama davranisina iliskin takip edilen gostergeler, enflasyonun ana

egdiliminde bir yavasiamaya isaret etmistir.

Grafik 3.1.12.
TUFE ve H Yayilim Endeksleri
(Mevsimsellikten Anndinimis Uc Aylik Ortalamal)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Grafik 3.1.13.
Temel Enflasyon Gostergeleri SATRIM ve Medyan
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ortalama enflasyon.

Medyan: Mevsimsellikten anndinimis 5 basamakli alt fiyat endekslerinin
medyan aylik enflasyonu

Kaynak: TUIK, TCMB.
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3.2. Gida, Enerji ve Alkol-TUtUn Fiyatlar

Yilin ilk ceyreginde belirgin bir azalis gdsteren gida yilik enflasyonu ikinci U¢ aylik dénemde
yaklasik 2 puanlik artigsla yizde 6,63'e yUkselmistir (Grafik 3.2.1). Boylelikle bu grupta enflasyon Nisan

Enflasyon Raporu’nda Haziran ayiicin varsayilan patika ile uyumlu gergeklesmistir.

Grafik 3.2.1. Grafik 3.2.2.
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Kaynak: TUIK, TCMB.

Bir dnceki ceyrek sonunda oldukca duUsUk seviyelere gerileyen islenmemis gida yillik enflasyonu
bu ceyrekte 4,40 puan artarak yuzde 4,62 olmustur (Grafik 3.2.2). Mevsimsellikten anndirimis islenmemis
gida fiyatlan Subat-Nisan dénemindeki dUsUsUn ardindan Mayis ayinda nispeten iimli bir seyir iziemis,
Haziran ayinda ise kayda deger bir oranda yUkselmistir (Grafik 3.2.3). Haziran ayindaki bu gelismede
sebze fiyatlanndaki baz etkisine ek olarak meyve fiyatlanndaki yUkselis etkili olmustur. Ozellikle kiraz,
karpuz, kayisi gibi endekse Haziran ayinda dahil olan meyvelerin fiyatlannin gecmis yillara gére yUksek
seyrettigi izlenmistir. Alinan tedbirlerin efkisi ile ik ceyrekte iiml bir seyir izleyen kirmizi et fiyatlan ikinci
ceyrekte yUzde 2,48 oraninda artmistr (Grafik 3.2.3). OnOmizdeki dénemde Et ve SUt Kurumu

tarafindan, basta besilik canl hayvan olmak Uzere gerceklestirilecek ithalatin yurt ici arzi destekleyerek

kirmizi et fiyatlannin nispeten iIimli bir seyir izlemesine katki saglayacagdi dederlendiriimektedir.

Grafik 3.2.3.

islenmemis Gida Fiyatlan ve Secilmis Alt Kalemler

(Mevsimsellikten Arindinimis Endeks, 2003=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Kaynak: TUIK, TCMB.

islenmis gida grubunda vyillik enflasyon ikinci ceyrekte 0,48 puan azalarak yizde 8,38'e
gerilemistir (Grafik 3.2.2). Ekmek-tahil, islenmis sebze Urinleri ile cay disindaki gruplarda yillik enflasyon
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yavaslama gdstermistir. Cig sut fiyatlanndaki géronimuon  etkisiyle peynir ve sut OrOnleri fiyatlan
gerilemistir. Kati ve sivi yag fiyatlannda ise bu dénemde yataya yakin bir gérinim gdzlenmistir. Diger
taraftan, bugday fiyatlanndaki imli seyre karsin ekmek ve tahil UrOnleri fiyatlan yukan yénlG seyrini
sUrdUrmUstUr. Cay fiyatlannda 2014 yill basindan bu yana gézlenen artis egilimi bu dénemde de devam
etmistir. Mayis ayinda yas cay alm fiyatlannda yapilan yUzde 12 oranindaki artis neficesinde, bu

kalemdeki yukar yonli egilimin devam etme riski bulunmaktadir.

ikinci ceyrekte gida ve yemek hizmetleri grubunun yillik enflasyonu 1,34 puan artisla yizde 7,65'e
yUkselirken gida ve yemek hizmetleri hari¢ tUkefici enflasyonu 0,43 puan azalsla ylzde 7,59'a
gerilemistir (Grafik 3.2.4). Bdylelikle, Haziran ayi itibanyla, gida ve gida disi enflasyon birbirine yakin
seyretmistir. Gida ile iliskili gruplarda enflasyonun hedefle uyumlu seviyelere gerilemesi bUyUk dnem arz
etmekte, bu konuda Gida ve Tarmsal Urdn Piyasalan izieme ve Dederlendirme Komitesi'nin alacad

tedbirlerin katki saglayacad degerlendiriimektedir (Kutu 3.1).

Enerji fiyatlan yilin ikinci ceyreginde yUzde 1,94 oraninda artmistir (Tablo 3.1.1). Brent fipi ham
petrolun varil fiyat bu ceyrekte yUzde 24 oraninda belirgin bir yUkselis gdstermistir. Bu gelismeye paralel
olarak, akaryakit fiyatlan bu dénemde yUzde 5,72 oraninda artmistir (Grafik 3.2.5). Anillan dénemde,
sebeke suyu fiyatlan da yUzde 1,67 oraninda yUkselmistir. Sonu¢ olarak, yillik enerji enflasyonu Haziran
ayinda baz etkisinin de katkisiyla 0,68 puan artarak yUzde 2,33 olmustur. Bdylece, enerji grubu tUketici

enflasyonuna olumlu katki vermeye devam etmistir.

Grafik 3.2.5.

Petrol ve Secilmis Yurt ici Enerji Fiyatlan*
(Endeks, Aralik 2010=100)

Grafik 3.2.6.

Yurt ici Enerii Fiyatlan
(Yilik YUzde Degisim)

Petrol Fiyati (Brent varil fiyati, TL) Akaryakit Dogalgaz
Akaryakit Elektrik
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*Petrol fiyatlan TL cinsinden hesaplanmistr. Kaynak: TUIK.

Kaynak: TUIK, TCMB, Bloomberg.

AlkollU icecekler ve t0tUn UrUnleri fiyatlan ik ¢eyrekteki yUzde 10,69 oranindaki artisin ardindan
ikinci ceyrekte yatay seyretmistir. Ancak, belirgin bir vergi ayarlamasinin bulunmadigi Temmuz ayinda,
Uretici firmalar sigara fiyatlannda artisa gitmistir. TUketici sepetindeki Grinler gbz 6nUne alindiginda, bu
artis sonucunda t0tGn Urinleri fiyatlannin toplamda yaklasik yUzde 10 oraninda yUkselecedi; kaydedilen
fiyat artisinin tUketici enflasyonu Uzerinde yaklasik 0,5 puanlk ek bir katki yapacagdl éngoérilmektedir.
Fiyat ayarlamasi ay icinde gézlendiginden t0tOn UrUnlerindeki fiyat arfisinin tUketici enflasyonuna

yansimasi Temmuz ve Agustos aylannda gozlenecektir.
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3.3. Yurt ici Uretici Fiyatlar

Yurt ici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) yilin ikinci ceyredinde imalat sanayi fiyatlanndaki gelismelerin
etkisiyle yUzde 2,43 oraninda artmistir. Ancak, yillik Yi-UFE enflasyonu bir dnceki ceyrede kiyasla 0,39
puan gerileyerek yUzde 3,41 olarak gergeklesmistir (Tablo 3.3.1, Grafik 3.3.1).

Tablo 3.3.1.

YI-UFE ve Alt Kalemler
(Ug Aylik ve Yillik YUzde Degisim)

2015 2016

Il I} \% Yillik | Il Yillik

Yi-UFE 2,81 2,20 -1,94 571 0,75 2,43 3,41
Madencilik 359 -3.41 -1,08 -0,69 -1,36 6,49 0,36
imalat 3,45 2,12 -1,89 6,38 1,33 275 4,33
Petrol UrGnleri Hari¢ imalat 312 2,70 -1,32 7.28 1.56 2,14 513
Petrol ve Ana Metal Urinleri Haric imalat 3,22 2,88 -0,57 8,44 1,66 1,49 5,53
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi -3,33 5,38 -3.39 0,19 -4,99 -2,96 -6,14
Su Temini 2,21 0,27 2,89 19.95 3.27 1,52 8,17

Ana Sanayi Gruplarina gére Yi-UFE

Ara Mali 2,96 3,05 -2,30 5,69 1.19 2,59 4,51
Dayanikl Toketim Mallan 3,20 4,07 -0,40 12,48 4,76 2,56 11,37
Dayanikli Tketim Mallarn (Altin Harig) 2,98 2,87 2,54 11,78 3.31 0,97 10,04
Dayaniksiz Tuketim Mallan 3.31 0,60 -0,52 6,73 1,55 1,81 3.46
Sermaye Mali 1,33 515 -0,45 -10,08 1,59 1,03 7,44
Eneriji 287 -0,49 -5,54 -2,57 -4,86 4,46 -6,58

Kaynak: TUIK, TCMB.

Yilin ikinci ceyreginde imalat sanayi fiyatlan yizde 2,75 oraninda artmis, grup yillik enflasyonu ise
yUzde 4,33 olarak gerceklesmistir (Tablo 3.3.1, Grafik 3.3.2). Bu dénemde, imalat sanayi fiyatlarnda
gerceklesen artislarda ham petrol fiyatlanndaki yUkselis belirleyici olurken gida imalati ve endUstriyel
metal imalatindaki artislar da éne cikmistir. Ote yandan, déviz kurlanndaki istikrarl seyir bu baskilan
sinirlamistir. Sonu¢ olarak, yilin ikinci ceyreginde ithalat fiyatlan hem ABD dolarn hem Turk lirasi bazinda

sinirl oranda artmistir (Grafik 3.3.3).

Grafik 3.3.1. Grafik 3.3.2.
Yurt Ici Uretici ve TUketici Fiyatlan Imalat Fiyatlan
(Yilik YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
Yi-UFE ———— Petrol ve Ana Metal Harig imalat
154 eeeeeeee- TUFE r 15 20 4  -mmemmee- imalat r 20
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O O +H = = =« =+ = o = «=H «H = = OO0 OO ™o o o o o A oA A A A A
g8y EEIEITESEETENS SYEN8EN8EIENEEIENENS
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.

Bu dénemde ana sanayi gruplannin tOm kalemlerinde fiyat artislan gdézlenmistir (Tablo 3.3.1).
Enerii fiyatlan ham petrol fiyatlannin etkisiyle yizde 4,46 oraninda artmistir. Ara mal fiyatlanndaki yUzde

2,59 oranindaki artista demir-celik fiyatlan belifeyici olmustur. Dayanikli tUketim mallan micevherat
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kaynakl olarak yUzde 2,56 oraninda artmis, micevherat disi dayanikl tOketim mallarnin fiyatlarninda ise
mobilya kaynakll daha sinirli bir artis gézlenmistir. Dayaniksiz tUketim mallan fiyatlannda kaydedilen
artista ise basta et ve et Urunleri olmak Uzere gida imalat fiyatlan belireyici olmustur. Bu gelismelerle
birlikte, Uretici fiyatlannin ana egdilimi hakkinda bilgi iceren petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayisinde
enflasyon egdilimi bir énceki déneme kiyasla yukselse de maliyet yonlo basklar nispeten zayif

seyretmeye devam etmistir (Grafik 3.3.4).

Grafik 3.3.3. Grafik 3.3.4.
ABD Dolari ve TUrk Lirasi Cinsinden ithalat Fiyatlarn* Petrol ve Ana Metal Hari¢ imalat Sanayi Fiyatian
(Endeks, 2010=100) (Mevsimsellikten Anndinimis, Ceyreklik YUzde Degisim)
ithalat Fiyatlari (ABD Dolari)
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* Haziran ayi verisi tahmindir.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

3.4. Tanm UrOnleri Uretici Fiyatlar

Yiin ikinci ceyredginde Tarm Urefici Fiyatlan Endeksi (Tanm UFE) yUzde 4,81 oraninda artis
g6stermis, bu grupta vyilik enflasyon yaklasik 5,5 puanlik artisla yUzde 4,45 olarak gerceklesmistir
(Grafik 3.4.1). Bu dénemde, meyve ve sebze UrUnlerinde yillik enflasyon bir dnceki ceyrede kiyasla
yUkselmigstir. Canli sigir ve ¢ig sut Uretici fiyatlarnin yani sira tahil fiyatlannda da bugday fiyatlanndaki
yUkselise bagdl olarak artis kaydedilmistir. Buna ek olarak seker pancar ve yas ¢cay alm fiyatlannda da

yUksek oranl artiglar gbzlenmistir.

Grafik 3.4.1 Grafik 3.4.2
Tanm UrGnleri ve Gida Fiyatlarn Tanm Fiyatlan Ana Egilim
(Yillk YUzde Degisim) (Mevsimsellikten Arindinimis, Yilliklandinimis 3 Aylik Ortalama
YUzde Degisim)
""""" Gida --------- Gida
Tarim Urdinleri (sag eksen) ———— Tarim (iriinleri (sag eksen)
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15 4 r 20
10 A r 20
10 4 | r 10
i 0 °
54" o
-10 A r -20
0 e L L NN e b % bn el 2 - -40
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

Mevsimsellikten anndinimis verilerle G¢ aylik ortalamalara gére tanm UrOnleri Uretici fiyatlan ana
edilimi incelendiginde belirgin bir yUkselis gbézlenmektedir. Bu yUkselisin gida tiketici fiyatlarna da

yansidigi izienmektedir (Grafik 3.4.2).
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3.5. Beklentiler

TUketici enflasyonunun Subat ayindan beri gdsterdigi olumlu gérinUmin etkisiyle orta vadeli
beklentilerdeki iyilesme 2016 yilinin ikinci ceyredinde de devam etmistir. Beklenfilerin Uzerinde
gerceklesen Haziran ayr enflasyonunun etkisiyle yilsonu enflasyon beklentisi yUzde 7,81 oranina
yUkselmis, ancak ilgili ayda orta vadeli beklentilerde kayda degder bir degisiklik gdzlenmemistir
(Grafik 3.5.1). Enflasyon beklentileri vadeler bazinda Nisan Enflasyon Raporu dénemi ile kiyaslandiginda,
orta vadeli beklentilerin seyrinde belirli bir farkliik olmadigi gdzlenmistir (Grafik 3.5.2). Bununla birlikte
enflasyon beklentileri halen 2016 ve 2017 yilsonlan igin yUzde 5 olarak belirenen hedefin Uzerinde
seyretmektedir.

Grafik 3.5.1. Grafik 3.5.2.
12 ve 24 Ay Sonrasindaki TUFE Beklentileri* Enflasyon Beklentileri EGrisi*
(Yillk YUzde Degisim) (Yilik YUzde Degisim)
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*TCMB Beklenti Anketi'nde cesitli vadelerde olusan enflasyon beklentileri
*TCMB Beklenti Anketi verileri olup, 2013 yill 6ncesi icin ikinci anket donemi kullanilarak dogrusal interpolasyon yéntemiyle olusturulmustur. 2013 yili
beklentileridir. oncesi icin ikinci anket dénemi beklentileridir.
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Orta vadeli enflasyon beklentilerinin olasilik dagiimlar incelendiginde, Temmuz ayinda enflasyon
beklentilerinde Nisan ayina kiyasla bir miktar iyilesme goérUimektedir (Grafik 3.5.3 ve Grafik 3.5.4). 12 ay
sonrasl igin enflasyonun yUzde 6,5 ile 7,49 arasinda gerceklesmesine atfedilen olasilk artarken yUzde 7,5
ve Uzerinde gerceklesmesine atfedilen olasilikta azalis gdzlenmistir. Gelecek 24 aya iliskin beklentilerin
dagilimindaki iyilesme ise daha sinirl kalmustir.

Grafik 3.5.3. Grafik 3.5.4.
Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Olasilik Gelecek 24 Aylik Enflasyon Beklentilerinin Olasilik
Dagiimi* (Yuzde) Dagiimi* (Yuzde)
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*Yatay eksen enflasyon beklenti araliklanni, dikey eksen ise belirtilen araliga karsilik gelen olasiik dagiimi tahminini ifade etmektedir. TCMB Beklenti Anketi
verileri olup, 2013 yili éncesi icin ikinci anket dénemi beklentileridir. Detayl bilgi icin Bkz.: TCMB Genel AJ sayfasindan "Veriler/Anketler/Beklenti
Anketi/Yéntemsel Aciklama.

Kaynak: TCMB.
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Enflasyonla Miicadelede Gida Fiyatlarinin Onemi

Gida grubu, gerek tUketici fiyat endeksi icindeki agiriginin gerekse fiyatlarnnin artis orani ve oynakliginin

yUksek olmasi sebebiyle fiyat istikran acisindan en dnemli alt grup konumundadir. Bu gruptaki fiyat

hareketleri enflasyon Uzerindeki dogrudan etkilerinin yanisira basta hizmetler olmak Uzere diger alt gruplar

Uzerinde dolayl etkiler olusturmakta ve kisa vadede enflasyon seviyesi ve enflasyon beklentilerinin seyri

Uzerinde belirleyici olabilmektedir.

Hanehalklannin zorunlu tiketim ihtiyaclarn icerisinde gida UrUnleri birincil Snemde oldugundan, gida fiyatlarn

sosyal acidan da énem tasimaktadir. Gelir seviyesindeki artisa paralel olarak gidanin endeks icindeki payi

zamanla azalsa da, 2016 vyl ifibanyla bu pay halen endeksin yaklasik doértte birini olusturmaktadir

(Akcelik, 2016). Bu nedenle gida fiyatlan basta enflasyon olmak Uzere alim gicu, refah dizeyi, gelir dagilimi

gibi 6nemli makroekonomik degiskenleri etkilemektedir. Dolayisiyla, gida fiyatianndaki gelismeler fiyat istikrar

ve uzun dénemli makroekonomik istikrar acisindan oldukca énemli rol oynamaktadir.

Gida Fiyatlarinin Yiksek Seyri

Mevsimselikten anndinimis  fiyat  endekslerinin  seyri
incelendiginde, son on yillk ddnemde gida fiyat endeksinin
TUFE'ye kiyasla daha yUksek bir seviyede oldugu ve aradaki
farkin 6zellikle 2009 sonrasinda belirginlestigi gértimektedir
(Grafik 1). Aynca, fiyatlar genel dizeyinden ayrnsmanin
islenmemis gida grubunda daha belirgin oldugu dikkat

cekmektedir (Grafik 2).

Bu dogrultuda, 2006-2015 déneminde 2012 yili disindaki

tOm  vyillarda, gida grubu vyillk enflasyonu tUketici
enflasyonundan yUksek gerceklesmis, gida grubu tUketici
enflasyonunun belilenen hedeflerden sapmasinda énemli
rol oynamistir. Yil sonu gida enflasyon gerceklesmesinin o
yilki enflasyon hedefinden farkini ve gidanin tUketim
sepetindeki agirigini bir arada degerlendirerek, bu grubun
hedeften sapmaya sundugu ortalama ek katki Tablo-1'de
hesaplanmistir.  Sonuclar
bir
déneminde ortalama tUketici enflasyonunun

gda enflasyonunun hedefle
2006-2015
1,3 puan

uyumlu  gergeklestigi varsayim altinda,

daha dusuk gerceklesebilecegine isaret etmektedir. Bu
durum, gida ve tanmsal Urin piyasalanna dair alinabilecek

onlemlerle enflasyonla muiUcadelede onemli kazanimlar
saglanabilecegini ortaya koymaktadir.
Gida fiyatlanndaki  goreli  yUksek seyir  uluslararasi

karsilastirmalarda da 6ne cikmaktadir. TUketici fiyatlanna
oranla goreli gida fiyatlan ekonomik bUyUklik, cografi
yakinlk ve iklim kosullanna gére siniflandinimis Avrupa Birligi
(AB) Uyesi Ulke gruplanyla karsilastinidiginda, TUrkiye seviye
bakimindan olumsuz yénde aynsmaktadir (Grafik 3). Goreli

Grafik 1. Fiyat Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2006=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

Grafik 2. Géreli Gida Fiyat Endeksleri

(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2006=1, TUFE'ye Oranla)

Goreli gida

1,4
Goreli islenmemis gida

Kaynak: Akgelik ve Yiksel Yiicel (2016).

Tablo 1. TUketici Enflasyonunun Hedeften
Sapmasinda Gida Grubunun Ortalama Ek Katkisi

gida fiyat endeksindeki aynsma 6zellikle 2010 sonrasi ddnemde belirginlesmistir.

Enflasyon Raporu 2016l

2006-2015

Ortalama
TUFE Enflasyonu (%) 8,20
Gida Enflasyonu (%) 10,08
Enflasyon Hedefinden Ort. Sapma (% puan) 2,95
Hedeften Sapmaya Gidanin Ek Katkisi (% puan) 1,28
Kaynak: TUIK, TCMB.
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Gida fiyatlannin yiksek oynakhigi

TUrkiye’de gida enflasyonunun  seviyesi  kadar
oynakligl da yUksek seyretmektedir (Grafik 3). TCMB
bUnyesinde &nceki donemlerde yapilan c¢alismalar,
tUketici fiyat endeksi alt kalemleri arasinda en yUksek
oynakligin islenmemis gida kaleminde olduguna ve
Ulkemizde islenmemis gida fiyatlanndaki oynakligin
boyutunun AB Ulkelerine kiyasla belirgin sekilde yUksek
olduguna isaret etmistir (O§Unc, 2010). Bu konudaki
guncel calismalar gida fiyatlanndaki ytksek oynakligin
2010-2016 déneminde de sUrdigunU gbstermektedir
(Tablo 2). Turkiye'nin 2010 sonrasi dénemde tUm Ulke
gruplannda en yUksek oynakliga sahip Ulke olarak
belirmesi, olumsuz y&nde bir aynsmaya isaret
etmektedir. 2005-2016 ddénemi icin bakildiginda da
benzer bir tablo ortaya cikmaktadir.

Grafik 3. Ortalama Géreli Gida Fiyatlan™ (2006=1)
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* Belirtilen Ulke gruplarnin basit ortalamasini ifade etmektedir.

Secilmis Avrupa Ulkeleri:
Avusturya,Belcika,Danimarka,Aimanya,Fransa,iianda,Hollanda,Portekiz,ispan
ya,Finlandiya, isveg, Norveg isvicre, ingiltere, italya. Dogu Avrupa Ulkeleri:
Bulgaristan, Hirvatistan, Cekya, Yunanistan, Macaristan, Polonya, Romanya,
Slovakya, Slovenya. Akdeniz Ulkeleri: Hirvatistan, Fransa,Yunanistan,italya,
Ispanya,Malta, Slovenya. Komsu Ulkeler: Bulgaristan, Yunanistan

Kaynak: Akcelik ve YUksel YUcel (2016).

Tablo 2. Gida Fiyatlan Beklenmedik Oynakiigi* (2010-2016)

Dogu Avrupa Ulkeleri Segilmis Avrupa Ulkeleri Akdeniz Ulkeleri Komsu Ulkeler
Tiirkiye 0,73 Tiirkiye 0,73 Tiirkiye 0,73 Tiirkiye 0,73
Bulgaristan 0,31 Isvigre 0,23 Malta 0,27 Bulgaristan 0,31
Macaristan 0,28 ingiltere 0,22 Slovenya 0,24 Yunanistan 0,12
Slovenya 0,24 Danimarka 0,21 Fransa 0,13
Polonya 0,19 Hollanda 0,17 Hirvatistan 0,13
Cekya 0,17 Avusturya 0,16 Yunanistan 0,12
Romanya 0,14 Norveg 0,16 Ispanya 0,08
Slovakya 0,13 Finlandiya 0,14 Italya 0,07
Hirvatistan 0,13 Fransa 0,13
Yunanistan 0,12 Belgika 0,11

Almanya 0,09
Isveg 0,08
Portekiz 0,08
Ispanya 0,08
Irlanda 0,07
Italya 0,07
Ortalama 0,19 Ortalama 0,13 Ortalama 0,15 Ortalama 0,21

* Beklenmedik oynaklik 6l¢itl olarak Alvarez ve Matea (1999) calismasindaki yaklasim benimsenmistir. Buna gore, ilgili oynaklik 6l¢iiti her Glke igin Demetra+ programi
yardimiyla Tramo-Seats yontemiyle tahmin edilen (seviye kaymasi, toplamsal ug deger gibi miidahale ¢éziimlemeleri igeren) SARIMA modelinin kalintilarinin (residual)
standart sapmasinin 100 ile garpiimasiyla elde edilmektedir. Model tahmininde logaritmik veriler kullaniimistir. Kalintilar érneklem dénemi: 2010:02- 2016:02. Ortalama

degerleri Tirkiye'yi icermemektedir. Kaynak: Akgelik ve Yiiksel Yicel (2016).

Oynokllk’ro gdzlenen yuUksek seyirde islenmemis gida
fiyatlan etkili olmaktadir. Nitekim, islenmemis gida
grubunun vyillik yOketici enflasyonuna yaphgi katki -1 ile
4 puan gibi genis bir aralikta degiserek, aydan aya
6nemli dalgalanmalar gosterebilmektedir (Grafik 4). Bu
seyir tUketici enflasyonunun analiz ve tahmininde
Snemli bir belirsizik unsuru olusturmakta ve beklenti

yOnetimini zorlastirmaktadir.

Grafik 4. Islenmemis Gidanin Yillik Toketici
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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i§lenmemi§ gida fiyatlanndaki oynakligin gérece yUksek olmasinin nedenleri hesaplanma ydntemine iliskin
hususlar ile yapisal unsurlar olarak iki temel grupta ele alinabilir (TCMB Enflasyon Raporu 2011-). Islenmemis
gidadaki oynakligin temel belirleyicisi olan taze meyve ve sebze Urin fiyatlan endekse dahil edilirken tercih
edilen agirlik ve fiyatlann endekslere dahil edilme ydntemileri, fiyatlardaki oynakligr etkileyebilmektedir (Atuk
ve digerleri, 2013). Islenmemis gida grubu oynakligina etki eden bir diger faktér olan yapisal unsurlar ise
Uretimin iklim kosullarina yUksek bagimiiigi, depolama faaliyetlerinin gelistiriimesi intiyaci, Uretici ile nihai
fUketici arasindaki uzun dagitim zinciri ile denetim/gdzetim mekanizmalanndaki iyilestirme alanlan gibi

unsurlar fiyatlarda yUksek oynakliga yol acan yapisal faktérler olarak éne ¢cikmaktadir.
Gida ve Tanmsal Uriin Piyasalan izleme ve Degerlendirme Komitesi

Gida fiyatlanndaki artislann ve yUksek oynakligin fUkefici enflasyonu Uzerinde olusturdugu olumsuz efkiler
gida ve tanmsal Urin piyasalarnnin yakindan takibini gerekli kilmistir. Bu cercevede, 9 Aralik 2014 tarih ve
29200 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 2014/20 sayil Basbakanlk Genelgesi ile “Gida ve Tarmsal Urin

Piyasalan iZzeme ve Dederlendirme Komitesi” (Komite) olusturulmustur.

Komite, Gida, Tanm ve Hayvancilik Bakanligi MUstesannin baskanliginda; Ekonomi, GUmrUk ve Ticaref,
Kalkinma ve Maliye Bakanliklarinin MUstesarlarn, Hazine MUstesan, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani
ve TUrkiye Istafistik Kurumu Baskaninin katiimiyla toplanmaktadir. Komitenin temel amaci; gida ve tanm
UrUnlerinin kisa ve uzun vadeli arz-talep, ihracat-ithalat ve Uretim-tUketim degdisimleri ile bu degdisimlerin ve
dagitim zincirindeki gelismelerin fiyatlara olasi efkilerinin iZienmesi ve degerlendirimesi, gerekli gorilmesi

halinde, alinacak tedbirlere ve uygulanacak politikalara iliskin dnerilerde bulunulmasidir.

Genelde U¢ ayda bir toplanan komite, gerekfiginde baskan veya Uyelerden birinin falebi Uzerine de
toplanabilmektedir. Komitenin bir alt grubu olan Calisma Grubu duzenli olarak bir araya gelmekte, elde
ettigi bulgulan Komite'ye sunmaktadir. Bu kapsamda gortstlen konular Komite tarafindan Ekonomi

Koordinasyon Kurulu’na raporlanmaktadir.

Komitede su ana kadar basta kirmizi et olmak Uzere bircok UrUn analiz edilmis ve alinabilecek tedbirler
goristlmUsttr. Calisma grubu sektdr temsilcileriyle sorunlann tespitine ve alinabilecek &nlemlere ydnelik
goérusmeler gerceklestirerek bunlan Komite'ye duzenli olarak raporlamistir. Toprak Mahsulleri Ofisi’nin
katiimiyla basta bugday olmak Uzere hububat fiyatlannin gelisimi ve maliyetler incelenmis, tedbirler
degerlendirimistir. Cesitli tanmsal Urinlerde ilgili Bakanliklarca inceleme, tespit ve denetim faaliyetleri
gerceklestirimistir. Gerekli gorilen durumlarda Rekabet Kurumu Baskanligi'ndan inceleme talep edilmistir.
Baz UrGnlerde dis ficaret dnlemleri degerlendiriimistir. Bugine kadar kirmizi et, ¢cay, findik, zeytinyagdi, ekmek
ile cesitli yas meyve ve sebzeler icin Ureticiden tUketiciye uzanan zincire dair UrGn marj analizleri yapilmigstir.
Komitede piyasa izZieme ve degerlendirme faaliyetlerine ek olarak, sorumlu kurum 6nciligunde ilerleyen

yapisal konulan da icerebilen ¢esitli tedbir calismalan da yoritiimektedir.
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Komite 6. toplantisinda Mayis ayi itibanyla tUketici enflasyonuna yUksek katki yapan UOrUnlere dair
degerlendirmelerde bulunmustur (Grafik 5). Ozellikle krmizi et ile ilgili alinan tedbirlerin sonuclan yakindan
izlenmektedir. Kirmizi et alaninda arz agigini dengelemek ve Ulkemizde Uretilen besi materyalinin nitelik
olarak iyilestiriimesini saglamak Uzere Gida, Tanm ve

Grafik 5. Gida UrUnlerinin Yillk TUketici Enflasyonuna
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ve uzun vadeli YOpISOl tedbirlerle desteklenmesi dGnem Urnun guncel agrrigiyla carpiimasi ile elde edilmistir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

arz etmektedir.

Gida ve Tanmsal Uron Piyasalan izleme ve Degerlendirme Komitesi kapsaminda yapilan calismalar,
Ulkemizde kalici fiyat istikrarina ulasiimasi konusunda kurumlann gésterebilecedi ortak cabaya dair degerli
bir érnek tfeskil etmektedir. Bu alanda elde edilen kazanimlann kaliciiginin saglanabilmesi, cabalarn
derinlestirilerek yapisal konulara da odaklanmasi ve bu dogrultuda gida ile iliskili gruplarda enflasyonun
tUketici enflasyon hedefi ile uyumlu seviyelere gerilemesi bUyUk dnem arz etmektedir. Komite calismalar
neticesinde UrUnler bazinda detayli ¢&zUm onerileri Uretilmis olmasi, bu yolda atfilmis dnemli bir adim olarak

degerlendiriimektedir.
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