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I. Genel Degerlendirme

Resmi istatistik Programi kapsaminda, paydas kuruluslarla isbirligi icinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) koordinasyonunda uretilmesi 6ngoriilen Finansal Hesaplar, ulusal hesaplar sisteminin
bir parcasi olup ilk kez 2012 yilinda finansal kuruluslar, merkezi yénetim ve yerel yonetim verilerini
icerecek sekilde yayimlanmaya baslanmistir. 2013 yilinda ise hem icerik hem de raporlanan alt sektor
sayisl itibariyla FH tablolari genisletilmistir, soyle ki:

¢ Mali olmayan kuruluslara ait finansal hesaplar derlenmeye baslanmistir. Genel yonetim ve mali
kuruluslar sektorlerine ait veri kaynaklari olduk¢a genis ve detayli olmasina ragmen, ¢ok sayida
kurumsal birimin olmasi ve bankacilik sektort disinda da yogun finansal iliskileri bulunmasi nedeniyle,
mali olmayan kuruluslar sekt6rine ait veriler ayni detayda elde edilememektedir. Bu nedenle, diger
Glke orneklerine paralel olarak, s6z konusu finansal veriler, cok cesitli kaynaklardan ve karsi sektor
verilerinden derlenerek hazirlanmistir. Detayli bilgi vermek gerekirse, mevduat, kredi gibi finansal
sektore ait kalemler igin bankalar, mali aracilar ve mali yardimcilar sektérlerinden elde edilen karsilik
kalemleri kullaniimis, diger alacaklar / borglar ile kasa tutari ise TCMB Sektér Bilangolari ¢calismasindan
hesaplanmistir. Yurtdisi ile olan islemler ise Uluslararasi Yatirim Pozisyonu verilerinden elde edilmistir.

e Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinden olusan mali aracilar sektériine “yatirbm
fonlan” (B tipi likit fonlar harig) verileri eklenmistir.

¢ Sosyal giivenlik kuruluglarina ait veriler, Maliye Bakanhgi ile yapilan koordineli ¢alisma ile elde
edilerek genel yonetim sektori kapsamina dahil edilmistir.

e 2009 yili verisinden itibaren genel yonetim sektorii konsolide verileri yayimlanmaya baslanmistir.

e Merkezi ve yerel yonetim konsolide olmayan finansal hesaplarinda 2009-2011 donemi hesaplari
revize edilmistir.

Tablo 1. Sektorler itibariyla Net Finansal Deger
(2012, milyar TL)

Mali Diger

Olmayan Parasal Mali Mali Sigorta Merkezi |Yerel Sosyal

Kuruluglar ([ TCMB  |Mali Kur. |Aracilar |Yard. Sirketleri 'Yonetim |Yonetim | Givenlik
Finansal Varliklar 1367 254 1331 59 54 31 290 50 142
Finansal Yikimliliikler 2674 247 1378 55 25 40 660 48 32
Net Finansal Deger -1307 7 -47 4 29 -9 -370 2 110

(*)Diger Parasal Mali Kuruluslar; Bankalar ve B Tipi Likit fonlardan olusmaktadir.
Kaynak: TCMB

Mali olmayan kuruluglar ile diger parasal mali kuruluslar en yiiksek finansal pozisyon tasiyan
sektérler olup, mali olmayan kuruluglar en yiiksek net finansal borglu sektér durumundadir.
Sektorler itibariyla 2012 yili net finansal degerleri (finansal varliklar-finansal yikamldlikler)
incelendiginde, mali olmayan kuruluslarin 1307 milyar TL ile en yiksek net bor¢lu sektor oldugu, sosyal
glvenlik kuruluslarinin ise 110 milyar TL ile en yiksek net alacakli durumunda oldugu goérilmektedir
(Tablo 1).
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Mali olmayan kuruluglarin net finansal
pozisyonunun, kapsanan sektorler itibariyla,
belirleyici nitelikte oldugu goriilmektedir.
2009-2012 dénemleri arasinda mali olmayan
kuruluslar, merkezi yonetim ve diger parasal
mali kuruluslar (diger PMK) net borglu iken,
TCMB, mali yardimcilar, mali aracilar ve yerel

yonetimlerin net alacakli oldugu
gozlenmektedir (Grafik 1).

Finansal  varliklara  sektér  ayriminda
bakildiginda, 2009-2012 doneminde mali

kuruluslarin  finansal varlklarinin  GSYiH’ye
orani artarken, mali olmayan kuruluslarin orani
2010 yilindan itibaren gerilemeye baslamis ve
son dénemde sabit bir seyir izlemistir (Grafik
2).

Finansal yikimliliklerde en biiyiik kalem
hisse senedi ve diger sermayedir. Raporlanan
U¢ ana sektor itibariyla (mali kuruluglar, mali
olmayan kuruluslar ve genel yénetim) finansal
ara¢ dagilimi incelendiginde, hisse senedi ve
diger sermayenin en biyuk yakimlilik kalemi
oldugu ve bunu para ve mevduatlarin takip
ettigi gorilmektedir. 2012 vyil itibariyla s6z
konusu yukumliliklerin toplam igindeki payi
sirastyla %28 ve %24 olarak gergeklesmistir
(Grafik 3).

Grafik 1. Net Finansal Deger (milyar TL)
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Kaynak: TCMB

Grafik 2. Finansal Varliklann GSYiH'ye Orani (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK, Maliye Bakanlig

Grafik 3. Finansal YikUmlUlUkler: Finansal Arag Dagilimi
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Il. Mali Olmayan Kuruluslar

Mali olmayan kuruluslarin finansal varlik ve
ylikiimliiliikleri, finansal arag¢ dagilimi itibariyla
incelendiginde, hisse senetleri ve diger
sermaye ile diger alacak/borglar kalemlerinin
sektoriin  finansal pozisyonunu belirledigi
goriilmektedir. 2009-2012 yillari arasinda
finansal ara¢ dagiliminin degisiklik gdstermedigi,
2012 yilinda ise bu kuruluglarin varlklarindaki
artisin sirasiyla; diger alacaklar ile hisse senetleri
ve diger sermayedeki artistan kaynaklandig
gorlilmektedir. Diger alacaklarin yaklasik %61’i
ticari alacaklardan olusmaktadir (Grafik 4 ve
Grafik 5).

Yiukiimlalik tarafinda ise sirasiyla hisse
senetleri ve diger sermaye ile diger borglar
kalemlerindeki yiikselis dikkati ¢ekmektedir.
Hisse senetleri kaleminin yaklasik %73’
borsada islem gdrmeyen hisselerin degerinden
olusmaktadir (Grafik 4).

Grafik 4. Mali Olmayan Kuruluslann Finansal Varlik ve
YikUmlUlUk Yapisi (2012, milyar TL)
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Kaynak: TCMB

Grafik 5. Mali Olmayan Kuruluslann Finansal Varlik ve
YUkiumluluk Yapisi (2012, milyar TL)
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lll. Mali Kuruluslar

Tablo 2. Mali Kuruluglar Sekt6rii-“Kimden Kime” Tablosu
(2012, milyar TL)

Alacakh Sektorler: Varliklar

Borglu Sektorler: Mali Mali Sigorta |Mali Kuruluslar Genel Mali Olmayan | Yurtigi Diinyanin
Yikiimlilikler TCMB  Diger PMK Aracilar  Yardimci  Sirk. Toplami Yoénetim Hanehalki |Kuruluslar Toplami  Geri Kalani TOPLAM
TCMB 0,0 145,5 0,8 0,1 1,2 147,7 28,0 47,3 7,1 230,0 16,6 247
Diger PMK 29,9 52,4 0,0 24,4 27,8 134,5 127,6 506,8 281,5 1050,4 327,8 1378
Mali Aracilar 0,0 15,7 0,6 0,0 0,1 16,4 0,2 11,2 4,3 32,0 22,6 55
Mali Yardimcilar 0,0 6,1 0,2 0,6 0,0 6,8 9,8 19 6,0 24,6 0,2 25
Sigorta Sirketleri(*) - - - - - - - - - - - 40
Mali Kuruluglar Toplami 29,9 219,6 1,7 25,0 29,2 305,4 165,5 567,2 299,0 1337,0 367,2 1744

(*) Karsi sektor ayirimi bulunmamaktadir.
Kaynak: TCMB

Finansal hesaplarin ligiincii boyut bilgisini “kimden kime” tablosu 6zetlemektedir. Diger bir ifadeyle,
hangi sektoriin hangi sektore borclu veya hangi sektérden alacakli oldugu bu tablo araciligi ile
izlenebilmektedir. S6z konusu bilgiler, mevcut durumda sadece mali kuruluslari olusturan alt sektorler
itibariyla derlenmistir. Diger sektorler igin ise “kimden kime” bilgilerinin derleme ¢alismalari devam
etmektedir (Tablo 2).

Mali kuruluslarin finansal yiikiimliliiklerinin %78’i yurtigi sektorlere ve geri kalan %22’si yurtdisi
(dinyanin geri kalanina) sektoérlere olan borglardan olugmaktadir. Tablo incelendiginde, mali
kuruluslar arasi finansal iliskinin yaklasik 305 milyar TL oldugu; bunun 135 milyar TL’lik kisminin diger
PMK’dan kaynaklandigi goriilmekte olup; bu tutarin 52 milyar TL ‘lik kismi ise yurtici bankalararasi
islemlerden kaynaklanmaktadir. Diger PMK’'nin finansal ytukidmluliklerinin 507 milyar TL’s1 hanehalkina,
328 milyar TL'si yurtdisina, 282 milyar TL'si mali olmayan kuruluslara ve 128 milyar TL'si de genel
yonetime aittir (Tablo 2).

Grafik 6. Mali Kuruluslarin Finansal Varlik ve
YukUmlilokleri (2012, %)
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Grafik 7. Mali Kuruluglarnin (TCMB harig) Finansal Varlk
Yapisi(2012, %)
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A . . B . Grafik 8. Mali Kuruluslarn (TCMB hari¢) Finansal
Hisse senetleri ve diger sermaye kalemi, mali yikimiilik Yapisi (milyar TL)
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Grqfik 9. Finansal Hesaplar ile Para ve Banka
Istatistiklerinin Uyumu (milyar TL)
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IV. Genel Yonetim

2009-2012 doneminde, genel yonetim net borglu
konumundadir ve merkezi yénetimin finansal
pozisyonu belirleyicidir. Diger taraftan, kapsanan
donemde, yerel yonetimler ve sosyal givenlik
kuruluslarinin® net alacakli pozisyonunu korudugu
gorilmektedir. 2012 yilinda merkezi yonetimin net
finansal degeri bir onceki yilla gore %13, yerel
yonetimlerin %94 oraninda azalirken, sosyal
glvenlik kuruluslarinin net finansal degeri %87
artmistir (Grafik 10).

Merkezi yoénetim genel yoOnetimin varhk ve
yilikiimliiliiklerinde belirgin agirliga sahiptir. Genel
yonetim finansal varliklarinin %601 merkezi
yonetime, %10’u yerel yonetimlere ve %29’u sosyal
glvenlik kuruluslarina aittir. Yiktumlilik tarafinda
ise merkezi yonetim %89’luk paya sahiptir. Diger
taraftan, yerel yonetimlerin %4, sosyal givenlik
kuruluslarinin ise %7 oraninda diger sektorlere
karsi finansal yikimlilGagh bulunmaktadir (Grafik
11).

Grafik 10.
milyar TL)
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Kaynak: Maliye Bakanhgi

Grafik 11. Genel Yonetimin Varlik ve YUkUmIGIUk Yapisi
(milyar TL)
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Genel yonetimin finansal varliklarinin biyiik kismi
vergi alacaklarindan kaynaklanan diger alacaklar
iken, yiikiimliiliikleri ise emanetler hesabindan
kaynaklanan diger borglardan olugsmaktadir. Genel
yonetim icerisinde en bliyik paya sahip olan
merkezi yonetimin finansal varlklarinin %43’ni
diger alacaklar, %31’'ini hisse senetleri ve diger
sermaye olustururken, %14°G verilen
krediler, %12’si para ve mevduatlardan meydana
gelmektedir. Finansal yuktumlaliklerinin ise %84’(
hisse senedi disindaki menkul kiymetlerden (devlet
borglanma senetleri) meydana gelmektedir (Grafik
12 ve Grafik 13).

Yerel yonetimlerin finansal varliklari agirhkh
olarak diger alacaklar (%49) ile para ve
mevduattan  (%25) olugmaktadir.  Finansal

yuktumliliklerin %58’i kullanilan kredilerden, geri
kalan kismi ise diger borglardan olusmaktadir
(Grafik 12 ve Grafik 13).

Sosyal giivenlik kuruluslarinin finansal
varliklarinin  %44’lGnii hisse senedi disindaki
menkul degerler, diger %44’lnii ise diger alacaklar
olusturmaktadir. Hisse senedi disindaki menkul
degerler agirlikli olarak issizlik Sigortasi Fonu’nun

portfoylnde yer alan devlet bor¢glanma senetleridir.

Finansal yukumliliklerinde ise diger borglarin
agirhgr (%96) dikkat cekmektedir (Grafik 12 ve
Grafik 13).

Grafik 12.  Genel Yonetimin Varlik Yapisi, Alt Sektor ve
Araglar(2012, %)
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Grafik 13.  Genel Yonetimin Yikimlilok Yapisi, Alt

Sektor ve Araglar(2012, %)
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V. Uluslararasi Karsilagtirmalar

Mali olmayan kuruluslarin finansal hesaplari,
ozellikle wvarhk tarafinda, Tirkiye ve Euro
bélgesinde farklilagsmaktadir. Nitekim, s6z konusu
kuruluslar Euro boélgesinde kredi islemleri
yapmaktayken, Tirkiye’de kredi islemlerinin yer
almadigl, en agirlikh kalemin diger alacaklar
oldugu gorilmektedir. Diger taraftan, hisse
senetleri ve diger sermaye, Euro bdlgesinde birinci
oncelikte olmak Uzere, her iki grupta énemli yer
teskil etmektedir (Grafik 14).

Yiakiimlalik tarafinda ise, Tiirkiye ve Euro
bélgesinde yer alan mali olmayan kuruluslarin
finansal hesaplari daha benzer bir dagilim
gostermektedir. Nitekim, her iki grupta da hisse
senetleri ve diger sermaye en agirlikh kalem olup,
kredili islemler ve diger borglar 6nem arz
etmektedir. Ancak, Euro bolgesinde sigortacilik
faaliyetleri yer almasina ragmen Tirkiye’de bu
kuruluslarin sigorta islemi yapmadigi
gbozlenmektedir (Grafik 15).

Grafik 14. Mali OlImayan Kuruluslarin Varhk Yapisi Tirkiye
ve Euro Bolgesi (2012, %)
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Kaynak: TCMB, ECB

Grafik 15. Mali OlImayan Kuruluglar YGkUmIGIUk Yapisi
Turkiye ve Euro Bolgesi (2012, %)
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PMK’nin varlik yapisi Tirkiye ve Euro bolgesinde
benzerlik gostermektedir. Tirkiye’'de
kredilerin %54’lUk payina karsilik Euro bolgesinde
bu pay %38 ile sinirli kalmakta, ayni sekilde hisse
senedi disindaki menkul degerlerin Tirkiye’deki
pay! % 27 iken Euro bolgesinde bu pay %21 olarak
gerceklesmektedir. Euro bolgesinde para ve
mevduatlarin finansal varliklar icindeki payr %
32’ye ulasirken Tirkiye’de bu oran %13 dlizeyinde
kalmaktadir (Grafik 16).

Turkiye ve Euro bélgesinde yer alan PMK’larin
finansal yiikiimliiliikleri arasindaki en belirgin
fark, kullanilan krediler ve ihrag ettikleri hisse

senetleri ile tahvil ve bonolardan
kaynaklanmaktadir. PMK’lar (lkemizde tahvil
ihracindan ¢ok hisse senedi vyoluyla fon

toplamaktadir. Daha gelismis para ve sermaye
piyasalarina sahip Euro bolgesinde hisse senedi
disinda menkul deger (tahvil ve bono) ihraglarinin
payt %16 iken, Ulkemizde %3 civarinda
gerceklesmektedir. Hisse senetleri ve diger
sermayenin payl Tirkiye’de %18, Euro bolgesi
Ulkelerinde %8’dir. Ayrica, para ve mevduatlarin
oraninin Turkiye’de %65, Euro bolgesinde %73
olarak gergeklestigi gorilmektedir (Grafik 17).

Genel yonetim borcunun GSYiH’ye oranina
bakildiginda, 2009-2012 yillari arasinda Avrupa
Birligi ortalamasinin  Tiirkiye’nin  izerinde
seyrettigi goriilmektedir. Nitekim, 2011 yilinda
Avrupa Birligi icin bu oran %83 iken, 2012
yilinda %85’e yikselmistir. Tlrkiye igin ise 2011
yilindaki %40’hk oran 2012 yilinda ayni kalmistir
(Grafik 18).

Grafik 16. Parasal Mali Kuruluslar Varlik Yapisi: Tirkiye ve
Euro Bolgesi (2012, %)
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Kaynak: TCMB, ECB

Grafik 17. Parasal Mali Kuruluglar YikUmlGlik Yapisi
Turkiye ve Euro Bolgesi (2012, %)
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Grdfik 18. Genel Yonetim Borcu? GSYiH Orani Tirkiye ve
Avrupa Birligi (%)
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Kaynak: TCMB, Eurostat

2 Genel yénetim borcu; Avrupa Birligi tarafindan esas alinan Maastricht kriterlerine gére, konsolide edilmis genel yonetim yiikimliliikleri

icerisindeki para ve mevduat, hisse senedi disindaki menkul degerler ve krediler toplamindan olusmaktadir.

11



@B TURKIYE CUMHURIYET _
UL LELLY ISTATISTIK GENEL MUDURLUGU

VL. Sonug

Turkiye icin derlenen finansal hesaplar ii¢ ana sektorii (mali kuruluslar, mali olmayan kuruluslar ve
genel yonetim) kapsamaktadir. Hanehalki ve diinyanin geri kalani sektorleri icin veri derleme
calismalari devam etmekte olup, tim sektoérleri ve sektorler arasi islemleri gosteren finansal hesaplar
tablolarinin 6nimazdeki yillarda yayimlanmasi hedeflenmektedir. Mevcut veriler 1s18inda;

e Kapsanan sektorler arasinda, mali olmayan kuruluslarin islemlerinin belirleyici oldugu ve ilgili
sektérin diger sektorlere karsi net borglu pozisyonunu 2012 yilinda da korudugu
gorlilmektedir. Diger taraftan, sosyal givenlik kuruluslari ise net alacaklh durumunda
bulunmaktadir.

e Mali olmayan kuruluslarin ticari alacaklari varlik tarafinda biiyiik 6neme sahip iken,
finansman kaynagi agirlikhi olarak hisse senedi ve diger sermaye ihraglandir. Mali
kuruluslarin finansal borglarinin biyiik kismi yurtici sektérlere olan yiikiimliiliiklerinden
olusmaktadir. ilgili sektor icerisinde en belirgin sektér olan diger PMK'nin en biyiik varlik
kaynagi kullandirdigi krediler olup, finansman ihtiyacini biiyiik 6lctide actigi mevduatlar ve
tahvil ihraglari yoluyla karsilamaktadir. Yurtdisi sektorlerle yapilan islemlerin ise ¢ok buyik
kismi yine diger PMK’ya aittir. Genel yonetimin finansal islemlerinin belirleyici oldugu merkezi
yonetimin en blytk varlik kalemi vergi alacaklar olup, yikimlilik tarafinda devlet ig
borg¢lanma senetleri ihraglari yer almaktadir.

e Finansal hesaplar, Tiirkiye ve Euro boélgesi icin karsilastinldiginda, Euro bdlgesinde arag
cesitliliginin daha fazla oldugu dikkat ¢ekmektedir. Nitekim, Euro bolgesinde mali olmayan
kuruluslarin varlk kalemlerinde kredili islemler, yikimliliik kalemlerinde de sigorta faaliyetleri
yer alirken Tirkiye’de benzer islemler gorilmemektedir. Diger parasal mali kuruluslarin
finansal ylkimliliklerinde ise, daha gelismis para ve sermaye piyasalarina sahip Euro
bolgesinde, hisse senedi disinda menkul deger (tahvil ve bono) ihraglarinin da 6énemli paya
sahip oldugu goriilmektedir. Bunun yani sira, genel yonetim borcunun GSYiH’ye orani Avrupa
Birligi geneli ile kiyaslandiginda, Tiirkiye’de bu oranin belirgin bir sekilde daha diisik oldugu
gozlenmektedir.
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