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SUNUS

TCMB, 2001 yili Mayis ayindaki kanun degisikligi ile arac bagimsizidina kavusmus, boylece enflasyon
hedeflemesi rejimine gegisin 6n kosullarini olusturan seffaf, iyi yonetisim ilkelerine gereken énemi veren,
guvenilir ve hesap verebilir gagdas merkez bankacihiginin kurumsal gergevesi cizilmistir. Bu kapsamda,
TCMB'nin fiyat istikrar ve finansal istikrar amaclar dogrultusunda, geleneksel ve yeni gelistirilen politika

araglarinin yaninda, iletisim kanallari da destekleyici bir arag olarak kullanilmstir.

TCMB Bilancosu, para politikasi uygulamalarinin seffaf bir sekilde takip edilebilecedi temel kaynaklardan
biridir. Bilancosunu haftalik, aylik ve yillik olarak; analitik bilangoyu ise glinliik olarak Genel A§ sayfasinda
yayimlayan TCMB, bu aciklik ve seffaflik ilkesinin bir parcasi olarak, zaman zaman kamuoyunun bilgisine
ek yayinlar sunmaktadir. Bu ilke dogrultusunda, 1993 yilinda hazirliklarina baslanip, 1997 yilinda basilan

“TCMB Vaziyeti ve Anlami” kitabinin gtincellenmis ve genisletilmis hali 2006 yilinda tekrar yayimlanmistir.

TCMB Bilancosunda ortaya cikan ihtiyaclar dogrultusunda degisikliklere gidilebilmektedir. 6102 sayili Turk
Ticaret Kanunu'nun yirirlide girmesiyle 1 Ocak 2013 tarihinden gecerli olmak {zere anilan Kanun
kapsamindaki tiim isletmeler finansal tablolarini Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olacak
sekilde hazirlamaya baslamiglardir. Bu cercevede, hem kanuni ylikimlGligl yerine getirebilmek hem de
zaman icerisinde ortaya ¢ikan bazi degisiklik ihtiyaclarini karsilayabilmek amaciyla, bilanco ve analitik

bilangoda 1 Ocak 2013 tarihinden gegerli olmak (izere degisiklikler yapiimistir.

2013 yilinda yapilan bilango degisikliklerini de kapsayacak sekilde hazirlanan bu kitap, TCMB bilangosu
izerine en giincel kaynak olma 6zelligini tagimaktadir. Kitapta TCMB'nin TL ve YP islemleri ayri ayri ele
alinarak, son on iki yillk donemde (2004-2015) bilango ve analitik bilango kalemlerinin ve kar/zarar
hesabinin gelisimi incelenmis; bilancodaki degisimlerle TCMB'nin politika tercihlerindeki degisimlerin iliskisi
tizerinde durulmustur. Ozellikle s6z konusu dénemin ikinci yanisinda (2009-2015) kiiresel finansal krizle

birlikte 6ne cikan politikalar vurgulanmistir.

Bilango ve analitik bilango kalemlerinin ayrintili anlatiminin yaninda, érnek islemlerin bilangoya ve analitik
bilancoya yansimalarina da yer verilmistir. Ayrica, TCMB'nin para ve kur politikasinin bilanco ve analitik

bilango Uzerindeki etkileri incelenmistir.

Kitabin hazirlanmasinda dederli gériis ve onerileriyle katkida bulunan Muhasebe Genel Midir Yardimcilari
Sayin Kenan Alpdiindar ve Sayin Fatih Gildamlasiogluna, Basmiifettis Sayin Mine Asik'a, Kidemli

Ekonomist Sayin Dr.Yliksel Gérmez'e tesekkiir ederiz.

Ilgilenenler icin dnemli bir bilgi kaynagi olma 6zelligini siirdiiren TCMB Bilancosu icin bu kitap, ihtiyac

duyuldugunda TCMB islemlerine iliskin sorulara yanit verebilmesi icin bir bagvuru niteligi tasimaktadir.






GIRIS
Merkez Bankalari, uzun vadede toplumun refah diizeyini ylikseltmede bir 6n kosul olan fiyat istikrarini
sadlayabilmek icin para politikasi araclarini kullanirlar. Bu siirecte, fiyat istikrari ile dogrudan ilgili olan
finansal istikrar da merkez bankalarinin gozetmeleri gereken 6nemli bir husustur. Merkez bankalarinin
fiyat istikrarini ve finansal istikrari saglamak icin uyguladiklari politikalar sonucunda déviz kuru ve faiz

oranlarinda meydana gelen degisimler bilancolarini etkilemektedir. Bu politikalarin merkez bankasi

bilancosuna yansimasi ekonomideki karar alma birimleri icin dnemli bir gosterge niteligindedir.

TCMB'nin altin ve ddviz rezervi, para politikasi araglari, edindigi TL ve YP menkul kiymetler, kullandirdig
reeskont kredileri, Hazine'nin ve bankacilik kesiminin TCMB nezdinde bulundurdugu TL ve YP mevduat,
bankalarin zorunlu karsiliklari, tedaviile sirilen banknot miktari gibi kalemler TCMB Bilancosu (izerinden

takip edilebilmektedir.

Bir anonim sirket olan TCMB, bilangosunda belirli bir tarih itibariyla varliklarini ve kaynaklarini géstermek
zorundadir. Ancak, TCMB Bilangosunu ticari banka bilangolarindan ayiran (g énemli fark bulunmaktadir.

Bunlar, “Tedaviildeki Banknotlar”, IMF ile iliskileri gbsteren hesaplar ve “Dederleme Hesabi"dir.

1211 sayili TCMB Kanunu’nun 4. maddesi ile Tiarkiye'de banknot ihrag etme yetkisi sadece TCMB'ye
verilmis olup, tedaviile cikartilan banknotlar bilanconun pasifinde yer alan “Tedaviildeki Banknotlar”

kaleminde izlenmektedir.

1211 sayih TCMB Kanunu’nun 41. maddesi ile TCMB'ye Hiikiimetin haznedarligi gorevi verilmistir.
Tlrkiye'nin 1947 yilindan beri devam eden IMF'ye yelidi cercevesinde ise Hazine IMF'nin mali ajani,
TCMB IMF'nin saklama kurulusudur. Tirkiye'nin IMF Gyeliginden dodan varlk ve yikimlGlikleri TCMB

Bilangosunda yer almaktadir.

TCMB Kanunu’nun 61. maddesi geredince, Tirk parasinin degerinin yabanci paralar karsisinda degismesi
nedeniyle TCMB'nin aktif ve pasifindeki altin ve dovizlerin yeniden dederlemesi sonucu olusan
gerceklesmemis gelir ve giderler bilangonun aktif ve pasifinde yer alan “Dederleme Hesabi” kalemlerinde
izlenmektedir. Gergeklesmemis giderler bilanconun aktifinde, gerceklesmemis gelirler ise bilanconun
pasifinde gosterilmektedir. Bu gelir ve giderlerin gerceklesmesi halinde, gerceklesen tutarlar kar ve zarar
hesaplarina aktariimaktadir. Ticari bankalarda ise gerceklesmemis gelir ve giderler dogrudan kar ve zarar

hesaplarinda gosterilmektedir.

Para politikasinin etkilerinin bilango Uzerinden izlenmesini kolaylastirmak amaciyla bilango kalemlerinin
toplulastiriimasi ve netlestirilmesi yoluyla analitik bilanco elde edilmektedir. TCMB Analitik Bilangosu TCMB
Genel A§ sitesinde giinlik olarak yayimlanmaktadir. Haftalik, aylik ve yillik olarak yayimlanan TCMB

Bilangosuna ise yine TCMB Genel Ag sitesinden erigilebilmektedir.

Kitabin birinci bélimiinde TCMB bilangosunun yapisi, TCMB faaliyetlerine gore bilanco kalemleri ve TCMB

kar/zarar gelismeleri anlatiimaktadir.

Xi



Analitik bilangonun anlami ve yapisi, analitik bilangoda yer alan parasal biytikliklerin tanimi ve bilangodan
analitik bilangoya nasil gegildigi ikinci bolimin konusunu olusturmaktadir.

Ugiincii bolim iki kisimdan olusmaktadir. Ik kisimda TCMB'nin her yil “Para ve Kur Politikasi” metni ile
kamuoyuna duyurdudu politikalarin bilanco ve analitik bilango tizerindeki etkileri anlatiimaktadir. Ikinci

kisim ise TCMB'nin secilmis TL ve YP islemlerinin bilango ve analitik bilanco Uzerindeki etkilerine
ayrilmistir.

Kitabin, TCMB Bilangosu ve Analitik Bilango konusunda bilgi edinmek isteyenlere faydali olmasini dileriz.
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BIRINCI BOLUM: TCMB BILANCOSU

A. BILANCONUN YAPISI

Merkez bankalarinin bilangolari para politikalari ile finansal sistemin karsilikli etkilesimi sonucunda
bicimlenen ve dolayisiyla ekonomideki karar alma birimlerinin davranislarinin olusumunda etkili olan
Oonemli bilgi kaynaklaridir. TCMB Bilangosunun ©6nemi, ekonomi politikalarinin saptanma ve

uygulanmasinda TCMB'nin énemli bir otorite olmasindan kaynaklanmaktadir.
Tablo 1, haftalik olarak Resmi Gazete'de yayimlandigi haliyle TCMB Bilangosunu gdstermektedir:

Tablo 1: TCMB Bilancosu

AKTIF
1 Altin
1.1 Uluslararasi Standartta Olan
2 Yabanci Para Banknotlar
3 Yurt Dis1 Bankalar
3.1 YP Menkul Kiymetler
3.2 Mevduat
3.3 Diger
4 Rezerv Dilimi Pozisyonu
5 Menkul Kiymetler
5.1 Devlet ic Borclanma Senetleri
5.2 Diger
6 Para Politikasi Islemlerinden Alacaklar
6.1 Acik Piyasa Islemleri
6.2 Bankalararas| Para Piyasasi Islemleri
7 Yurt Ici Bankalar
8 Krediler
8.1 Ig Krediler
8.1.1 Reeskont Kredileri
8.1.2 Diger Krediler
8.2 Dig Krediler
9 istirakler
10 SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine Yiikiimliiliigii
11 Duran Varlklar (Net)
12 Takipteki Alacaklar (Net)
12.1 Takipteki Alacaklar
12.2 Takipteki Alacaklar Karsiligi (-)
13 Ertelenmis Vergi Varligi
14 Degerleme Hesabi
15 Diger Aktifler
15.1 Uluslararasi Standartta Olmayan Altin
15.2 Madeni Para
15.3 Gelir Tahakkuklari
15.4 Diger
16 Gecmis Yillar Zaran

PASIF
1 Tedaviildeki Banknotlar
2 Para Politikasi islemlerinden Borclar
2.1 Acik Piyasa Islemleri
2.2 Bankalararas! Para Piyasasi Islemleri
2.3 Likidite Senetleri
3 Mevduat
3.1 Kamu Sektori Mevduati

3.1.1 Hazine, Genel ve Ozel Biitceli idareler

3.1.2 Diger
3.2 Bankacilik Sektdri Mevduati
3.2.1 Yurt ici Bankalar
3.2.2 Yurt Digi Bankalar
3.2.3 Zorunlu Karsiliklar Bloke Hesabi
3.2.3.1 Nakit
3.2.3.2 Altin
3.2.4 Diger
3.3 Diger Mevduat
3.3.1 Isci Dévizleri
3.3.2 Uluslararasi Kuruluglar
3.3.3 Fonlar
3.3.4 Diger
4 Yurt Disi1 Bankalar
5 Rezerv Dilimi imkani
6 SDR Tahsisati
7 Vergi Yiikiimliiliigii
7.1 Odenecek Vergiler
7.2 Ertelenmis Vergi YUkimlulGgu
8 Karsiliklar
9 Sermaye ve ihtiyat Akgesi
9.1 Odenmis Sermaye
9.2 Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
9.3 Ihtiyat Akgesi
10 Degerleme Hesabi
11 Diger Pasifler
11.1 Hazine Altinlar
11.2 Akreditifler
11.3 Alinan Krediler
11.4 Gider Tahakkuklari
11.5 Diger

! Tablo 1'de haftalik olarak Resmi Gazetede yayimlanan haliyle TCMB Bilancosu, Ek 1'de ise yillk raporda yayimlanan haliyle yil sonu
(31.12.2015) TCMB Bilangosu sunulmaktadir. “Dénem Kér/Zarari” kalemi, yil sonuna kadar “Diger Pasifler/Aktifler” altinda “Diger” kalemi iginde
gosterilirken, yil sonunda bilangoda ayri bir kalem olarak gosterildiginden, Tablo 1 ve Ek 1'de sunulan bilangolarin numaralandirmalari
farkllasmaktadir. Asagidaki bilango agiklamalarinda ise bazi bilango kalemleri birlestirilerek tek baslik altinda anlatildigindan, agiklama basliklarinin
numaralari ile bilango kalemlerinin numaralari farklilik géstermektedir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

1. ALTIN

Altin mevcudu, uluslararasi standartta olan ve olmayan altinlardan olusmaktadir. Uluslararasi
standartta olan altinlar 0,995 ayarinda, yaklasik 10,3 ile 14,3 kilo arasinda adirida sahip, kiilce
seklinde, uluslararasi kabul gérmiis kuruluslarin damgasini ve seri numarasini taglyan ve uluslararasi
islemlerde 6deme araci olarak kabul edilen altinlardir. Uluslararasi standartta olan altinlarin bir kismi
TCMB'ye ait olup, dider kismi ise zorunlu karsilik tesis eden bankalara ve finansman sirketlerine ait
bulunmaktadir. S6z konusu altinlar, TCMB kasalarinda, BIST nezdinde ve yurt disindaki bankalar

nezdinde muhafaza edilmektedir.

Uluslararasi standartta olan altinlar, TCMB tarafindan doviz rezervlerinin bir parcasi olarak
tutulmaktadir. Rezerv yonetimi politikasi kapsaminda son yillarda TCMB tarafindan altin alim satimi

yapllmamaktadir.

Uluslararasi standartta olmayan altinlar, uluslararasi standarttaki kiilce niteligine sahip olmayip,
darphane tarafindan eritilerek 0,91666 ayarina getirilen altinlardir. S6z konusu altinlarin bir kismi
TCMB'ye, bir kismi da Hazine'ye aittir ve tamami

TCMB  kasalarinda muhafaza  edilmektedir. Altinlarin bilangoda TL olarak gdsteriminde
kullanilan formdil:
Uluslararasi standartta olmayan altinlar,

bilanconun aktifinde “15 Diger Aktifler” kaleminin £ S@f7 gram altiun TL fiyati = ($r. x ONSs) / ONS:
altinda takip edilmekte olup, Hazine'ye ait olan  #n = ABD dolar doviz alis kuru
ONSs= Londra Altin Borsasinda 1 ons altinin ABD dolar

kissm ayrica bilanconun pasifinde “11 Diger cinsinaen kote edilen fiyats
. . ) ONS,r =1 ons altinin gram karstlgi
Pasifler/11.1 Hazine Altinlan” kaleminde

gosterilmektedir.

Altin, alim tarihinde gecerli fiyatlar (zerinden

kayda alinmakta ve izleyen dénemlerde GUD ile dederlenmektedir. GUD ayin son giiniinde Londra
Altin Borsasinda saat 10.30 ve saat 15.00'te kote edilen altin fiyatlarinin ortalamasi ve 1 ons altin =
31,1035 gram esas alinarak hesaplanmakta, altinlar ay sonlarindaki dederlenmis dederleri {izerinden
glnlik olarak TL'ye cevrilerek bilancoda gosterilmektedir. Alunin hem fiyat hem kur farki
dedisiminden kaynaklanan GUD dedisiklikleri gerceklesmemis kazang ya da kayip olarak TCMB

Kanunu'nun 61. maddesi geregince “Dederleme Hesabi"nda takip edilmektedir.

2. YABANCI PARA BANKNOTLAR

TCMB subelerinin kasalarindaki konvertibl YP efektif mevcudunu gdstermektedir.
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3. YURT DISI BANKALAR

TCMB'nin doviz rezervlerinin biyik bir bolimini olusturan “Yurt Disi Bankalar” kalemi, TCMB'nin yurt
disindaki bankalar nezdindeki cari hesaplari, depo hesaplari ve rezerv amach tutulan menkul

kiymetlerden olusmaktadir.

TCMB doviz rezervleri, TCMB Kanunu’'nda belirtildigi sekilde, sirasiyla giivenli yatirim, likidite ve getiri
oncelikleri  dikkate alinarak ve muhafazakdr bir yaklasimla uluslararasi piyasalarda
degerlendiriimektedir. Bir baska ifadeyle, doviz rezervlerinin ydnetimi sirasinda bir yatirim tercihi
sonucu olarak ortaya cikan finansal riskler muhafazakar bir sekilde yonetilerek en aza indiriimeye
calisiimaktadir. DoOviz rezervleri, Déviz Rezerv Yonetimi Yonetmelii'nde belirlenmis olan yatirim
kriterleri ve bu cercevede her yil sonunda, takip eden yilda uygulanmak tzere Ddviz Risk Yonetimi ve
Yatinm Komitesi tarafindan belirlenen ve Yonetim Komitesi'nin onayi ile uygulamaya konulan Model

Portféy’de belirtilen hedefler ve limitler gercevesinde yonetilmektedir (TCMB, 2016).

Bu cercevede TCMB, yurt digi piyasalarda yatinm yapacadi kuruluslan secerken U¢ asamali bir risk
ybnetimi siireci uygulamaktadir. Ilk asamada, yatinmlarini uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluslarinin verdigi kredi notlarini temel alarak “Doviz Rezerv Yonetimi Yonetmeligi” ile belirlenmis
olan minimum kredi notu kisitina uyan, ylksek kredi kalitesine sahip, 6nde gelen uluslararasi finansal
kuruluslar ve borglanicilar ile sinirlandirmaktadir. Buna gére TCMB, vadesi bir yil gegmemek (izere en
az A2 veya dengi kredi notuna sahip banka riski alabilmekte; en az Al veya dengi kredi notuna sahip
ulkelerce ihrag ya da garanti edilen menkul kiymetlere yatirrm yapabilmektedir. Ayrica, TCMB, kredi
notu kisiti aranmaksizin, Uluslararasi Odemeler Bankasi, Uluslararasi Para Fonu ve Uluslararasi Islami
Likidite Yonetimi Kurulusu tarafindan ihrac ya da garanti edilen menkul kiymetlere de yatirm

yapabilmektedir.

Ikinci asamada, finansal kuruluglar ile yapilan islemlerden kaynaklanan tiim kredi risklerini kontrol
etmek ve TCMB acisindan kabul edilebilir dlizeyin (izerine cikmasini 6nlemek amaciyla, her yil Model
Portféy kapsaminda belirlenen iglem limitlerinin toplami, yodnetilebilir rezervin belirli bir orani ile

sinirlandiriimaktadir.

Uclincli asamada, anilan Yénetmelik ile belirlenmis olan minimum kredi notu sinirlamasina uyan
kurulusglar arasindan islem vyapilabilecek kuruluslar belirlenmekte ve her bir kurulusa sermaye
buyUkligla ve kredi degerliligini de dikkate alan bir yontemle bir kredi riski limiti taninmaktadir.
Kuruluslarla yapilan tiim islemlerde islem tirine gdre hesaplanan kredi riskine maruz tutarlar anlik
olarak kuruluglarin limitlerine yansitilmakta, limitlerin kullanimi dlzenli olarak izlenmekte ve

raporlanmaktadir.

Sonug olarak, rezervlerin gok biylk bir boliminin yabanci Ulke hazineleri tarafindan ihrag ya da
dogrudan garanti edilen kiymetler ile uluslararasi kuruluglar tarafindan ihrac edilen kiymetlere

yatirilmasi nedeniyle, rezerv yonetimi sirasinda alinan kredi riski gok diisik diizeylerde kalmaktadir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Bilangonun pasifinde yer alan “4 Yurt Disi Bankalar” kalemi ise, TCMB'nin yikimlGlGgani
gostermekte olup, yurt disi bankalarin muhabirlik anlagsmalari gergevesinde TCMB nezdinde actirdiklar

hesaplari icermektedir.

3.1 YP Menkul Kiymetler

Bu kalemdeki menkul kiymetler, yabanc llke devlet tahvilleri ve hazine bonolarini icermekte olup,
yurt disi bankalar nezdinde saklanmaktadir. Rezerv amacgh tutulan menkul kiymetler kayda
alinmalarinin ardindan ay sonlari itibariyla islem gordiikleri uluslararasi piyasalarda olusan kapanis

fiyatlar Gizerinden GUD ile muhasebelestiriimektedir.

3.2 Mevduat

Faize tabi depo hesaplari yer almaktadir.

3.3 Diger

Faize tabi olan ya da olmayan cari hesaplar yer almaktadir.

4, IMF UYELIGINDEN DOGAN BAKIYELER

Tlrkiye'nin IMF (yeligi cercevesinde ortaya gikan varlik ve yikimldlikler bilangoda dort kalemde

izlenmektedir. Ayrica IMF'nin TCMB nezdinde iki adet mevduat hesabi bulunmaktadir.

IMF nezdinde bir (lkenin kotasi, oy ve temsil giiciiniin yani sira o Glkenin IMF'ye kaynak saglama
kapasitesinin ve potansiyel borglanma diizeyinin belirlenmesinde 6nemli bir rol oynamakta, ayrica lye
Ulkelerin IMF'den borglanma maliyetlerini de etkilemektedir. IMF igerisindeki kota dagiliminin, Gye
Ulkelerin diinya ekonomisi igerisindeki goreli konumlarini daha iyi yansitmasi amaciyla, son yillarda
IMF icerisinde adil bir kota mekanizmasinin tesis edilmesi ve kota dagiimlarinin buna gore yeniden
ayarlanmasina yonelik olarak kapsamh bir calisma baslatilmistir. Bu calismanin neticesinde, daha
saglikli bir kota mekanizmasi tesis edilmis; basta gelismekte olan (lkeler olmak lizere, IMF igerisinde
distk temsil oranina sahip Ulkelere kota artisi saglanmig ve ileriki yillarda kotalarin dizenli olarak
gozden gecirilmesi yoninde ilke karar alinmistir (TBMM, 2011: s.1). IMF kotalarinin yeniden
yapilandiriimasina iliskin streg icerisinde, Tirkiye'nin Ulke kotasi 26 Ocak 2016 tarihi itibariyla
4.658.600.000 SDR olmustur.

4.1, Rezerv Dilimi Pozisyonu / Rezerv Dilimi imkani

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla IMF nezdinde bulunan kotanin, 37.750.000 SDR'lik kismi altin olmak
Uzere, altin ve YP olarak dédenen kismini olusturan 112.775.000 SDR aktifte “Rezerv Dilimi Pozisyonu”
hesabina; pasifte ise “Rezerv Dilimi Imkani” hesabina kaydedilmistir. “Rezerv Dilimi Pozisyonu”, her

an kullanima hazir bir tutar olmasi nedeniyle rezervlerimize dahil edilmektedir.
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4.2. SDR Tahsisatl Nedeniyle Hazine Yukimliiligli / SDR Tahsisati

IMF tarafindan Ulkemize tahsis edilmis ve Hazine tarafindan kullaniimis olan 112.307.000 SDR ile
2009 yilinda tahsis edilen toplam 959.022.729 SDR tutarindaki Genel ve Ozel SDR Tahsisati aktifte
“10 SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine YUkUmlGluglu” ve pasifte “6 SDR Tahsisati” kalemlerinde

izlenmektedir.

TCMB'nin IMF'ye rezerv amach kullanilan kredilerden dogan yikimliliga 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyla sifirlanmistir. Hazine’nin IMF'den dogrudan borglanma vyoluyla sagladigi kredilerin geri

O0demesi ise 14 Mayis 2013 tarihi itibariyla tamamlanmistir.

4.3. IMF Mevduat Hesaplar

IMF'nin 1 ve 2 no.lu hesaplari, bilanconun pasifinde “Uluslararasi Kuruluslar Mevduati” basligi altinda
izlenmektedir. IMF 1 no.lu hesabi TCMB'nin rezerv amagli kullandigi kredileri, bu kullanimin olmadig
dénemlerde ise Ulkemizin IMF nezdindeki kotasinin %0,25'i oranindaki tutarinin IMF degerleme
kurundan TL karsihdini gostermektedir. IMF'nin idari harcamalari IMF 2 no.lu hesabindan
gergeklestirilirken, yurt icinde IMF yayinlarinin satisindan elde edilen gelirler gibi idari alacaklar ise bu
hesaba aktarilir. Hazine tarafindan IMF'ye kredi teminati ya da kota 6demesi amaciyla verilmis ciro

edilemez, faizsiz ve istendiginde paraya cevrilebilir menkul kiymetler nazim hesaplarda izlenmektedir.

5. MENKUL KIYMETLER

TCMB'nin her tirld likidite durumu olasiligini dikkate alarak faiz oranlarini kontrol edebilmesi, likidite
yonetimi arag gesitliligini ve operasyonel esnekligini koruyabilmesi icin teknik nedenlerle agik piyasa
islemleri portféylnde yeterli miktarda menkul kiymet bulundurmasi gerekmektedir (TCMB, 2009b).
Bu cercevede olusturulan TCMB acik piyasa islemleri portfoyliinde yer alan kiymetlerden vadesi

gelenler, DIBS veya TL cinsi kira sertifikasi alimlari ile yenilenmektedir.

5.1 Devlet i¢c Borclanma Senetleri

Bu kalemdeki menkul kiymetler, TCMB Kanunu'nun aclk piyasa islemleri ile ilgili 52. maddesine
dayanilarak, para arzi ve ekonominin likiditesini dizenlemek amaciyla, TCMB'nin kendi nam ve

hesabina satin aldi§i DIBS'lerden olusmaktadir.

Menkul kiymetler bilangoya ilk olarak maliyet dederleri ile yansitimaktadir. Kayda alinmalarinin
ardindan ay sonlari itibariyla GUD ile dederlemeye tabi tutulmakta ve olusan kazang ve kayiplar,

kar/zarar hesaplarina intikal ettirilmektedir.

5.2 Diger

Bu kalemde DIBS disindaki menkul kiymetler bulunmaktadir. Daha énce bakiye gdstermeyen bu
kalem, 12 Mart 2014 tarihinde TCMB tarafindan ilk kez kira sertifikasi alimi yapilmasi ile birlikte

hareket gérmustr.
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Kira sertifikalari, HMVKS tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varliklardan elde edilen gelirlerden

paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymetlerdir.

Kira sertifikalar, menkul kiymetler kalemindeki diger menkul kiymetler gibi, GUD (izerinden
gosterilmektedir ve olusan kazang ve kayiplar ay sonlar itibariyla kar/zarar hesaplarina intikal

ettirilmektedir.

6. PARA POLITIKASI ISLEMLERINDEN ALACAKLAR VE BORGLAR

TCMB Kanunu’nun 52. maddesi geredince TCMB, para politikasinin hedefleri gercevesinde, para
arzinin ve ekonominin likiditesinin etkin bir sekilde diizenlenmesi amaciyla, geri satim vaadi ile alim
(repo), geri alim vaadi ile satim (ters repo), TL depo alma ve TL depo verme gibi acik piyasa
islemlerini yapabilmektedir. TCMB'nin repo, ters repo ve TL depo islemlerinin anlasma stiresi 91 guni
asamamaktadir. TCMB tarafindan basvurulacak agik piyasa islemleri ile bu islemlerle ilgili usul ve
esaslar, aclk piyasa islemlerine konu olacak yilksek likiditeye sahip ve az riskli araclar TCMB
tarafindan belirlenmekte olup, bu islemler bilancoda aktifte “6 Para Politikasi Islemlerinden Alacaklar”

ve pasifte “2 Para Politikasi Islemlerinden Borglar” kalemleri altinda gdsterilmektedir.

6.1 Acik Piyasa Islemleri

Bu kalemde, TCMB tarafindan para politikasi hedefleri dogrultusunda gergeklestirilen repo ve ters
repo islemleri izlenmektedir. Bilanconun aktifinde yer alan “6 Para Politikasi Islemlerinden
Alacaklar/6.1 Acik Piyasa islemleri” kalemi, TCMB'nin repo ile piyasaya verdidi likiditeyi; bilanconun
pasifinde yer alan “2 Para Politikasi Islemlerinden Borglar/2.1 Acik Piyasa islemleri” kalemi ters repo
ile piyasadan cektidi likiditeyi gostermektedir. Repo islemleri, teminat karsiligi verilen kredi; ters repo

islemleri, teminat karsiligi alinan mevduat seklinde degerlendirilmektedir.

2013 yili 6ncesinde, repo ile alinan menkul kiymetler, islemin vadesine kadar bilancoda menkul
kiymetler kaleminde artisa neden olurken; ters repo ile satilan menkul kiymetler, menkul kiymetler
kaleminde azalisa neden olmaktaydi. 6102 sayili TTK cercevesinde TCMB Bilancosunda yapilan
degisiklik ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren bu kiymetlerin teminat olarak dikkate alinmasi
ve bilanco disinda, ndzim hesaplarda izlenmesi uygulamasina gegcilmistir. Buna gore, repo ile piyasaya
verilen likidite aktifte bu kalemde gosterilirken, teminat olarak alinan menkul kiymetler nazim
hesaplarda takip edilmektedir. Ters repo islemlerinde ise, teminat olarak verilen menkul kiymetler
bilangonun aktifinde “5 Menkul Kiymetler” igerisinde gosteriimeye devam edilmekte, piyasadan
gekilen likidite pasifte bu kalem altinda takip edilmektedir. Bu islemlerle ilgili olarak bankalardan
alinan faizler ile bankalara 6denecek faizler, etkin faiz yéntemi® kullanilarak ay sonlarinda tahakkuk

ettirilmektedir. Vadede islemden dogdan faiz geliri/gideri, kar/zarar tablosuna yansitiimaktadir.

2 Etkin faiz ydntemi, finansal varlik veya yikimliligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin veya giderinin iligkili oldugu
doneme etkin faiz orani kullanilarak yansitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini, ilgili finansal varlik veya yikimlGliga tam olarak net
bugiinkii dederine indirgeyen orandir.
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6.2 Bankalararasi Para Piyasa Islemleri

Bu kalemde, TCMB bilinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasinda gergeklestirilen TL depo islemleri ile
TCMB'nin nihai kredi mercii fonksiyonu cercevesinde sisteme giin ici ve glin sonu kredi verilmesi

islemleri izlenmektedir.

TL depo islemleri, TCMB'nin belirli vadeler icin ilan ettigi faiz oranlarindan TL borg almak veya borg
vermek isteyen bankalarin TCMB ile gerceklestirdikleri mevduat islemlerini ifade eder. Geg Likidite
Penceresi islemleri, TCMB'nin giin sonunda; (i) nihai kredi mercii sifatiyla édeme sisteminde ortaya
cikabilecek sorunlarin dnlenmesi amaciyla gegici nitelikteki likidite ihtiyaclarinin karsilanmasi icin
bankalara sagladigi borclanma imkani ile (ii) likidite fazlalarini degerlendirebilmeleri icin bankalara
sagladigi bor¢ verme imkanini kapsar. Giin Ici Limit islemleri ise, bankacilik sisteminde giin icinde
olusan acil fon ihtiyaglarinin karsilanabilmesi ve 6deme sisteminde olusabilecek tikanikliklarin
giderilebilmesi amaciyla TCMB tarafindan bankalara, limitleri ve teminatlarn dahilinde, komisyon
karsiidinda, gin sonunda geri 6denmek (zere, giin icinde saglanan borglanma imkanidir (TCMB,
2015d).

TCMB'nin Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri sonucu piyasaya verdigi likidite aktifte “6 Para
Politikasi Islemlerinden Alacaklar/6.2 Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri” altinda; bu islemlerle
piyasadan cekilen likidite ise pasifte “2 Para Politikasi Islemlerinden Borclar/2.2 Bankalararasi Para
Piyasasi Islemleri” altinda gésterilmektedir. Bankalardan alinan ve bankalara 6denen faizler, etkin faiz
yontemi kullanilarak tahakkuk ettiriimektedir. Vadede islemden dodan faiz geliri veya islem icin

odenen faiz gideri kar/zarar tablosuna yansitilmaktadir.

6.3 Likidite Senetleri

TCMB Kanunu’nun 52. maddesi geregince TCMB, para politikasi hedeflerine uygun olarak para arzinin
ve ekonominin likiditesinin etkin bir sekilde diizenlenmesi amaciyla, agik piyasa islemleri cercevesinde
kendi nam ve hesabina, ikincil piyasada alinip satilabilen ve vadesi 91 giinii asmayan likidite senetleri
ihrag edebilmektedir. Likidite senetleri, piyasadaki fazla likiditenin g¢ekilmesine yonelik olarak
kullanilan bir aractir. TCMB 19 Temmuz 2007 tarihinde ilk likidite senedi ihracini gerceklestirmistir.
Daha sonra siraslyla 22 Adustos 2007, 17 Ekim 2007 ve 15 Kasim 2007 tarihlerinde likidite senedi
ihrag edilmistir (TCMB, 2007a).

Likidite senetleri ihraclar bilanconun pasifinde “2 Para Politikasi islemlerinden Borglar/2.3 Likidite
Senetleri” altinda gdsterilmektedir. TCMB, likidite senetlerini ihrag tutar lzerinden kayda almakta, ay
sonlari itibariyla GUD'u ile gdstermektedir. Thrag tutari ile GUD arasindaki farklar ay sonlari itibariyla

kar/zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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7. YURT IGI BANKALAR

Dahili muhabirlik anlagsmasi geregince T.C. Ziraat Bankasl nezdinde TL olarak acilan muhabirlik
hesaplari® ile yurt igindeki bankalar ile yapilan TCMB tarafll ve karsilasan déviz depo islemlerini

gostermektedir.

8. KREDILER

Krediler, yurt icinde ve yurt disinda kullandinlan kredilerinden olusmaktadir.

8.1 Ic¢ Krediler

Ic krediler, bankacilik sektériine ve TMSF’ye verilen kredileri icermektedir. Bankacilik sektériine

verilen krediler cogunlukla reeskont kredilerinden olusmaktadir.

8.1.1 Reeskont Kredileri

Reeskont kredileri kaleminde, reeskonta kabul edilen senetler karsilifinda bankalara kullandirilan

krediler izlenmektedir.

8.1.2 Diger Krediler

Bu kalemde, TCMB Kanunu'nun 40. maddesinin (c) bendi uyarinca bankacilik sisteminde belirsizlik ve
glvensizlik olusmasi ve fon cekilislerinin hizlanmasi halinde, haklarinda belirsizlik ve givensizlik
olusan bankalara sartlari TCMB tarafindan kararlastiriimak lzere fon gekilislerini karsilayacak miktarda
verilen krediler ile olaganisti hallerde TMSF'nin kaynaklarinin ihtiyaci karsilayamamasi durumunda
Bankacihk Dizenleme ve Denetleme Kurumunun talebiyle TMSFye kullandinlan krediler

izlenmektedir.

8.2 Dis Krediler

Dis krediler kaleminde, Sudan Merkez Bankasi ile TCMB arasinda imzalanan bankacilik anlasmasi
cercevesinde kullandirilan kredi izlenmektedir. Daha 6nce bu kalemde izlenmekte olan, TCMB ile
Arnavutluk Merkez Bankasi arasinda imzalanan bankacilik dizenlemesi kapsaminda kullandirilan

kredinin son taksidi 1 Nisan 2016 tarihinde tahsil edilmistir.

9. ISTIRAKLER

TCMB Kanunu'nun 3. maddesi geredgince TCMB'nin BIS, SWIFT ve IILM'de bulunan istiraklerini
gostermektedir. Istirakler, elde etme maliyetleri ile gésterilmekte iken TTK cercevesinde bilancoda
yapllan dedisiklik ile birlikte 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren satiimaya hazir finansal varlik olarak
siniflandinimaya baslanmigtir. TCMB’nin BIS ve SWIFT'te bulunan istirakleri GUD ile, IILM'de bulunan

istiraki GUD'u belirlenemedidi icin maliyet degeriyle gosterilmektedir.

3TCMB subeleri olmadigi yerde T.C. Ziraat Bankasi TCMB'nin gérevini tistlenmektedir.
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10. DURAN VARLIKLAR

Duran varliklar arsalar, binalar ve bina maliyetine giren ilave harcamalar, tasitlar, demirbaglar ve

yazilim drtinlerinden olusmaktadir.

Duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman, itfa payr ve birikmis deder azalislar

dusuldiikten sonraki tutar tzerinden bilancoda gosterilmektedir.

Arsalar disindaki duran varliklarin amortismanlar ilgili VUK Genel Teblilerinde yer alan faydali
omiirleri dikkate alinarak, tger aylik donemler itibariyla hesaplanmaktadir. TTK cergevesinde TCMB
Bilangosunda yapilan degisiklik ile birlikte 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren, duran varliklarin

amortismanlari kist amortisman ydntemine gore hesaplanmaya baglanmistir.

Duran varliklarin elden cikarilmasi sonucunda satis hasilati ile varligin netlestirilmis dederi arasindaki

fark, gelir veya gider olarak kar/zarar tablosuna yansitiimaktadir.

11. TAKIPTEKI ALACAKLAR

Irak Merkez Bankasi'ndan tahsil edilemeyen ve 1999 yilinda “Dis Krediler” bashgindan cikartilarak
“Takipteki Alacaklar” kaleminde YP olarak izlenen bir alacaktir. Bu alacak igin 31 Mayis 2002

n

tarihinden itibaren karsilik ayrilmaya baslandigindan, pasifte yer alan “Takipteki Alacaklar Karsiligi

kalemi ile netlestirilerek gosterilmekte ve bakiye vermemektedir.

12. DIGER AKTIFLER

12.1 Madeni Para

TCMB subelerinin kasalarindaki madeni para mevcudu bu kalem altinda gosterilmektedir.

12.2 Gelir Tahakkuklari

Muhasebenin donemsellik ilkesi geredince; vadesi gelen ancak tahsilati bir sonraki dénemlerde
gerceklesecek kalemler icin gelir tahakkuku yapilmaktadir.

12.3 Diger

e TCMB'nin cesitli islemler nedeniyle verdigi avans ve depozitolar, mahsup edilecek vergilerden
dogan alacaklar ile gesitli islemlerden dolayi kisi ve kuruluslardan olan alacaklarinin izlendigi

TL ve YP cinsinden tutulan hesaplari,

o Iglemlerinin tamamlanmamis olmasi nedeniyle bekletilen ve/veya tamami énceden pesin
o6denmis harcamalarin gerceklestiginde ilgili hesaplarina aktarilincaya kadar takip edildigi TL

ve YP cinsinden tutulan hesaplari,
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e TCMB subelerinin kasalarindaki konvertibl olmayan YP efektif mevcutlarini ve o6zel ikili

anlagmalar geredince konvertibl olmayan dodvizler Uzerinden agilan hesaplari icermektedir.

Ayrica, ait oldugu vyila iliskin net dénem zararini gosteren “Donem Zarari” kalemi, yil sonuna kadar
“15 Diger Aktifler” altinda “15.4 Diger” kalemi icinde gosterilirken, yil sonunda bilancoda ayr bir

kalem olarak gosterilmektedir.

13. GEGMIS YILLAR ZARARLARI

Daha onceki dénemlerde olusmus, kar yedeklerinden ve/veya sermayeden mahsubu yapilmamis

zararlar gostermektedir.

14. TEDAVULDEKI BANKNOTLAR
TCMB Kanunu’nun 36. maddesi geregince tedaviile gikarilan banknot miktarini gostermektedir.

TCMB Kanunu ile Tirkiye'de banknot ihrag etme yetkisi sadece TCMB'ye verilmistir. TCMB, tedaviilde
bulunan banknotlari gerekli gérdigi zaman yeni banknotlarla degistirebilmektedir. Tedavildeki

banknotlar, finansal tablolarda banknotlarin nominal degerleriyle gosterilmektedir.

TCMB'nin yari mamul banknot stoklari “15 Diger Aktifler” kalemi altinda maliyet bedeli ile
izlenmektedir. Banknotlar ile ilgili harcamalar aktiflestiriimekte ve banknotlar TCMB’nin deposuna
aktarildiginda giderlestiriimektedir. Mamul ve yari mamul maliyetleri; dogrudan maliyetler ile
amortisman gideri, idari giderler, banknot tasima gideri ve diger Uretim giderleri gibi genel giderleri

icermektedir.

15. MEVDUAT

Mevduat hesaplari Hazine, kamu kuruluslar, bankacilik sektor(, isci dovizleri hesaplari, uluslararasi
kuruluslar mevduati ve fon hesaplarindan olusmaktadir.

15.1 Kamu Sektdri Mevduati

Hazine ve diger kamu kuruluslarina ait mevduat hesaplarini iceren alt kalemlerden olusmaktadir.

Hazine ile TCMB arasinda “Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Nezdinde Tutulan T.C. Basbakanlik
Hazine Mistesarligina Ait Mevduat Hesaplarinin Nemalandirmasina iliskin Usul ve Esaslar” baslikli
protokol 12 Ekim 2011 tarihi itibariyla imzalanmis ve TCMB Kanunu’nun 41. maddesine istinaden
TCMB, Hazine’nin TCMB nezdindeki hesaplarina faiz 6denmeye baslanmistir. Hazine Miistegarligi

haricindeki kamu sektorli mevduatina faiz 6denmemektedir.
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15.2 Bankacilik Sektoérii Mevduati

Bankacilik sektoriiniin mevduati, ihbarli doviz mevduatlari ve vadesiz TL mevduatlar ile zorunlu
karsiliklardan olusmaktadir. 8 Agustos 2001 tarihinde baslanip, 23 Eyliil 2010 tarihli ve 51 sayili Basin
Duyurusu ile 14 Ekim 2010 tarihinde son verilen TL zorunlu karsiliklara faiz 6demesi uygulamasina,
21 Ekim 2014 tarihli ve 72 sayili Basin Duyurusu ile 2014 yihnin Kasim ayindan itibaren yeniden
baslanmistir. 24 Mayis 2002 tarihinde baslayan YP zorunlu karsiliklara faiz 6demesi uygulamasina ise
5 Aralik 2008 tarihli ve 63 sayili Basin Duyurusu ile son verilmistir. YP zorunlu karsiliklara faiz 6demesi

uygulamasina, 2 Mayis 2015 tarihli ve 35 sayili Basin Duyurusu ile yeniden baslanmistir.

15.2.1 Yurt ici Bankalar

Bankalarin TCMB nezdindeki serbest mevduat hesaplarn izlenmektedir. TL zorunlu karsiliklar,
bankalarin TCMB nezdindeki serbest mevduat hesaplarinin bakiyesinden ortalama olarak takip

edilmektedir.

15.2.2 Yurt Digi Bankalar

Yurt disindaki bankalarin TCMB nezdindeki hesaplari izlenmektedir.

15.2.3 Zorunlu Karslliklar Bloke Hesabi

TCMB Kanunu’nun 40. maddesine gore, bankalarin ve finansman sirketlerinin mevduatlarinin belli bir
oraninda TCMB nezdinde tuttuklar bloke TL, ddviz ve altin cinsinden zorunlu karsilik tutarlarini
gostermektedir (TCMB, 2015f). Bankalarin zorunlu karsiliklari bilangoda, “Nakit” ve “Altin” alt
kalemlerinde izlenmektedir. Finansman sirketlerinin altin cinsinden tuttuklarn zorunlu karsiliklar da

yine “Altin” alt kaleminde izlenmektedir.

TCMB'nin doéviz rezervlerinin desteklenerek zamaninda, kontrolli ve etkili kullanilmasi amaclariyla, 16
Eylil 2011 tarihinden itibaren, TL ylkimldlikler icin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin bir
kisminin ABD dolari ve Euro cinsinden tesis edilebilmesi imkani getirilmistir. Kiresel piyasalardaki son
gelismeler ve zorunlu karsiliklara iliskin operasyonel sirecler dikkate alinarak Tirk lirasi zorunlu
karsilik yakamldldkleri icin TCMB nezdinde tesis edilebilecek ddviz cinsi ABD dolari ile sinirflandirilmistir
(TCMB, 2014b).

Diger taraftan, son yillarda hizli artis gosteren altin depo hesaplari 14 Ekim 2011 tarihinden itibaren
zorunlu karsiliga tabi hale getirilmistir. Bununla birlikte, bankacilik sistemine sadlanan yeni bir
esneklik olarak kiymetli maden depo hesaplar igin tutulmasi gereken zorunlu karsiliklarin tamamina
kadar olan kismi ile kiymetli maden depo hesaplari hari¢ YP ylkimlulikler icin tesis edilmesi gereken
zorunlu karsiliklarin bir kisminin altin olarak tutulabilmesine imkan saglanmistir. 28 Ekim 2011
tarihinden itibaren gegerli olmak lzere de TL yukumlilikler icin tesis edilmesi gereken zorunlu

karsiliklarin bir kisminin altin olarak tutulabilmesi imkani saglanmistir (TCMB, 2012a: s.54).
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15.2.4 Diger
Bu kalemde TCMB (zerine kesideli fiziken ibrazsiz ceklerden borclar, noksanliklari tamamlandiginda
ilgili hesaba intikal ettirilecek EFT mesajlari takip hesabi, takas odasi gegici hesabi ve diger hesaplar

takip edilmektedir.
15.3 Diger Mevduat

15.3.1 Isci Dévizleri
Isci Dévizleri, yurt disinda vyerlesik Tirk vatandaslari adina acgllmis KMDTH ve SDH'lerden

olusmaktadir.

2000l yillara kadar déviz rezervinde énemli paya sahip olan Is¢i Dévizi hesaplarinda, TCMB'nin
stratejik hedefleri dogrultusunda tasfiye siirecine girilmistir. 8 Ekim 2013 tarih ve 28789 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinde yirirlide giren 2013/12 sayili Genelgeye gore:

e 01.01.2014 tarihinden itibaren yeni KMDTH ve SDH agilmamaktadir.

e 31.12.2014 tarihine kadar vadesi dolan ve hesap sahiplerince kapatiimayan KMDTH'lerin ve SDH’lerin
vadeleri, ayni vade ve vade bitim tarihinde yirUrliikte olan faiz oranlari ile bir defaya mahsus olmak
lizere vyenilenmistir. Ancak, 01.01.2015 tarihinden itibaren vadesi dolan hicbir hesabin vadesi
yenilenmemekte, vadesi dolan hesaplar tahakkuk ettirilen faizleriyle birlikte, sifir faizli vadesiz hesap
olarak takip edilmektedir.

e 01.01.2015 tarihinden itibaren hak sahipleri tarafindan kapatilmayan hesaplar vadeleri de dikkate

alinarak Borglar Kanunu hiikiimlerine gore 10 yil sonra zamanasimina ugrayacaktir.

15.3.2 Uluslararasi Kuruluglar

Afrika Kalkinma Fonu ve IMF gibi uluslararasi kuruluslarin hesaplarinin izlendigi kalemdir.

15.3.3 Fonlar

TMSF adina TCMB nezdinde tutulan mevduatlar ile cesitli kararnamelerle agilan Savunma Sanayii
Destekleme Fonu, Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu, Serbest Bélgeleri Tesis ve Gelistirme Fonu,
Sosyal Yardimlasma ve Dayanismay Tesvik Fonu, Tanitma Fonu gibi fon hesaplari bu kalem altinda

gosterilmektedir.

15.3.4 Diger
Elcilik, vakif, dernek, araci kurumlar mevduati ile finansman sirketlerinin serbest mevduati ve TL ve

YP cinsinden zorunlu karsiliklari yer almaktadir.
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16. VERGI KALEMLERI

Bu bagslikta, aktifteki “13 Ertelenmis Vergi Varligi” ile pasifteki “7.1 Odenecek Vergiler” ve “7.2

Ertelenmis Vergi YukimlGlGga” kalemleri yer almaktadir.

16.1 Odenecek Vergiler

TCMB Kanunu'nun 1. maddesi geredince “anonim sirket” olarak kurulan TCMB, kurumlar vergisi
mukellefidir. Vergiye tabi kurum kazanci izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi tutari, ticari
kazanca vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiye tabi olmayan gelirler ve
indirimler disuldikten sonra kalan matrah lzerinden hesaplanmaktadir. Tirkiye'de gecici vergi lgcer

aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.

TCMB, Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesine gore Ucretler, serbest meslek isleri dolayisiyla yapilan
O0demeler, mevduat faizleri vs. Uzerinden, ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30. maddesine gore
dar mikellefiyete tabi kurumlara yapilan gayrimenkul sermaye iratlari, serbest meslek kazanclari ve
anilan maddede belirtilen diger kazanclar dolayisiyla yapilan édemeler (zerinden tevkifat yapmakla

sorumludur.
Ayrica TCMB, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi mikellefidir.
16.2 Ertelenmis Vergi Varligi / YUkimlUlGga

TTK cercevesinde TCMB Bilancosunda yapilan degisiklik ile birlikte 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren,
TTK ile Vergi Usul Kanunu'nun uygulama farkliliklari nedeniyle olusacak ertelenmis verginin, yeni

olusturulan bilanco kalemlerinde gosterilmesine baslanmistir.

Ertelenmis vergi, ytrlrliikteki vergi mevzuatinca belirlenen mali kar ile TTK'ya uygun olarak
hesaplanan ticari kar arasinda ortaya cikan, belli bir donem icinde ortadan kalkacak gecici farklar
Uzerinden, gelecek dénemlerde vergi matrahina ilave edilecek veya vergi matrahindan disilecek
tutarlardir. Ertelenmis vergi uygulamasinin amaci, vergi mevzuati dogrultusunda ulasilan mali kar ile
TTK'ya gore ulasilan ticari kar rakami arasindaki farkliliklarin belirlenmesi ve bu farkliliklarin
dagitilabilir kar rakami (zerindeki etkileri dikkate alinarak déneme iliskin gercek kér veya zararin
dogru bir sekilde ortaya konulmasidir. Ertelenmis vergi varlidi, varliklarin ve yikimliliklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlan ile defter kayitlar arasindaki indirilebilir gegici farklarin vergi etkisinden
kaynaklanirken; ertelenmis vergi yikimliligi, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile defter kayitlari arasindaki vergilendirilebilir gegcici farklarin vergi etkisinden
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi aktifte, ertelenmis vergi ylkimlGlGga pasifte

gosterilmektedir.

Ertelenmis vergi, lgcer aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta olup, cari déneme ait ertelenmis vergi,
kar/zarar tablosunda gelir ya da gider olarak ya da dider pasif hesaplarla iliskilendirilerek

raporlanmaktadir.

TCMB Bilancosu ve Analitik Bilanco — Ornek Uygulamalar ve Bilango Yansimalari 13



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

17. KARSILIKLAR

Karsiliklar, TCMB Kanunu’nun 59. maddesi geregince gelecek yillarda dodabilecek riskleri karsilamak
lzere, TCMB'nin yillk gayri safi kdrindan Banka Meclisi'nce uygun goriilen tutarlarda ayrilacak

karsiliklari, dahili sigorta karsiligini, emekli ikramiyesi ve kidem tazminati karsiligini icermektedir.

T.C. Emekli Sandi§i Kanunu ve Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, isverenler calisanlardan emekli
ikramiyesi ve kidem tazminatina hak kazanacak sekilde emekli olanlara ya da is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal emekli ikramiyesi veya kidem tazminatlarini 6demekle yikimlGdir.
Emekli ikramiyesi ve kidem tazminati karsilidi, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel ylkimlilik tutarinin bugiinkii dederinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. Her
hizmet yilina ait azami ylkdmlildk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasi temel varsayim
olarak hesaplamalarda dikkate alinmaktadir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon

etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.

18. SERMAYE VE IHTIYAT AKGESI

18.1 Odenmis Sermaye

TCMB Kanunu'nun 5. maddesi uyarinca her biri 0,10 TL itibari kiymette 250.000 hisseye ayrilmis ve
tamami 6denmis olan TCMB sermayesini gostermektedir. Hisse senetleri A, B, C, D sinifi senetlerden
olusmaktadir.
e A sinifi hisse senetleri Hazine'ye ait olup, sermayenin %51'inden asadi olamayacadi hikmi
TCMB Kanunu'nda yer almaktadir.
e B sinifi hisse senetleri Turkiye'de faaliyette bulunan milli bankalara aittir.

e C sinifi hisse senetleri en cok 15.000 adet olmak lzere milli bankalar disinda kalan bankalar
ile imtiyazli sirketlere ait bulunmaktadir.

e D sinifi hisse senetleri Tiirk ticaret miiesseselerine ve Tirk vatandasligini haiz gercek ve tiizel
kisilere aittir.

18.2 Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki

5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun’la parasal olmayan kiymetler icin yapilmasi éngdérilen enflasyon diizeltmesi
cercevesinde, 2003 ve 2004 vyillani icin “Sermaye” kaleminde yapilan enflasyon diizeltme farkini

gostermektedir.

18.3 Ihtiyat Akgesi

TCMB Kanunu'nun 59. ve 60. maddeleri ve TTK'nin 469. maddesi geredince ayrilmis bulunan ihtiyat
akgeleri ile 5024 sayill Kanun geregi 2003 ve 2004 yillari igin yapilan enflasyon dlzeltmesi sonucu

ortaya cikan diizeltme farkini igermektedir.

14 TCMB Bilancosu ve Analitik Bilanco — Ornek Uygulamalar ve Bilango Yansimalari



BIRINCI BOLUM: TCMB BILANCOSU

Adi ve Fevkalade Iptiyat

Adi ihtiyat, TCMB Kanunu’nun 60. maddesi geregince yillik safi kdrin %20'si oraninda ayriimaktadir.
Ayni Kanun maddesi geredince, hisse senetlerinin nominal dederleri izerinden, %6 oraninda ilk kar
hissesi ayrildiktan sonra kalan miktarin, en gok %5'i, iki aylik maas tutarini gegmemek Uzere TCMB

mensuplarina ve %10'u fevkalade ihtiyat akgesine ayrilmaktadir.
Hususi Ihtiyat

TCMB Kanunu'nun 59. maddesi geredi, zamanasimina ugrayan banknotlarla, 37. maddesinin (b)
fikrasi geregi eski ve bozuk banknotlarin TCMB tarafindan dedistirilmesi sirasindaki itibari degerleri ile

TCMB tarafindan 6denen degerleri arasindaki degisim farklarini géstermektedir.
Inhtiyat Akceleri Enflasyon Diizeltme Farki

5024 Sayili Kanun geregi parasal olmayan kiymetler icin yapiimasi déngorilen enflasyon dizeltmesi
cercevesinde, 2003 ve 2004 yillari icin “Ihtiyat Akcesi” kaleminde yapilan enflasyon diizeltme farkini

gostermektedir.

19. DEGERLEME HESABI

TCMB Kanunu'nun 61. maddesi uyarinca, Tirk parasinin yabanci paralar karsisindaki degerinin ve
uluslararasi piyasalarda altin fiyatlarinin dedismesi nedeniyle bilangonun aktif ve pasifinde bulunan
dovizlerin, efektiflerin ve YP cinsinden diger varlik ve yiikiimlilikler ile altinlarin yeniden dederlemesi
sonucu olusan gerceklesmemis gider ve gelirler TCMB Bilangosunun sirasiyla aktif ve pasifinde
“Dederleme Hesabl” kaleminde izlenmektedir. Bu gelir ve giderlerin gerceklesmesi halinde,

gerceklesen tutarlar kar ve zarar hesaplarina aktarilmaktadir.

Degerleme hesabi kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gelir veya gider olarak dikkate

alinmamaktadir.

20. DIGER PASIFLER

20.1 Hazine Altinlar

TCMB kasalarinda muhafaza edilen uluslararasi standartta olmayan altinlarin Hazine'ye ait olan

kismini gdstermektedir.

20.2 Akreditifler

Ithalat yonetmelikleri geregince, TCMB tarafindan déviz satisi yapilmis akreditif bedellerini

gostermektedir.
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20.3 Alinan Krediler

TCMB tarafindan ikili anlasmalar cergevesinde veya tahvil ihrac yoluyla yurt disi kaynaklardan kredi

saglanmasi halinde bu kalemde izlenecek olup, bakiye gostermemektedir.

20.4 Gider Tahakkuklari

Muhasebenin dénemsellik ilkesi geregince, iginde bulunulan hesap doneminde ortaya cikmis, ancak

O6demesi sonraki dénemlerde gergeklesecek kalemler icin gider tahakkuku yapilmaktadir.

20.5 Diger

Pasifte baska bir hesaba gecmesi gerektigi halde herhangi bir nedenle ait oldugu hesaba alinamayan
veya ilgili hesaba donem iginde ya da donem basinda aktariimasi gereken, genellikle TCMB'nin ig
islemleri ile ilgili gegici nitelikteki islemlerin, 2013 yilindan itibaren TTK'ya uyum cercevesinde yapilan
muhasebe politikasi dedisikliklerinden olusan farklarin takip edildigi TL ve YP cinsinden tutulan

hesaplari icermektedir.

Ayrica, ait oldugu yilin vergi karsihdi diistilmis net donem karini gésteren “Dénem Kan” kalemi, yil
icerisinde “11 Diger Pasifler” altinda gosterilirken, yil sonlarinda “11 Diger Pasifler” den gikarilarak ayri

bir kalem olarak gosterilmektedir.
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B. TCMB FAALIYETLERINE GORE BILANCO KALEMLERI

1. TURK LIRASI iSLEMLER

TCMB, TCMB Kanunu'nun 4. maddesinde belirtilen temel gérev ve yetkileri kapsaminda TL islemlerini

gerceklestirmektedir.

2004-2015 donemi icin TL varlik ve yikimlilikler toplaminin yil sonlari itibariyla bilango biyikligiine
orani Grafik 1’de sunulmus olup, bu dénemde TL varliklarin TL yikimlilikler ile finanse edildidi
gozlenmektedir. TL ylkiumldlik toplaminin bilango biyUkligine orani  %40n (zerinde
gerceklesirken, TL varlik toplaminin bilanco biyikligiine orani %40'In altinda gergeklesmistir. S6z
konusu on iki yillik ortalamaya bakildiinda TL varliklarin bilanco biyikligine orani %23 iken, TL
yukimlillklerin orani %52 olarak hesaplanmistir.  Yil sonlan itibariyla 2004-2010 ddneminde

dogrusal bir iliskiye rastlanmazken, 2011-2015 dénemi igin kuvvetli bir dogrusal iliski gdriilmektedir.

2004-2015 donemi yil sonu bilancolan itibariyla TL varlik/TL yikimldlik oram Grafik 2'de
sunulmustur. S6z konusu on iki yillik sire ortalamasina bakildiginda TL varliklarin bilango
buylkligine orani ortalama %23 iken, TL varlik/TL ylkimldlik orani ortalama %45 olarak
hesaplanmistir. Grafik 1 ve 2 birlikte dederlendirildidinde, TL varliklarin bilangodaki payi ile TL

varlik/TL yukimlilik orani arasindaki iliski géze carpmaktadir.

TL Varliklarin ve TL Yukimluliklerin Toplam Bilango Grafik 2 TL Varlik/TL Yukamldilk Orani
Buyikltiglne Orani .
Yizde, Yillik
70
TL Yakamlalukler /
60 Toplam Pasif 60
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB
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TL islemler, Para Politikasi Islemleri ile ilgili Kalemler ve Zorunlu Karsilik Politikasi olmak tizere iki alt

baslikta incelenmektedir.

1.1 Para Politikasi Islemleri ile Ilgili Kalemler
Bu bélimde TCMB'nin piyasaya verdidi likidite ile piyasadan cektigi likiditeyi dnemli 6lglide etkileyen

para politikasi islemleri, reeskont kredileri ile kamu mevduatini etkileyen 6nemli islemler incelenmistir.

1.1.1 Para Politikasi Kalemleri

TCMB'nin para politikasi islemleri

Grafik 3: Acik Piyasa Islemleri (Aktif), BPPI (Aktif), Acik Piyasa islemleri (Pasif) ve

incelendiginde dort temel islemden MELENGEED)
Milyar TL, Haftalik
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Islemleri” kalemi, TCMB tarafindan
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-20
ters repo islemlerinden dogan borglari 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kaynak: TCMB

ifade etmektedir. Diger taraftan,

bilanconun aktifinde yer alan “Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri” kalemi TCMB tarafindan verilen
TL depo islemlerini temsil ederken, pasifte yer alan “Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri” kalemi ise
TCMB tarafindan alinan TL depo islemlerini temsil etmektedir. S6z konusu para politikasi islemlerinin
2004-2015 donemindeki gelisimi Grafik 3te sunulmustur. Ozellikle 2004-2007 yillari arasinda
Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri araciligi ile piyasadan cekilen likidite para politikasinda baskin

unsur olarak géze carpmaktadir.

Bu durumun gergeklesmesinde 2000 yihnin Kasim ayir ve 2001 yilinin Subat ayinda yasanan krizler
sonucu kamu bankalari ile TMSF biinyesindeki bankalarin piyasalardan gecelik borclanma
ihtiyaglarinin azaltiimasinin amaglandigi planin etkili oldugu degerlendiriimektedir (TCMB, 2001c). Bu
cercevede, alinan Onlemler sayesinde TMSF biinyesindeki bankalarin TCMB disindaki gecelik
yukdmluldkleri 2001 yilinin Mayis ayl sonunda, kamu bankalarinin anilan ytkimllikleri ise 2001
yilinin Haziran ayi sonu itibariyla sifirlanmistir. Diger taraftan, 2000 ve 2001 krizleri sonucu kamu
bankalari gérev zararlarinin tamamen tasfiye edilmesi amaciyla Hazine tarafindan yapilan menkul
kiymet ihraglari sonrasinda, kamu bankalari aldiklari bu menkul kiymetleri repo veya kesin satim

yoluyla TCMB'den likidite temin etmek Uzere kullanmiglardir.
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Kamu ile TMSF bankalarinin TCMB disindaki gecelik ytkimliltklerinin kritik seviyeye diismemesi icin
TCMB'nin satin aldigi menkul kiymetlerin piyasada kalicl likidite yaratmasi ve TCMB’nin bu menkul
kiymetleri itfa olana kadar portfdyde tutmasi ve yodun ddviz alimlarindan kaynaklanan likiditedeki
artis sonucunda TCMB 2004-2007 doneminde de bankalararasi para piyasasi islemleri ve ters repo
islemleri ile piyasadan likidite cekmistir (TCMB, 2007b: s.10). 2007 yili sonrasinda ise genel olarak
piyasaya verilen likiditenin agirlikta oldugu grafikten anlasiimaktadir.

Grafik 4'te repo islemleri kanaliyla verilen

Grafik 4: Acik Piyasa Islemleri (Aktif) ile Net Para Politikas! Islemlerinden

likidite ile net para politikasi islemleri RAEEIES
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Grafikten de anlasilacagr lizere 2008 yilinin ilk aylarina kadar acik piyasa islemlerinden alacaklar ile
net para politikasi islemlerinden olan alacaklar arasinda belirgin bir iliski gbzlenemezken, 2008 yilinin
ortalarindan 2015 yili sonlarina kadar s6z konusu iki tutarin biylik dlclide beraber hareket ettigi
gozlenmektedir. Ancak, 2008 yilinin baslarindan 2010 yilinin sonlarina kadar agik piyasa islemleri ile
piyasaya saglanan likidite, net para politikasi islemleri sonucu piyasaya saglanan likiditenin {izerinde
seyretmistir. S6z konusu durum belirtilen donemde yapilan etkili miktarlardaki ters repo ve depo alma
islemlerinden kaynaklanmaktadir. Ozellikle 2010 yili sonrasinda 6ne cikan para politikasi islemine
iliskin bilanco kaleminin bilanconun aktifinde yer alan “Acik Piyasa Islemleri” kalemi olmasi nedeniyle

s6z konusu kalemi temel alarak yapilacak inceleme mevcut durum hakkinda genel bir fikir verecektir.

Bilanconun aktifindeki “Acik Piyasa Islemleri” kalemi, TCMB'nin TL cinsinden verdigi teminath kredi
oldugu ve ticari bankalara ters repo ile saglanan likiditeyi temsil ettigi icin bankacilik sektdriiniin
TCMB nezdindeki TL mevduat hesaplari ile es giidiim icinde hareket edecedinin beklenmesi olagandir.
Diger taraftan, TCMB nezdindeki bankacilik sektorii mevduatinin tutari ve kompozisyonunda
bankalarin tercihlerinin, TCMB zorunlu karsilik politikalarinin, TCMB'nin para politikasi tercihlerinin ve

Hazine'nin ihale ile itfa takviminin de etkili olabilecedi g6z 6éniinde bulundurulmalidir.
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Bankacilik sektdéri TL mevduati ile
bilangonun aktifinde yer alan “Acik
Piyasa Islemleri” arasindaki es zamanli
hareket Grafik 5 Uzerinde incelenmistir.
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Grafik 5: Aglk Piyasa Islemleri (Aktif) ile Bankacilik Sektorii TL Mevduat
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TL mevduatinin disilik seviyeye gelmesi, bankalarin tercihlerinde degisiklik oldugunu géstermektedir.

2011 yilinin sonundan itibaren, bankacilik
TL bankacilik
sektoriinin YP mevduati ve bilangonun
aktifinde “Acik  Piyasa
Grafik 6'da
gorildigi Gzere 2011 yih Eyldl ayindan
konan ROM

bankacilik
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sonucu olarak, TL
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itibaren uygulamaya
uygulamasi nedeniyle
gore buyuk artis gerceklesmistir.
uygulamasinin  bir
zorunlu karsilik yikimliligd icin TCMB

nezdindeki hesaplarda tutulan TL tutan

Grafik 6: Acik Piyasa Islemleri (Aktif), Bankacilik Sektoril TL Mevduati ve

Bankacilik Sektoérii YP Mevduati
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gerilerken, YP cinsinden bloke hesaplarda tutulan zorunlu karsiliklarin arttigi gériilmektedir (TCMB,

2012b).

ROM'un uygulandigi dénemde adirlikli ortalama TL ve YP
zorunlu karsilik oranlar Grafik 7’'de sunulmustur. Ozellikle
2012 yilindan sonra YP adirlikli ortalama zorunlu karsilik
oranin TL agirhikh ortalama zorunlu karsilik oraninin tizerine

gikmasi bankacilik sektérii YP mevduatindaki 6nemli artisa

katkida bulunmustur.

20

Grafik 7: TL ve YP Adirlikh Ortalama Zorunlu Karsilik
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1.1.2 TL Menkul Kiymetler

TL menkul kiymetler kalemi sadece TCMB'ye ait menkul kiymetleri géstermektedir. TCMB, dogrudan
menkul kiymet aldiginda piyasaya kalic likidite saglarken, s6z konusu menkul kiymetleri ters repo
islemlerinde teminat olarak kullandi§i takdirde ise piyasadan gegici likidite cekilmesi s6z konusudur.
Bu noktada belirtiimesi gereken konu, ters repoda teminat olarak kullanilan DIBS’lerin TL menkul
kiymetler portfoyiinde kalmaya devam ettigidir. Diger taraftan, dogrudan menkul kiymet satimi
piyasadan kalic likidite gekilmesi anlamina gelmektedir. TCMB portfdylinde yer alan menkul kiymet
itfalarinda ise hem menkul kiymetler kaleminde hem de TCMB nezdindeki Hazine mevduatinda azalis
gergeklesmektedir. TL menkul kiymetlerin 31 Aralik 2015 tarihli kompozisyonuna bakildidinda, bu
kiymetlerin %97’sini Hazine tarafindan ihra¢ edilmis DiBS'lerin; kalan kismini ise HMVKS tarafindan

ihrag edilmis TL cinsi kira sertifikalarinin olusturdugu goriilmektedir.

_ 2001 yilinda gerceklestirilen kamu bankalari ile TMSF
Grafik 8: TL Menkul Kiymetler
7 1= T T binyesindeki  bankalarin  gecelik  borglanma

ihtivaclarinin azaltiimasi operasyonu cergevesinde,
birikmis faizleri ile birlikte 15,8 milyar TL tutarindaki
15 DIiBS TCMB acik piyasa islemleri portfdyiine alinmis;
30 Ekim 2001 ile 1 Kasim 2001 tarihlerinde ise
nominal 18,8 milyar TL tutarindaki uzun vadeli
DiBS'ler ile degistirilmistir (TCMB, 2001b)*. TUFE’ye
O o 205 2006 2007 2008 2006 2010 201 21 2 wie s €NAeksli s6z konusu DIBS'ler yilda bir kupon ddemeli
e olup, vadeleri 2006, 2007, 2008, 2009 ve 2010
yillarina gelecek sekilde diizenlenmistir. TL menkul kiymetlerinin gelisiminin sunuldugu Grafik 8'de

2010 yili sonuna kadarki azalista s6z konusu senetlerin itfalar etkili olmustur.

Para politikasi bagimsizligi kapsaminda 25 Nisan 2001

Grafik 9: 5 Kasim 2001 Oncesi Menkul Kiymetler ve

T ’ ’ ikincil Piyasadan Alinan Menkul Kiymetler
tarihli 4651 sayill Kanun’la TCMB Kanunu'nun 56. [sisisesin

25

maddesinde TCMB’nin kamu kurum ve kuruluslarina

—5 Kasrm 2001 Oncesi Menkul Kymet
avans veremeyecedi, kredi acamayacadi, Hazine ile =
kamu kurum ve kuruluslarinin ihrag ettigi borglanma T et
araclarini  birincil piyasadan alamayacadi hikme
baglanmistir. Ayrica, anilan Kanun'un gecici 2.

maddesinde TCMB'nin Hazine'nin ihrag ettigi DIBS'leri

anilan Kanun'un ydrirlik tarihinden itibaren 6 aylik

0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

stire igin birincil piyasadan satin alabilecegi ifade

Kaynak: TCMB

edilmistir. Bu cergevede, TCMB'nin 5 Kasim 2001

42001 yilinin Kasim ayinda TL menkul kiymet portféyii 34 milyar TL'dir.
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tarihinden sonra birincil piyasadan menkul kiymet almasi imkansiz hale getirilmistir. 2000 ve 2001
krizleri kapsaminda portféye alinmis olan menkul kiymetler nedeniyle Grafik 9°da sunuldudu gibi
ancak 2009 yili sonunda ikincil piyasadan biiyiik tutarli DIBS alimlarina baslanmistir. Kriz kapsaminda
alinan DiBS'lerin en uzun vadelisi 2010 yilinda itfa oldugu icin TCMB'nin 2010 yili iginde TL portfdyiini
giiclendirecek sekilde ikincil piyasadan DIBS alimi yaptigi gbze carpmaktadir.

1.1.3 Reeskont Kredileri

Reeskont kredileri, TCMB Kanunu’nun 45. maddesi gergevesinde doviz (izerinden duzenlenmis
senetlerin reeskonta kabulii suretiyle TL olarak Tirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S. (Tiirk Eximbank)
ve ticari bankalar araciligiyla ihracatgilar ile doviz kazandirici hizmet ve faaliyetlerde bulunan firmalara
kullandirimakta, TCMB'ye geri ddemeleri ise doviz cinsinden yapilmaktadir. Ayni madde geregince

verilecek kredilerin en yiksek tutar ile

Grafik 10: Reeskont Kredileri ve Reeskont Kredilerinin Ust Limitleri

e T I (A dll i, @il kredi tdrlerine go6re limitlerin TCMB

Reeskont Kredileri Ust '« tarafindan belirlenecedi ifade edilmistir.
(Sag Eksen)

25

Grafik 10'da reeskont kredileri ile

20

reeskont kredilerinin Ust limitlerinin 2004-

s 2015 ddnemindeki gelisimi sunulmustur.

S6z konusu grafikte reeskont kredilerinin

Reeskont Kredileri

(S0l Ekson) ust limitinin  gerceklesen  reeskont

kredileri kullandirm miktarinda etkili

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kaynak: TCMB oldugu gozlenmektedir. Ancak reeskont
kredileri, s6z konusu donemdeki ddviz cinsinden olan senetlere uygulanacak faiz oranlari, reeskont
kredilerine esas olusturan senetlerin vadesi ile reeskont kredilerinin verilecedi firma kapsamina iliskin
dizenlemeler, ihracat sektériniin durumu gibi faktorlerden etkilenmistir. Ayrica grafikte reeskont
kredileri TL olarak, reeskont kredileri st limitleri ise ABD dolari olarak sunuldudu igin, kullandirim
miktarinda cari kurlarin da etkili oldugu g6z 6niinde bulundurulmaldir. Grafikte de gdzlendigi (izere
uzun yillar 500 milyon ABD dolar olan reeskont kredileri Ust limiti yasanan kiiresel krizin reel sektor
Uzerindeki olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla 1 milyar ABD dolarina yukseltilmistir (TCMB, 2008a).
Ayrica akreditifli islemlerde akreditif bedelinin TCMB'ye temlik edilme sarti kaldinimig, Tirk Eximbank
tarafindan uygulanmakta olan sevk oncesi ihracat kredisi kapsamina mal mukabili ihracatin
finansmani da dahil edilmis ve ihracat finansmaninda reeskonta getirilecek senetlerde, yurt disi
bankalarca 6deme garantisi verilme sarti kaldiriimis, Tirk Eximbank ve diger ticari bankalarin 6deme
garantisi yeterli kabul edilmistir.  Grafikte 2009 yili basindan 2015 yil sonuna kadar reeskont

kredilerinin Ust limitinin asamali olarak 17 milyar ABD dolarina ylkseltildigi gdzlenmektedir.
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Firma bazinda degerlendirildiginde Grafik

Grafik 11: Firma bazinda reeskont kredisi limitleri
Milyon ABD dolari, Giinliik

11’deki durum gbze carpmaktadir. 2009- =3

2015 déneminde reeskont kredisi limiti ile s —Dns Ticaret Sermaye Sitketieri Limiteri

tutarli olacak sekilde firma bazindaki

—Diger Firma Limitleri
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limitler de artinimistir.

Bu kararlara ek olarak, 2015 yili Ocak ve ~ **

Haziran aylarinda reeskont kredisine 100

iliskin diizenlemedeki degisikliklerle %
—

(TCMB, 2015b, 2014d); jL
0
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Kaynak: TCMB
1) Ihracatin yani srra doviz kazandirici hizmetlerden turizm hizmetleri, saglik hizmetleri,
musavirlik, yazihm ve muahendislik hizmetleri, tagimacilik hizmetleri ile bakim ve onarim

hizmetleri de reeskont kredisi kapsamina alinmigtir.

2) Turk Eximbank ve ticari bankalar doviz kazandirici hizmetlerin finansmani icin reeskont kredisi

kullandirnmina aracilik edebilecektir.

3) Ticari bankalara sevk sonrasi reeskont kredisine ilave olarak sevk éncesi ihracatin finansmani

icin de reeskont kredisi kullandirma imkani getirilmistir.

4) TIhracata firmalarca ihracat alacagina istinaden diizenlenip, faktdring firmalarina temlik edilen
ve faktdring firmalarinca Turk Eximbank’a ciro edilen bonolarin reeskonta kabull suretiyle
firmalara sevk sonrasi ihracat kredisi kullandiriimasi imkani saglanmistir (TCMB, 2015a).
Faktoring firmalarina temlik edilen sevk sonrasi ihracat alacaklarina ilave olarak doéviz
kazandirici hizmet ve sevk 6ncesi ihracat alacaklarina da bankalar aracilidiyla reeskont kredisi

kullandiriimasi imkani getirilmistir.

5) Reeskont kredisi limiti 15 milyar ABD dolarindan 17 milyar ABD dolarina yukseltilmistir. Bu
tutarin 15 milyar ABD dolarlik bdlimi Tirk Eximbank’a, 2 milyar ABD dolarlik bdlimi ise

ticari bankalara tahsis edilmistir.

6) Mal ve hizmet ihraci taahhiit kapatma siiresi 24 ay olarak belirlenmis ve 12 aylik siire icinde
ihracat taahhldinin yilzde 50'sin gergeklestiren firmalara verilen 6 aylik ek sire
kaldinlmustir.

7) Reeskonta kabul edilecek senetler igin 6ngodrilen azami 120 gunlik vade 240 gilne
uzatilmistir. Firma bazinda kredi limitlerin tamaminin 120 gine kadar vadeli kredi
bagvurularinda, en fazla ylzde 50'sinin ise 121-240 giin vadeli kredi bagvurularinda

kullanilabilmesine imkan verilmistir (TCMB, 2014a). 2015 yilinin Haziran ayinda ise 121-240
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gln vadeli kredi bagvurular icin daha onceki ylzde 50 yerine en fazla ylizde 60'Inin

kullanilabilmesine imkan verilecek sekilde degistirilmistir°.

1.1.4 Kamu Mevduati

TCMB’nin kamu haznedari olmasi nedeniyle kamu sektoriiniin TCMB nezdindeki kamu mevduati
hesaplar tizerinden gerceklestirdigi islemler piyasadaki likiditeyi etkilediginden, TCMB para politikasi
kapsaminda piyasadaki likiditeyi diizenlerken, devlet i¢ borclanma senetleri ihrag ile itfalan, vergi

tahsilatlar gibi islemleri de dikkate almaktadir.

Grafik 12'de gél‘ljldljgtl uzere 2004-2015 Grafik 12: Kamu Mevduati/Bankacilik Sektorii Mevduati
Aylik
doneminde aylik veriler goz 6niine alindiginda 1,0

kamu mevduati/bankacilik sektori mevduati z:
orani 0,9un altinda seyretmistir. Kamu o7
mevduati, bilangonun pasif kisminda yer alan 2:
finansman kaynaklari acisindan o4
dederlendirildiginde bankacilik sektori zz
mevduatina gore daha disik bir seyir o1

. . 0,0
izlemektedir. 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kaynak: TCMB

Grafik 13: Kamu TL Mevduati/Bankacilik Sektori TL Mevduati Grafik 14: Kamu YP Mevduati/Bankacilik Sektorii YP Mevduati
Aylik Aylik
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

TL ve YP ayn ayrn degerlendirildiginde kamu TL mevduatinin zamanla bankacilik sektéri TL
mevduatina gore finansman kaynadi olarak 6neminin arttigi Grafik 13'te gdze carpmaktadir. Diger
taraftan, son vyillarda finansman kaynadi olarak kamu YP mevduatinin bankacilik sektorii YP
mevduatina gore Oneminin azaldigi Grafik 14'de gdzlenmektedir. Bu durumun gergeklesmesinde
kamu mevduatindan ziyade bankacilik sektérii mevduatindaki gelismeler etkili olmustur. 2011 yil

Eylil ayindan itibaren uygulamaya konan ROM uygulamasi nedeniyle bankacilik sektortnin YP

5 Reeskont kredilerine iliskin en giincel uygulama unsurlari TCMB Genel A§ sitesinde yayinlanan Ihracat ve Déviz Kazandirici Hizmetler Reeskont
Kredisi Uygulama Talimati’nda yer almaktadir.
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mevduatinda dnceki yillara gore blyik artis gergeklesirken, bankacilik sektérii TL mevduatinda ise

azalis gergeklesmistir.

Kamu mevduatinin son on iki yillik gelisimini gosteren Grafik 15te, kamu mevduatinin ortalama
seviyesindeki artis goze carpmaktadir. Diger taraftan, TL ve YP toplam kamu mevduatinin genel
olarak inisli cikisli bir gériinim sergilemesinin sebebi kamu TL mevduatidir. Ozellikle Hazine’nin DiBS
ihraci, itfasi ve vergi tahsilatlan gibi blyldk tutarli TL iglemleri bu hareketlerin sebebini

olusturmaktadir.

Kamu mevduatini kompozisyonu agisindan dederlendirdigimizde kamu YP mevduatinin 2010 yil
sonuna kadar kamu TL mevduatinin (zerinde seyrettigi Grafik 16'dan anlasiimaktadir. 2010 yili
sonrasinda ise kamunun YP mevduata oranla daha cok TL mevduat tutma egiliminde oldugu

gozlenmektedir.

Grafik 15: TL ve YP Kamu Mevduati Grafik 16: Kamu Mevduati Kompozisyonu
Milyar TL, Aylik Yiizde, Aylik
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

1.2 Zorunlu Karsilik Politikasi islemleri

TCMB, zorunlu karsilik oranlarini piyasadaki
I . “. .. .. Grafik 17: Bankacilik Sektorii Serbest TL Mevduati ve Bloke TL Mevduati
likidite miktarini kalici olarak degistirmek igin BN REE =S

80

kullanilabilecek  araglardan  biri  olarak
nitelemis (TCMB, 2009a); Oozellikle 2011  so

50

30.09.2011

yihinin sonlarindan itibaren zorunlu karsilk

40 Bankaclik Sektorl Serbest TL Mevduat

politikalar etkin olarak uygulanmigtir. TCMB, 5,

2005 yii sonundan itibaren TL zorunlu 20

10
ka r$|||k|a rn tamaminin serbest Bankacilik Sektdri Bloke TL Mevduat
0

meVdUatIarda |k| hafta“k 0r‘ta|ama Olarak Kaﬁgﬂcd£05 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

tesis edilmesi uygulamasina baslamistir (TCMB, 2005b). Grafik 17°de s6z konusu degisikligin etkisi

sunulmustur. Ozellikle 2011 yili sonlarindan itibaren bankalarin tesis etmesi gereken TL zorunlu

karsilik tutarinin Grafik 18’de sunuldugu gibi artmasina ragmen, 2011 yili Eylil ayindan itibaren ROM
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uygulamasina baslanmasinin etkisiyle bankacilik sektdriiniin serbest TL mevduati ciddi miktarda

azalmistir. Bununla birlikte acik piyasa islemleri ile verilen likiditenin azaldigi gorilmektedir (Grafik 5).

TCMB, bankalarin kaynak maliyetini disirmek icin zorunlu karsiliklara verilen faizleri de aktif olarak
kullanmistir. TL zorunlu karsiliklara 8 Adustos 2001 tarihinden 14 Ekim 2010 tarihine kadar faiz
verilmis olup, dengeli biiyimeyi ve yurt ici tasarruflari

gijglendirmek amaCIyla 2014 y|I|n|n Kasim aymdan Grafik 18: Bankacilik Sektdriiniin Tesis Etmesi Gereken

i . S TITR . v TL Zorunlu Karsilik Tutari
Itlbal’en (;eklrdek yukum|U|Uk|ere te§VIk Saglayacak Milyar TL, Tesis Ddnemi Baslangiclan itibariyla

sekilde faiz ddenmesine yeniden baslanmistir (TCMB,
2014c). YP zorunlu karsiliklara ise 24 Mayis 2002 %
tarihinden 5 Aralik 2008 tarihine kadar faiz orani
haftalik olarak belirlenmek suretiyle faiz verilmistir.
Diger taraftan, 5 Mayis 2015 tarihinde TCMB nezdinde )
ABD dolari cinsinden tutulan zorunlu karsiliklara, rezerv
opsiyonlarina ve serbest hesaplara glnlik olarak ol % o8 o 015

belirlenen faiz oranlan kullanilarak faiz verilmeye baslanmistir (TCMB, 2015c).

TCMB, bankacilik sektdriinde yukumliliklerin vadesinin uzamasini tesvik etmek amaciyla, TL ve YP
zorunlu karsihk oranlar yikimlilik tiri ve vadesine gore farkhlagtirmistir (TCMB, 2010b; TCMB,
2011a; TCMB, 2013a).

Zorunlu karsilik politikasi kapsaminda yapilan tim bu dedisikliklerde, kiiresel piyasalardaki gelismeler,
bankacilik sektorinlin kosullar ve gereksinimleri, TCMB altin ve ddviz rezervlerinin durumu ve yurt ici

bilylime ile tasarruflar g6z 6niinde bulundurulmustur.

2. YP ISLEMLER

TCMB, fiyat istikrari temel amaci cercevesinde kur politikasi®, rezerv ydnetimi” gibi amaglarla YP
islemler gerceklestirirken; Hiikiimetin mali ajani olma gérevi® kapsaminda devlet dis borc geri

O0demesi gibi islemler de gerceklestirmektedir.

TCMB'nin YP islemlerinin biyik bolimi doviz rezervi hareketine neden olmaktadir. Bu nedenle bu
bolimde, rezervlere iliskin aciklamalarin ardindan YP islemler rezerv odakli bir yaklasimla kisaca
tanitilacaktir. Uglincli bélimde ise sdz konusu islemlerin bilanco ve analitik bilango tizerine etkileri

orneklerle anlatilacaktir.

2.1 Rezervin Tanimi, Kapsami ve Rezerv Tutma Amagclari

Gelismekte olan Ulkeler igin doviz rezervleri 6nemli bir konudur. Gelismekte olan Ulkeler, 6demeler

dengesi, dis borg servisi, déviz kurunun makroekonomik amaclar ve uygulamalari bozucu etkilerinin

® TCMB Kanunu Md 4, Md 53/a.
7 TCMB Kanunu Md 53/b.
8 TCMB Kanunu Md 41.
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onlenmesi gibi gerekgelerle déviz rezervi biriktirme edilimindedirler. Deginilen amaclar, para
otoritelerinin belli bir hizla manevra yapmasini gerektirebileceginden, tim YP varliklar rezerv olarak
kabul edilmemektedir. YP varlidin doviz cinsi kadar, yukaridaki amaclara hizmet etme kabiliyetinin

olmasi da 6nem arz etmektedir.

IMF, Odemeler Dengesi ve Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu Kilavuzu'nda rezerv varliklari; “kolayca
erisilebilen ve odemeler dengesi finansman ihtiyaglar, cari kurlari etkilemek icin doviz piyasasina
miidahale ve diger benzer amaglar igin para otoriteleri tarafindan kontrol edilen varlikiar” olarak
tanimlamaktadir (IMF, 2009: p. 6.64).

Yukaridaki tanimda yer alan kolayca erisilebilme ifadesi, rezerv varliklarin likit veya kolayca likide
edilebilecek varliklar olmasini gerektirmekte, baska bir deyisle rezerv varliklarin uluslararasi

gegcerliliginin ylksek olmasi gerekmektedir.

Buradan hareketle diinyada uluslararasi rezerv olarak tercih edilen finansal varliklara baktigimizda ise,

yukaridaki kosullar saglamak kaydiyla, asagidaki varliklar 6ne gikmaktadir (IMF, 2009: p. 6.64):

¢ Altin (UIUSIararaSI standartta) Tablo 2: TCMB Bilangosunda Altin Dahil Doviz

o Ozel Cekme Haklari (SDR Holdings) _ Rezervieri
AKTIF
e IMF rezerv pozisyonu LAltin (+)
2 Yabanci Para Banknotlar (+)
e Yabanc para banknotlar 3 Yurt Disi Bankalar (+)
4 Rezerv Dilimi Pozisyonu (+)
5 Menkul Kiymetler
® Yabanci para depo hesaplan 6 Para _PoIitikaS| Islemlerinden Alacaklar
e Yabanci para menkul kiymetler 7 art 11 Banicalar
- 9 9 Istirakler
e Yabanc para diger alacaklar 10 SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine Yakimlligi
. .. 11 Duran Varliklar (Net)
e Finansal tirevler 12 Takipteki Alacaklar (Net)

13 Ertelenmis Vergi Varligi
14 Degerleme Hesabi

TCMB doviz rezervleri de bu dogrultuda; 15 Diger Aktifler
e Uluslararasi standartta altin, PASIF
1 Tedavdildeki Banknotlar
e Yabanal para banknotlar, 2 Para Politikasi Islemlerinden Borglar
3 Mevduat

e Yabana para mevduat (depo) ve cari hesaplari (SDR 4 Yurt Disi Bankalar (-)

5 Rezerv Dilimi imkani
holding hesabi danhil), 335%3?3%?25&@
8 Karsilklar
9 Sermaye ve Ihtiyat Akgesi
10 Degerleme Hesabi
11 Diger Pasifler

e Yabancl para menkul kiymetler ve

e Rezerv Dilimi Pozisyonundan olusmaktadir.

TCMB altin dahil déviz rezervleri bilangonun aktifinde ilk dort kalemde gosteriimektedir. Bilangonun
pasifinde yer alan ve yurt disi bankalarin TCMB nezdinde actirdiklari hesaplarin izlendigi “4 Yurt Dis
Bankalar” kalemi bu dort kalemden disiilmektedir.

9 Bu kalemin igerisine, yabanci (banka harici) kuruluslara verilen krediler, IMF Giiven Hesabr'ndan uzun vadeli alacaklar, ters repo alacaklari ve
hemen nakde gevrilebilecek diger alacaklar yer almaktadir (IMF, 2009: p. 6.92).
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TCMB'nin rezerv tutma amaglarina 2007 Yil Para ve Kur Politikasinda, rezerv biriktirme ile ilgili

bakt|§|m|zda, “para ve kur politikalarini olarak asagidaki ifade yer almaktadir:

"Dalgall kur rejimi uygulayan llkelerde korunmasi gereken bir
kur seviyesi olmadigindan, déviz rezervilerinin dizeyinin énemi
Hiikimeti'nin doviz cinsi (izerinden i¢ ve dis sabit ya da ongortilebilir /(UIZ rejimlerindekine kiyasla oldukca
azdir. Ancak, ozellikle Ulkemiz gibi  gelismekte olan
borg servisini gergeklestirmek, digsal soklara ekonomilerde, karsilasilabilecek ¢ ve dis soklarn olumsuz
etkilerinin  giderilmesinde ve llkeye duyulan  givenin
artinlmasinda,  gtgli  doviz  rezervi  pozisyonu  katki
one cikmaktadir (TCMB, 2005a: s.4). TCMB  sadlamaktadir. Buna ek olarak, Hazine'nin dis borc ddemeleri
fle Ulkemize 6zgti bir durum olan Merkez Bankasi bilangosunda
yukdamldlikler iginde dnemli bir yer tutan yiksek maliyetli is¢i
uyumlu olarak ve TCMB Kanunu’nda yer alan dovizi hesaplarinin uzun vadede asamali olarak azaltiimasi
gerekliligi dikkate alinarak, déviz arzinin doéviz talebine kiyasla
guvenli  yatinm-likidite-getiri  siralamasini  giderek  arttii - donemlerde  Merkez ~ Bankasinca  rezerv
biriktirme amagl déviz alim ihaleleri gerceklestiriimektedir.”

desteklemek, piyasalara gliven vermek, T.C.

karsi gerekli doviz likiditesini bulundurmak”

doviz rezervlerini, para ve kur politikasi ile

gozeterek yonetmektedir.

2.2 Rezervin Kaynaklari

Ddviz rezervleri, TCMB'nin gesitli islemleri neticesinde artis ya da azalis gdsterebilmektedir. TCMB,
rezerv biriktirme veya piyasadaki YP likiditeyi ydonetme amagli islemler gergeklestirebildigi gibi; Hazine

ya da bankalarin islemleri neticesinde de rezerv miktar degisebilmektedir.

TCMB doviz rezervlerinin temel kaynaklari olarak, kamunun ve bankalarin déviz mevduatlan,
bankalarin zorunlu karsilik olarak TCMB'de tuttuklar altinlar ve TL karsihdi doviz alimi ya da reeskont

kredileri geri donusleri gosterilebilir.

Grafik 19: TCMB Doviz Rezervlerin Gelisimi ve Kaynaklari TCMB altin dahil doviz rezervlerinin

Milyar ABD dolari, Aylik

2004-2015 yillari arasinda seyrine

wisci Dovizleri
MO atLigtemer baktigimizda arti egilimi
120 Kamu Mevduati ‘ . )
100 m Bankalar Mevduati ” ‘ ”H”” 902|enmekted|r.
= Diger Mevduat A .
H”H 1990 ve onceki yillarda altin dahil
60 .
WM mm“” MNH“HNHHHN rezervin en onemli kaynadi olan “Isgi
”H Dovizleri"nin  rezerve katkisi hizla
2004 005 2006 2007 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Kaynak: TCMB rezervlerin sadece %1'i bu

mevduatlardan kaynaklanmaktadir. 1970li yillarin sonunda Ulkemizin déviz mevcudunu artirmak igin
uygulamaya konmus olan bu mevduatlar, 2000l yillarda eski dnemini yitirmis ve TCMB tarafindan
tasfiye edilmeye basglanmistir. Bu kapsamda 6ncelikle yiiksek faiz 6denmesi uygulamasi terk edilmis,
1 Ocak 2014 tarihinde yirlrlige giren 2013/12 Sayili Genelge ile yeni hesap acllmasina son

verilmistir.

Temel olarak ddviz alim ihaleleri ve miidahaleler yoluyla piyasadan TL karsiligi satin alinan dovizleri
ve reeskont kredisi dondslerini gostermekte olan TL islemler 6nemli bir rezerv kaynadi olarak 6ne

gikmaktadir.
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Grafik 20de, bir YP yikimlilige

dayanmayan rezerv hareketini ifade eden ve Grafik 20: Tiirk Lirasi Iislemler Karsiligi Rezerv Degisimi
Milyar ABD dolari, Yillik

temel olarak TL karsihdi doviz alim-satimlari

ile reeskont kredisi donuslerinden meydana 15

gelen TL islemlerin dedisimine bakildidinda, 1:

Ozellikle 2011 yilinda reeskont kredisi 0

donlglerinin artmasindan once doviz alim 1(5) — Net Déviz Alim-Satmlan

satimlari ile birlikte bir degisim goze .5 oo KedsiDonusen
20 —TL Karsihgi Rezerv Degisimi

carpmaktadir. 2011 yilindan sonra ise 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kaynak: TCMB

reeskont kredilerinin kullandiriminin artmasi,
TL islemlerin degisiminin déviz alim-satimlarinin {izerinde seyretmesine yol acmistir’®. 2015 yilina
bakildiginda, reeskont kredilerinin rezerv katkisinin artarak siirdigl, doviz satislarinin da artis

gosterdigi gdzlenmektedir.

R H ileidi H Avi Grafik 21: ihale ve Miidahale Yoluyla Déviz Alim Satimlari
Piyasadaki YP likiditeyi ayarlamak ve doviz el

kurundaki asiri oynakliklarin éniine gegmek ;z mAIm = Satm

icin yapilan doéviz alm-satimlarina daha 15 |

yakindan bakildiginda, 2011 yilina kadar 12: 0 I I I I X I

yasanan ddviz girisine paralel olarak rezerv g I L I I I
biriktirme amacgh doviz almlan dikkat  -10 -

cekerken; Ozellikle Avrupa tlkelerinin kamu ;g ] B [

. PR P 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
borclari ve kiresel bilylmeye iliskin  «aynak: Toms

endiseler sonucu doviz girisinde yasanan yavaslama, TCMB’nin doviz alimlarini 2011 yili ortasindan
itibaren durdurmasina (TCMB, 2011b; TCMB, 2011d: s.12), yurt disi ve yurt ici gelismeler de

eklendiginde ilerleyen donemlerde déviz satislarina baslamasina neden olmustur.

Reeskont kredisi kullandirimina 2008 yili sonundan itibaren agirlik veriimeye baslanmis, TCMB'nin 5
Aralik 2008 tarihli basin duyurusunda “yasanan kiiresel krizin reel sektor lizerindeki olumsuz etkilerini
azaltmak amaciyla TCMB'nin kullandinm limitlerinin yikseltildigi” ifade edilmistir. ilerleyen
dénemlerde reeskont senetleri yoluyla rezerv biriktirme imkani da dikkate alinarak, 2009 yilinda kredi
kullandirilabilecek firma kapsami genisletiimis (TCMB, 2009b: s.17), kullanimi tegvik eden limit
artinmi, vade uzatimi gibi uygulama degisiklikleri ile bu kredilerin rezerv birikimindeki agirhig
artirlmistir (TCMB, 2012b: s.16). Reeskont kredileri 6nceden sadece Tiirk Eximbank aracilidiyla
kullandirilirken; 2013 yilindan itibaren ticari bankalar araciiiyla da kullandirim baslamistir. S6z
konusu senetler TCMB tarafindan vadesinde YP olarak tahsil edilmektedir. Dolayisiyla reeskont kredisi

donigleri, YP bir ylkimldlik karsihdi olmaksizin rezerv artisi anlamina gelmektedir.

10 Bjlango verileri, reeskont kredisi déniisleri ve ddviz ve efektif piyasasi iglemleri kullanilarak hazirlanmig bu grafik, icerdigi verilerin birlikte
hareketini gdsterme amacini tagimakta olup, TL Islemler tutarinin reeskont kredisi déniisii ve doviz islemlerinin toplami ile tiimuyle 6rtiismesi
beklenmemelidir.
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Grafik 22, 2012 ve izleyen vyillarda sdz konusu

kredilerin rezerv katkisinin arttigini géstermektedir  [Relci A=ty R Ry S IEE Sl Gl
Milyar ABD dolari, Yillik

(TCMB, 2013b: s.10). 2014 yilinda rezerv katkisinin 16 7
14 -

12 -
olabilecek senet vadelerinin uzamasidir. 10 -

ivmesinin  azalmasinin  sebebi, krediye konu

Rezervin bir diger kaynadi olan kamu YP mevduati, 6 -

temelde dis borg geri 6demeleri ve Hazine'nin

doviz satislari neticesinde azalis gosterirken; dis
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kaynak: TCMB

borglanma ve Ozellestirme gelirleri sonucunda artis

gostermektedir.

Rezervin kaynaklari arasinda son olarak deginilecek

Grafik 23: Bankalar YP Zorunlu Karsiliklari — Altin Dahil D6viz
olan bankalar YP mevduatinin payi, 2011 vyili Byl

. Milyar ABD dolari, Aylik
sonunda uygulamaya konulan ROM nedeniyle artig 140

gostermis ve rezerve katki acgisindan ilk siraya @ '« Al Bkl DoV Rezainer

120 —Bankalar YP Zorunlu Karsilikian

yerlesmistir. Bankalarin TL zorunlu karsiliklarinin

100

belirli bir bélimuni YP ve altin cinsinden tesis

edebilmelerine imkdn taniyan'! bu uygulama,

40

TCMB altin ve doviz rezervlerinde ciddi artiglari

20

beraberinde getirmistir. Grafik 23'te, bankalar YP

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

zorunlu karsiliklarinin, ROM uygulamasinin devreye
Kaynak: TCMB

girdigi 2011 sonlarindan itibaren rezerve katkisi

gorilmektedir.

Son dénemde bagvurulan bir islem olmamasina karsin TCMB, TCMB Kanunu'nun 53. maddesine
dayanarak para politikasi cercevesinde bankalar ile doviz depo alma ve verme islemi
gergeklestirebilmektedir. S6z konusu islemler TCMB'nin taraf olmasi seklinde gergeklestigi gibi; iki

banka arasindaki depo islemine TCMB aracilik da edebilmektedir.

TCMB'nin aracilik etmesi durumunda rezerv etkilenmezken, Bankalar ile TCMB arasinda gerceklesen
depo islemlerinde, TCMB depo veren durumunda oldugunda rezervlerde depo tutari kadar azalis,

TCMB'nin depo almasi durumunda rezervlerde artis gergeklesmektedir.

1 Alper, Kara ve Yériikoglu (2012: s.2)
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C. BILANCO KALEMLERINDEKI DEGISMELER: 2004-2015

Bilancodaki dedisimlerin piyasada ddviz kurlar, faizler, enflasyon, mevduat hacmi, kredi hacmi ve
piyasa beklentileri gibi degiskenleri etkilemesi onu standart bir bilanco olmaktan ¢ikararak, finansal
sistemdeki iliskilerin odak noktasi haline getirmektedir. Bu baglamda, TCMB Bilangosunun ekonomiyi
etkilerken, kendisinin de ekonomideki gelismelerden etkilendigini séylemek yanlis olmayacaktir.
Bilancoda aktif ve pasifte yer alan énemli kalemlerin 2004-2015 vyillari arasindaki dagilimini gosteren
Grafik 24 ve Grafik 25'te, 2004 sonunda 79 milyar TL olan bilanco buyikliginin, 2015 yil sonu
itibariyla %481 artarak 457 milyar TL olarak gerceklestigi goriilmektedir.

Grafik 24: Aktif Kalemlerin 2004-2015 Yillari Arasi Dagilimi Bilangonun aktiﬁnde, 2004-2015 y|IIar|

Milyar TL, Yillik

500 | uyurt Digt Bankalar arasinda doviz rezervlerinin payr artmistir.

:zz | =Para Politikas Islemlerinden Alacaklar Grafikte yer alan dénem boyunca aktifte en

350 | foedler biiyiik paya sahip olan “Yurt Disi Bankalar”

mAltin

300 . .

Jsy | mMenkul Kiymetier kalemi, ayni zamanda rezervi de olusturan en

200 | = Dider onemli kalemdir. TCMB doviz rezervleri, “Yurt

150 - ” . .

1o I I Disi Bankalar” kaleminin yani sira, bilangonun
so | [ aktifinde yer alan “Uluslararasi Standartta
o -

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Olan Altin”, “Yabanci Para Banknotlar” ve
Kaynak: TCMB . . ”

“Rezerv Dilimi Pozisyonu” toplamindan,

pasifinde yer alan ve yurt disi bankalarin TCMB nezdindeki hesaplarinin izlendigi “Yurt Disi Bankalar”

kaleminin dusllmesiyle elde edilmektedir.

Aktifte “Yurt Disi Bankalar” kaleminden sonra, “Para Politikasi Islemlerinden Alacaklar” ve “Altin”
kalemlerinin, belirtilen donemde en ¢ok artis gosteren kalemler oldugu goriilmektedir. “Menkul
Kiymetler” kalemi ise azalis gostermis ve bilanco igindeki payr dismistir. “Krediler” kalemi, son

yillarda 6zellikle reeskont kredilerinin etkisiyle artis gbstermistir.

Grafik 25: Pasif Kalemlerin 2004-2015 Yillari Arasi Dagilimi Bi|angonun pasiﬁnde en buyuk payin
Milyar TL, Yillik !

500 1 wMevduat “Mevduat”  kalemine ait  oldugu
450 | il 1 ;

400 | Para Politikasi Islemlerinden Borglar gérijlmektedir. “Mevduat” kalemini,

m Tedavildeki Banknotlar

350 4 Degerleme Hesabi “Tedaviildeki Banknotlar” kalemi takip

228 = Diger etmektedir. “Degerleme Hesabi”, 2008
200 - yiindan itibaren lehte degerlemenin
128 I I I etkisiyle pasifte yer almaktadir. “Para
50 . . l l Politikasi Islemlerinden Borglar” kaleminin

’ 72004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 pay! ise géZIemIenen dbnemde azalls
Kaynak: TCMB gostermistir.
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D. TCMB KAR-ZARARI

Kar amagl bir kurum olmayan TCMB, TCMB Kanunu’nun 4. maddesine istinaden kendisinin dogrudan
belirledigi para politikasi araclarini kullanarak, fiyat istikrarini ve finansal istikrari saglamayi amaclar.
Bu amaglar dogrultusunda hareket ederken, kur ve faiz gibi degiskenlerin seyrine ve bu degiskenlerin

bilanco kalemleri lizerinde etkilerine bagl olarak kar ya da zarar edebilir.

2004 ile 2015 yillari arasindaki kar ve zarar
durumunu gosteren Grafik 26’da TCMB'nin YRR

14
2004 ve 2005 yillarinda zarar, 2006 yili ve

12
sonrasinda kar ettigi goriilmektedir. 10
8
2002 yiinin Nisan ayindan sonra YP 6
4
likiditede olusan artigin doviz alim ihaleleri R I
ve doviz piyasasina dogrudan alim 0 CLLL
yoniinde yapilan miidahaleler ile cekilmesi 2
-4
sonucunda, bir taraftan doviz rezervleri 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
o . muTL Portfoy mmAP] ve BPPL mmYP Portféy ve Depo  mmYP Alim- Satim
artarkenl dlger taraftan bu Sure(;te mmsci Dovizleri muTL Zorunlu Karsilk ~ ==YP Zorunlu Kargik ~ ==Net KZ

Kaynak: TCMB
: . _ piyasada olusan TL likidite fazlasi bankalararasi para
Grafik 27: TCMB Zararinin Bilesenleri (2004 — 2005)

e piyasasi islemleri ve ters repo islemleri ile gekilmistir.

Grafik 27'de 2004 ve 2005 yillan TCMB zararinin

’s Onemli bilegenleri gorulmektedir. Bu dénemde, isGi
20 dovizlerine ddenen faizler belirleyici faktérlerinden biri
i . ' olmustur. KMDTH’lere uygulanan faiz oranlarinda
5 L indirime gidilmesinin ve SDH'lerde 1 yil vadeli hesap
0

APL K/Z BPPI K/Z TLZonlu  Isi Dovizleri Faiz  Diger (Net) agma imkaninin getirilmesinin  etkisiyle nispeten

Karsilik Faizleri Gideri

= 2004 = 2005

Kaynak: TCMB yuksek faizli SDHlere gecgis hizlanmis ve isGi

dovizlerine 6denen faizlerde artis meydana gelmistir (TCMB, 2001a).

Diger yandan, 2001 ve 2002'de uygulamaya konulan TL*? ve YP®® zorunlu karsiliklara ddenen faizler

de zarar belirleyen faktorler arasinda yer almistir.

Grafik 28'de 2006-2015 doneminde TCMB'nin kar ettigi goriilmektedir. 2006 yilinda sterilizasyon
zararinin devam etmesine ragmen, bu yildan itibaren doviz ve efektif alim-satim islemlerinden dogan
kar/zararin “agirlikli ortalama maliyet” esasina gore hesaplanmaya baslanmasinin ve YP portfdy ile

depo gelirlerindeki artisin etkisiyle kar gergeklesmistir.

128 Agustos 2001 tarih ve 24487 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 2001/2 sayili Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig
1329 Mart 2002 tarih ve 24710 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 2002/1 sayili Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Tebli§
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Grafik 28: TCMB Karinin Bilesenleri (2006 — 2015)

Yiizde, Yillik

30
20
10 .
0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

w Tark Lirast Menkul Kiymetler Net Kar - Zaran wAgik Piyasa Islemleri Net Kar
= Yabana Para Alim - Satim Net Kan ®Yabanci Para Portfoy Net Kan ve Depo Gelirleri

Kaynak: TCMB

2007 ve 2008 yillarinda déviz alim ihaleleri ve
midahalelerine adirlik verilmesinin etkisiyle YP
alim-satim  karinin toplam kar icindeki payi
duserken, portfoy getirisindeki artisin etkisiyle YP
portfdy ile depo gelirlerinin toplam gelirler icindeki

pay! artmistir.

2009-2015 vyillari arasinda ise yurt digindaki faiz
oranlarinda yasanan dislslerin etkisiyle YP

portfdyden elde edilen gelirlerin toplam gelirler

icindeki payr diserken, kari belirleyen temel iki unsurun acik piyasa islemleri ile YP alim-satim

islemleri oldugu gézlenmektedir.

4 Adustos 2011 tarihinde diizenlenen Para Politikasi Kurulu toplantisinda, uluslararasi piyasalardaki

gelismelere badli olarak, 5 Adustos 2011 tarihinden itibaren déviz satim ihaleleri ve miidahaleleri

yoluyla piyasaya doviz likiditesi saglanmasi uygun goriilmustir (TCMB, 2011c). Bu durum son yillarda

YP alim-satim karinin toplam kar icindeki payinin artmasina neden olmustur. Ayrica, 2008 yilinin ikinci

yarisindan itibaren likidite agiginin artmaya baglamasi ile birlikte, TCMB'nin piyasay! repo islemleri ile

fonlamasinin etkisiyle acik piyasa islemleri karinin toplam kar icindeki payinin arttigi gézlenmektedir.
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A. ANALITIK BILANGONUN ANLAMI
VE TCMB BILANGOSU ILE iLISKIS]

TCMB Genel Ag sitesinde glinliik olarak yayimlanan analitik bilanco, TCMB Bilancosu kalemlerinin belirli
parasal blyiklikleri ifade etmek (zere toplulastiriimasi ve netlestiriimesi yoluyla olusturulmaktadir.
Analitik bilanconun temel amaci, TCMB'nin 6nemli yikimliliklerinin  nasil olusturuldugunun
gosteriimesi, TCMB ile kamu ve bankacilik kesimleri arasindaki iliskilerin sergilenebilmesidir
(Serdengegcti, 1997).

TCMB'nin uyguladi§i para politikalarinin takip edilmesini kolaylastiran analitik bilanco, ayni zamanda
ekonominin genel durumu konusunda da &nemli ipuglar verebilir. Ornedin analitik bilangonun
aktifindeki “Dis Varliklar” icinde yer alan ddviz rezervlerinin bilangoya oraninin artmasi, doéviz
piyasasinda likiditenin azalmasi durumunda ortaya cikabilecek asiri oynakliklarin yaratacagi olumsuz

etkileri sinirlamada blylik 6nem tasimaktadir.

Diger taraftan analitik bilango, uygulanan para politikasi ve TCMB’nin kamu ve bankacilik kesimi ile
finansal iliskisi tarafindan bicimlenmektedir. Ornegin, 2001 yili sonrasinda TCMB'nin Hazine'ye kisa
vadeli avans kullandirmasinin ya da Hazine ile kamu kurum ve kuruluslarinin ihrag ettigi borclanma
araglarini birincil piyasadan satin almasinin TCMB Kanunu ile 6nlenmesinin ardindan, bilangonun

aktifinde yer alan “I¢ Varliklar” kalemi azalmaya baslamistir (Grafik 29-30).

Grafik 29: ig Varliklarin Dig Varliklara Orani Analitik bllangonun paS|f|, TCMB'nin plyasayl
Yiizde, Aylik

40
35 | olmaktadir. Merkez bankalarinin  YP

etkileme glici Uzerinde de belirleyici

yukimlillklerindeki artislar para politikasini
yobnlendirme  glclini  azaltabilmektedir
15 (Alvarez-Plata ve Garcia-Herrero, 2007:

s.19). TCMB'nin varliklarini déviz yerine TL

0 L e yukdmliliklerle finanse etmesi
-5 \\J bilangosunun kontrollii agisindan oldukga
-10 . . . . ; ; ; .. . s . P v
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 onemlidir. Bu nedenle bilango buydkligl
Kaynak: TCMB icinde TL yukumldliklerinin fazla olmasi

tercih edilmektedir. Merkez Bankasi Parasi kaleminin toplam yukdmliliklere oraninin artmasi TCMB'nin

piyasaya midahale giicliniin arttigini gdstermektedir.
Bilango ile analitik bilango arasindaki iligki gbzden gegirildiginde:
1) Bilangodan analitik bilangoyu olustururken belli kalemlerde netlestirme yapiimaktadir:

TCMB'nin acik piyasa islemlerinden ve bankalararasi para piyasasi islemlerinden net yikimlGlGga
pasifte “Acik Piyasa Islemleri” kalemi altinda, TL cinsinden dider net alacaklari aktifte “i¢ Varliklar”

altinda “Diger Kalemler” iginde gdsterilmektedir.
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2) Bilanco aktifinde yer alan varlik kalemleri analitik bilanconun pasifinde yer alirken (-) isaretle
gosterilmekte, artislari toplam pasifleri azaltirken, azalislari toplam pasifleri artirmaktadir. TCMB
Bilancosunun pasifinde yer alan ydkidmlilik kalemleri, analitik bilanconun aktifinde yer alirken (-)

isaretle gosterilmekte, artislari toplam aktifleri azaltirken, azalislar toplam aktifleri artirmaktadir.

Ek 1'de analitik bilanco kalemlerinin bilanco karsiliklarini gésteren anahtar yer almaktadir.

Tablo 3: Analitik Bilango

AKTIF
1 Dig Varliklar
2 I¢ Varliklar
2.1 Hazine Borglari
2.1.1 Menkul Kiymetler
2.1.2 Diger
2.2 Bankacilik Sektoriine Acilan Nakit Krediler
2.3 TMSF'ye Kullandirilan Krediler
2.4 Diger Kalemler
3 Dederleme Hesabi

PASIF
1 Toplam Déviz Yukidmlalikleri
1.1 Dig Yukimltltkler
1.2 I¢ Yukimliliikler
1.2.1 Kamu ve Diger Déviz Mevduati
1.2.2 Bankalar Déviz Mevduati
2 Merkez Bankasi Parasi
2.1 Rezerv Para
2.1.1 Emisyon
2.1.2 Bankalar Mevduati
2.1.2.1 Zorunlu Karsiliklar Bloke Hesabi
2.1.2.2 Serbest Mevduat
2.1.3 Fon Hesaplari
2.1.4 Banka Disi Kesim Mevduati
2.2 Diger Merkez Bankas! Parasi
2.2.1 Aglik Piyasa islemleri
2.2.2 Kamu Mevduati
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B. ANALITiK BILANCO KALEMLER]

1. AKTIF

Analitik bilanconun aktifi “Dig Varliklar”, “I¢ Varliklar” ve “Degerleme Hesabi” olmak (izere iic ana

kalemden olusmaktadir®?,

Dis Varliklar; altin, TCMB subelerinin kasalarindaki YP banknotlar, yurt disi bankalar nezdindeki déviz
mevcudu ve diger doviz alacaklarini icermektedir. Dis Varliklarin dnemli bir kismi déviz rezervleri olarak
da nitelendirilebilen altin ve yurt disi bankalar nezdindeki YP menkul kiymetler ve depo hesaplarindan

olusmaktadir.

Aktifte yer alan diger kalem olan “i¢ Varliklar” esas itibariyla Hazine’nin TCMB'ye olan borglarini

gosteren “Hazine Borglar” ve “Bankacilik Sektoriine Agilan Nakit Krediler” kalemlerinden olusmaktadir.

Hazine’nin TCMB'ye olan temel yUkimlaliginid TCMB TL menkul kiymet portfoyl olusturmaktadir.
2001 yiinda TCMB Kanunu'nda yapilan degisiklikle; TCMB'nin Hazine’nin ilk ihracindan DIBS almasi
Hazine'ye verilen bir kredi olacagindan TCMB'nin birincil piyasadan DIBS almasi 6nlenmistir.!* Ote
yandan “TCMB'nin her tirld likidite durumu olasiligini dikkate alarak, BIST Repo-Ters Repo Pazari ve
Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazari'ndaki faiz oranlarini kontrol edebilmesi, likidite yonetimi arag
gesitliligini ve operasyonel esnekligini koruyabilmesi igin teknik nedenlerle acik piyasa islemleri
portfdyiinde yeterli miktarda DIBS veya Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama Sirketi (HMVKS) tarafindan
ihrac edilen Tirk lirasi cinsi kira sertifikasi bulundurmasi ” (TCMB,2014d) gerektiginden TCMB bu

menkul kiymet alimlarini ikincil piyasadan gergeklestirmektedir.

“{¢ Varliklar"in diger 6nemli kalemi “Bankacilik Sektoriine Acllan Nakit Krediler” kalemidir ve esas
itibariyla reeskont kredilerinden olusmaktadir. Reeskont kredileri, TCMB Kanunu'nun 45. maddesi
cercevesinde doviz lzerinden diizenlenmis senetlerin reeskonta kabull suretiyle 240 giine kadar vadeli
ve TL olarak Tirk Eximbank ve ticari bankalar aracihdiyla kullandirimakta, TCMB'ye geri 6demeleri ise
doviz cinsinden yapilmaktadir. Reeskont kredilerinin reel sektoriin desteklenmesine, cari acigin
azaltilmasina ve TCMB ddviz rezervlerinin glglendirilmesine katkisi géz dniinde bulundurularak kredi
limitlerinin artirilmasi, vadelerinin uzatiimasi ve kullandiriima sartlarinin kolaylastirilarak kapsaminin

genisletilmesi yoniinde bir egilim mevcuttur.

13 Degerleme Hesabi 31 Aralk 2012 tarihine kadar “i¢ Varliklar” kaleminde izlenmis daha sonra yapilan degisiklikle ayri bir kalem olarak
gosterilmeye baglanmistir (TCMB, 2012c).
14 TCMB Kanunu md. 56.
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TCMB, para politikasi

kullanarak i¢ ve dis varlik yapisini

araclarini

degistirmekte ve piyasadaki likiditeyi 12

diizenlemektedir.

Grafik 30: ig ve Dis Varliklarin Toplam Aktif igindeki Paylari

Yiizde, Milyar TL, Aylik
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Ornedin 2011-2015 yillari arasinda TCMB'nin dis varliklarinda goriilen artigin kaynagi, ROM

uygulamasinin bankalar tarafindan yiksek oranda kullaniimasi ve reeskont kredisi geri donuslerinin

ddviz olmasi nedeniyle gergeklesen rezerv artiglaridir (Grafik 30). TCMB nezdinde YP zorunlu karsilik

olarak tesis edilen tutarlar rezerv artisina ve ardindan bankalar YP mevduatinda artisa neden olmustur.

Benzer sekilde, bankalardan menkul kiymet alimi sonucunda olusan varlik artisini finanse etmek igin

analitik bilangonun pasif tarafinda yikimlilik olusturulmasi gerekmektedir.

Aktifin  Gglinci  kalemi  olan
“Dederleme Hesabl”, TCMB
Kanunu'nun 61. maddesi

uyarinca bilangonun aktif ve
pasifindeki doviz ve

efektiflerin ~ TL

altin,
karsisindaki

dederinin dedismesinden dolayi

TCMB'nin  dis  varhk ve
yukumlaltklerinin yeniden
dederlemesi sonucu ortaya

¢lkan gerceklesmemis kar veya

zararl gostermektedir.

Net Dis Varliklarinin eksi olmasi
durumunda yani dig varliklarinin
doviz ylkimldliklerine kiyasla

daha az oldugu durumlarda kur

TCMB Kanunu Madde 61:

Tlirk parasinin yabanci paralar karsisindaki degerinin ve uluslararasi
pivasalarda altin fiyatlarinin dedismesi nedeniyle Bankanin aktifindeki
ve pasifindeki dovizlerin, efektiflerin ve yabanci para cinsinden diger
varlik ve yikdmliilikler ile altinlarin dederlemesi sonucu olusan
degerleme farklari ayri bir hesapta izlenir.

Tlirk parasinin yabanci paralar karsisindaki dederinin ve uluslararasi
piyasalarda altin fivatlarinin dedismesi nedeniyle Bankanin aktifindeki
ve pasifindeki dovizierin, efektiflerin ve yabanci para cinsinden diger
varlik ve yikdmliliikler ile altinlarin degerlemeye tabi tutulmasi
sonucu Banka lehine olusan gerceklesmemis dederleme farkiari,
dedgerlemenin yapildidi dénem kazancina dahil edilmez ve kurumiar
vergisi matrahinin tespitinde gelir olarak dikkate alnmaz. Banka
aleyhine olusan gerceklesmemis degerleme farkiari ise dederlemenin
yapildigi - dénem  kazancindan diisilmez ve kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde gider olarak dikkate alinmaz.

213 sayilh Vergi Usul Kanununun 280 inci maddesi hiikmd bu madde
Kkapsaminda yapilacak dederlemede uygulanmaz.

artisi sonucu olusan aleyhte fark (gergeklesmemis zarar) degerleme hesabina negatif, dis varliklarin dis

ylikiimliliiklere kiyasla daha fazla oldugu durumlarda kur artisi sonucu olusan gerceklesmemis lehte

fark (gergeklesmemis kar) Dederleme Hesabi'na pozitif yansiyacaktir.

2001 yilina kadar gerceklesmemis kur farki kar/zarari Hazine ile mahsuplasildigindan Net Dis Varliklarin

negatif olmasi nedeniyle kur degisimi sonucu TCMB zarar ettiginde, Degerleme Hesabi bir anlamda
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kamuya acilan krediye donismekteydi. Bunun karsiidinda TCMB kamu adina doviz borglanmasi
yapmak durumunda kalmaktaydi. Dederleme Hesabinin arti isaretle analitik bilanconun aktifinde yer
almasinin nedeni de TCMB'nin kamu adina yaptidi YP islemleri nedeniyle YP pozisyonu dedisimden
olusan zararinin Hazine tarafindan karsilanmasiydi. 2001 yilinda TCMB Kanunu'nda yapilan degisiklikle
Hazine ile TCMB arasindaki kredi iliskisinin kesilmesi sonucu gerceklesmemis kur farki kar/zarar
bilangoda birikimli olarak gésteriimeye baslanmis, 2013 yilindan itibaren ise “Dederleme Hesabi”, “i¢

Varliklar” igerisinden cikarilarak ayri bir kalem olarak gosterilmeye baslanmistir.

2. PASIF

Analitik bilanconun pasifi “Toplam Ddéviz Yikimlilikleri” ve “Merkez Bankasi Parasi” olmak lizere iki
ana kalemden olusmaktadir. Bunlardan ilki olan “Toplam Doviz Yakimlilikleri”, TL disindaki
yukimlillkleri ifade etmekteyken, “Merkez Bankasi Parasi” ise TCMB'nin TL yudkdmldliklerini ifade
etmektedir (Grafik 31).

Genel olarak merkez bankalarinin etkin bir para politikasi yuritebilmesi icin kendi bilango
buyukliklerini ve kompozisyonunu kontrol edebilmeleri gerekmektedir. Merkez Bankasi Parasinin
Toplam Ddéviz Yikimliliklerine oraninin gérece yiiksek olmasi yurt ici ekonomik birimlerin daha fazla
TL bulundurduklarinin goéstergesi olmaktadir. Bu durum para politikasinin etkinligini artirmaktadir.
Benzer sekilde ekonomik birimlerin YP bulundurma istedinin artmasi, bankalarin YP mevduatlarini ve
dolayisiyla bankalarin TCMB nezdinde tuttuklar YP zorunlu karsiliklar artirmaktadir. Bu durum analitik
bilangonun pasifinde Toplam Dd&viz YikUmlilikleri kaleminin gdrece artisina neden olarak para

politikasinin etkinligini kisitlayabilmektedir.

“Toplam Déviz  Yuakamlalikleri”

Grafik 31: Toplam Pasif, Toplam Déviz Yukumllikleri, Merkez Bankasi Parasi

PR el e e ” Wi Yiizde, Milyar TL, Aylik
kalemi “Dig Yukumlilikler” ve “Ig Tgq 350

Toplam Pasif (Sag Eksen)

Yukdmlalikler“den olusmaktadir. 80 © __Toplam Déviz Yikmlalakleri/Toplam Bilango 300
. . 70 — i

TCMB'nin yurt dlsmda yer|e§|k|ere Merkez Bankasi Parasi/Toplam Bilango 250
60

olan doviz yukamlulikleri “Dis ., 200

Yakumlaltkler”de izlenmektedir. 40 150

20007 yillara kadar TCMB doviz 3° 100
20

rezervleri icinde O©nemli bir paya 50

sahip olan, TCMB stratejik hedefleri 0 0

o 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
dogrultusunda tasfiye karari alinan

_ Kaynak: TCMB
“Isci Dovizleri” hesaplari ve “SDR

Tahsisati nedeniyle IMFye YUkimlaligimdz” “Dig Yukdmldltkler”i olusturan iki ana kalemdir.
TCMB'nin yurt icinde yerlesiklere olan déviz yikimlilikleri ise “i¢ Yukimlilikler” kalemi altinda
izlenmekte olup esas itibariyla kamu kesiminin ve bankalarin TCMB’deki YP mevduatindan
olusmaktadir. 2011 yil sonrasinda “Toplam Ddviz Yukimldlikleri“ndeki artis ROM uygulamasinda

kapsaminda “I¢ Yikimliliikler"deki artistan kaynaklanmistir.

TCMB Bilancosu ve Analitik Bilanco — Ornek Uygulamalar ve Bilango Yansimalari 41



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Analitik bilanconun dider pasif kalemi olan “Merkez Bankasi Parasi” ise TCMB'nin TL ylkimldliklerini
gostermekte olup, para politikasi kapsaminda 6nem arz eden parasal blyUklikleri icermektedir.

Sonraki béliimde bu biyikliikler Gizerinde detayh olarak durulmaktadir.
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C. ANALITIK BILANCODAN TURETILEN
PARASAL BUYUKLUKLER

TCMB para arzindan ve para politikasindan sorumludur. Para arzinin esas belirleyicisi olarak TCMB’nin
yarattigi para miktari, ekonominin genel gidisatini etkileyen 6nemli unsurlardan biridir. Son vyillarda,
enflasyonla miicadelede parasal biyikliklere dayal para politikalarinin yerini enflasyon hedeflemesine
birakmasiyla birlikte, enflasyon hedeflemesi uygulayan (lkelerde parasal buyikliklerin eski 6nemi
azalmis olsa da piyasadaki likiditenin takibi ve analizi para politikasinin énemli bir bdélimind
olusturmaktadir. Bu noktada, piyasadaki para miktarinin analiz edilmesinde kullanilacak veriler igin en

iyi kaynak yine TCMB Bilangosudur.

Parasal buyiklikler analitik bilanconun pasifinde yer almaktadir. YP ve TL yikimlilikler sirasiyla
“Toplam Ddviz Yukumliltkleri” ile “Merkez Bankasi Parasi” kalemleri adi altinda izlenmektedir. Bu iki

kalem bilanconun finansman kalemleridir.

Merkez Bankasi Parasi, TCMB'nin sagladig likiditenin en 6nemli gostergesidir ve TCMB'nin ekonomideki

diger birimlere olan TL cinsinden ylkimluliklerini gdstermektedir.

Analitik bilangodan ulasilabilecek parasal buyuklikler olan Merkez Bankasi Parasi, Rezerv Para ve

Parasal Tabana iliskin aciklamalar asadida yer almaktadir.

1. REZERV PARA

Rezerv Para; emisyon, TCMB'nin bankacilik kesimine olan TL yUkimlaligd (TL zorunlu karsiliklar ve
bankalar serbest mevduati), fon hesaplari ve banka disi kesimin mevduatindan olusmakta ve
piyasalara olan cari ylUkimlGligi gostermektedir. Emisyon kaleminin 2004-2015 dénemindeki gelisimi

Grafik 32'de sunulmustur.

Milyar TL, Aylk

120 bankalar TL mevduati, serbest ve
100 bloke hesaplardan olusmaktadir. 2005
80 yllinda piyasada likidite sikisikiginin

ortaya cikmasiyla birlikte, bankalarin
esnek ve etkin likidite ydnetimi
yapabilmelerini  teminen, bankalar

lehine yapilan degisiklikler

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Kaynak: TCMB

yukimliliklerinin bloke hesaplardan cikarilarak serbest mevduat seklinde tesis edilmesine olanak

kapsaminda, TL zorunlu karsilik
saglanmistir. Boylelikle, likiditenin gegici olarak sikistigi donemlerde bankalarin zorunlu karsiliklari daha

esnek kullanmalar saglanarak, faiz oranlarindaki dalgalanmalarin azaltiimasina imkan taninmistir
(TCMB, 2005b).

TCMB Bilancosu ve Analitik Bilanco — Ornek Uygulamalar ve Bilango Yansimalari 43



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

TCMB, 14 Nisan 2010 tarihinde

i d iti Grafik 33: Onemli Pasif Kalemlerin Toplam Bilangoya Orani
kamuoyu ile paylastigi para politikasi e

cikis stratejisi cercevesinde likidite 100
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—Rezerv Para/Toplam Bilango

aciginin  belirgin sekilde azalmasi ve 80 | —Emisyon/Toplam Bianco

kredi kosullarinin iyilesmesi halinde TL 70 | — Bankatar Serbest Mevchiaty Toplam Bilango

zorunlu  karsiliklarinin ~ dlcild ve 60

kademeli  olarak  artirabilecegini = *°
40

belirtmistir. Doviz likiditesine iligkin

30
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Kaynak: TCMB

stratejiler cercevesinde TL ve YP

zorunlu karsiliklarda artisa gidilmis ve makroekonomik ve finansal riskleri azaltici bir politika araci

Grafik 34: API ve Bankalar Mevduati
Milyar TL, Aylk
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w0 | —— Bankalar Doviz Mevduat %% pilanco icindeki oranlar artis géstermistir

-80 . L.

0 —Bankalar Mevduati TL (Grafik 33). Yine ayni dénemde bankalar

. -100 . .

TL mevduati ve Acik Piyasa Islemlerinden
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gorilmektedir (Grafik 34). Ayni sekilde YP
Kaynak: TCMB
zorunlu karsiliklardaki artigla Bankalar YP Mevduati 2010 yih Temmuz ayindan bagslayarak kademeli
olarak ytikselis kaydetmeye baglamistir (TCMB, 2010a).

TCMB'nin 2011 yilinin Eylil ayinda doviz piyasasinda kaybedilen esnekligi korumak amaciyla baslattig
ROM uygulamasi ile bankalara TL zorunlu karsiliklarinin belli bir kismini altin ve/veya déviz olarak
tutabilme secenegi saglanmistir. Kiresel likiditenin bol oldugu bu dénemde bankalarin ROM'u yiiksek
oranda kullanmasi neticesinde bankalara kalici bir sekilde TL likidite saglanmis olup, bankalarin TCMB
nezdindeki TL serbest mevduatlari ve dolayisiyla Rezerv Para biyikligli dismeye; buna karsilik

Bankalar YP Mevduati artmaya baglamistir.
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2. PARASAL TABAN

Bir analitik bilango kalemi olmayan, ancak analitik bilango kalemlerinden tiiretilen Parasal Taban
buylkligine, Rezerv Para’'ya TCMB'nin aclk piyasa islemleri nedeniyle piyasaya olan nakit

yukimldliklerinin (ya da nakit alacaklarinin) eklenmesiyle ulasilir:
Parasal Taban = Rezerv Para + Acik Piyasa Islemleri

Analitik bilanconun pasifinde yer almasi nedeniyle, Acik Piyasa Islemlerinin arti isaretli olmasi,
TCMB'nin piyasadan net likidite c¢ektigini, eksi isaretli olmasi ise piyasaya net likidite verdigini
gostermektedir. Dolayisiyla TCMB'nin piyasaya net likidite vermesi durumunda Parasal Taban, Rezerv

Paradan diistik olacaktir.

Para Tabani ve Bilesenleri

Analitik bilangoyu ekonomik analiz igin yeniden diizenlemek mumkinddr. Bu kapsamda, IMF ile
Tlrkiye'nin yaptigi “stand-by” anlasmalari cercevesinde, onemli bir parasal biylklik olan “Para
Taban” tanimlanmistir. Parasal tabandan farkli olarak Para Tabani biyiikligi Acik Piyasa Islemleri
kalemini ve Rezerv Para igerisindeki “Fon Hesaplari” ve “"Banka Digi Kesim Mevduat”ini icermez. Para
Tabani, Emisyon ve Bankalar Mevduatinin toplamina esittir. Bu tanim, para tabaninin kullanim esasina

gore ifadesidir.

Analitik bilanco, pasifinde sadece Para Tabani yer alacak PARA TABANI

sekilde yeniden diizenlendiginde varliklar iki ana kalemde

Kaynak Esasi = Net Dis Varliklar +Net ic

toplulastirilabilir: Varliklar

Net Dis Varliklar (NDV) = (Dis Varliklar-Bankalar Doviz Mevduati -

e Kullanim Esasi = Emisyon + Bankalar Mevduati
Dis Yiikdmldlikler)

Net I¢ Varliklar (NIV) = (I¢ Varliklar+ Dederleme - Diger MBP - Fon Hesaplari - Banka Disi Kesimin Mevduat -
Kamu ve Diger Doviz Mevduat)

Bu durumda, asagidaki esitlik bilanco denkligini verecektir:

Para Tabani (PT)= NDV + NIV

Baska bir ifadeyle, para tabani kaynak esasina gore tanimlanarak, net dis varliklar ile net i¢ varliklarin

toplamina esit olmaktadir.

Para Tabani, TCMB'nin cari yikiimliliklerini géstermektedir. Net Dis Varliklarda ve Net ic Varliklarda

meydana gelen degdisiklikler de Para Tabaninda degismelere yol agmaktadir.

Ornegin; TCMB'nin piyasadan déviz almasi, Net Dis Varliklarini artirarak, Para Tabanini artirir. Benzer
bicimde, banka kesimine agilan krediler de Net Ic Varliklarini artirarak, Para Tabanini artirmaktadir.

TCMB'nin API yoluyla piyasadan para ¢ekmesi ise Net i¢ Varliklari ve Para Tabanini azaltir.

Bankalar TCMB nezdindeki mevduatlarini Merkez Bankasindan alacaklar yani varlik tarafinda

gdsterirken bu biiyiikliik TCMB Bilangosunun pasifinde yani yiikiimliilik tarafinda yer alir. TCMB, API
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ve zorunlu karsilik oranlari gibi para politikasi araclariyla ticari banka serbest mevduatlarini etkiler ve

bu kalemdeki hareketlilik ekonomide para arzini garpan mekanizmasiyla etkiler.

. p fik 35:Para T , Net ic Varlikl Net Dig Varlikl
Grafik 35'te, 2004-2015 vyillari arasinda S;aa'rTisHa?{j,kabam et f¢ Varlikiar ve et Dis Varlikiar

Para Tabani, Net I¢ Varliklar ve Net 10 0 para Tabam  —Net Ig Varliklar Net Dig Varliklar

Dis Varliklarin gelisimi gosterilmistir. 130 1

110 - J’\‘
TCMB, etkin likidite  ydnetimi | %-)N

90 oy &
gergevesinde, piyasadaki likidite diizeyi f T q |/
ve likiditenin finansal sistem igindeki 70 1

50 |

dagihmini etkileyen “Sistemin Fonlama

Ihtiyaci®nin  tespitinde Para Tabami =~ 30

blylkltgindeki degisimi de 10 .
kullanmaktadir. Emisyon ve Bankalarin  -10 W v
TL  mevduatlarindaki degisimler .30 -

likiditeyi ~ etkileyen en  oOnemli g, ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . ‘ ‘ R ‘
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Kaynak: TCMB

2014d). TL mevduatindaki dedisimler, ROM imkanindaki degdisikliklerden ve bankalarin séz konusu

dediskenler arasindadir (TCMB,

imkani kullanimlarindaki degismelerden de etkilenmektedir.
3. MERKEZ BANKASI PARASI

Merkez Bankasi Parasi; emisyonu, kamu kesiminin, bankalarin ve banka digi kesimin Tirk parasi
mevduatlarini ve TCMB'nin acik piyasa islemlerinden kaynaklanan nakit borglarinin ve alacaklarinin
netlestirilmis tutarini gostermektedir. “Merkez Bankasi Parasi”, TCMB'nin TL karsiigi yaptigi doviz

alim/satim islemlerinden ve diger TL islemlerinden etkilenmektedir.

Emisyon + Bankalar Mevduati + Fon Hesaplari + Banka Disi Kesim Mevduat =y  REZERV PARA
+ Acik Piyasa islemleri )  pARASAL TABAN

+ Kamu Mevduqt sy \eRKEZ BANKASI PARASI
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Grafik 36'da TCMB’nin, 2008 Eylil
ayinda baslayan kiresel finansal
krize karst alinan  onlemlerin
etkisiyle piyasada net fonlayic
durumuna geldigi gorilmektedir.
2010 yilinin ikinci yarisindan itibaren
makro finansal risklerin ve dis
dengesizliklerin birikmeye
baslamasiyla, TCMB 2010 yilinin son
ceyredinden itibaren yeni bir strateji
uygulamaya baslamistir. Bu

cercevede, bir yandan kisa vadeli

Grafik 36:Merkez Bankasi Parasi ve Acik Piyasa Islemlerinin Geligimi
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sermaye akimlarinin sinirlanmasi ve doéviz kurundaki asiri

dederlenmenin 6nlenmesi, dier yandan asir kredi genislemesinin engellenmesi ve ig talebin kontrol

altinda tutulmasi hedeflenmistir. Bu dogrultuda, gecelik piyasada olusan faiz oranlarinin politika faiz

oranindan daha disik seviyelerde olusmasina izin verilirken, zorunlu karsilik oranlarinda gticli bir

artisa gidilmistir (TCMB 2011d: s.3). 2011 yilinin ikinci yarisindan itibaren Euro bdlgesi borg sorununun

derinlesmesi sonucu kiresel risk istahinda gozlenen ani bozulma ile yasanan Tirk lirasindaki asiri

deger kaybi sonucu ise orta vadeli enflasyon beklentilerini kontrol altinda tutmak amaciyla API ile

fonlama tutari azaltilmistir. 2012 yilinin baslarindan itibaren kiiresel risk istahi kademeli olarak iyilesme

egilimine girerken ekonomideki dengelenme siireci belirginlesmistir (TCMB 2012b: s.6,8).
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D.NET DOVIZ POZISYONU VE ANALITIK BILANCO

Net doviz pozisyonu firma ve bankalarin YP varliklarinin YP yikimldliklerini asan kismini ifade
etmektedir. TCMB acisindan ise Net Ddviz Pozisyonu analitik bilancoda yer alan “Dis Varliklar” ile
“Toplam Do&viz Yukimlulikleri” kalemleri arasindaki farktir. Net Dis Varliklar ve Net Dis
Yikimlaliklerde meydana gelecek dedismeler 6demeler dengesiyle iliskilidir. Analitik bilancoda Net
Déviz Pozisyonunun artisi, Odemeler Dengesinin bir alt hesabi olan Resmi Rezervler hesabinda da
izlenebilmektedir.
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tlke ekonomilerinin sermaye akimlarinin oynakligina cok daha fazla maruz kalmasina neden olmustur.

wu
o

2011 yilinin ortasina kadar TCMB'nin hem séz konusu oynaklidin azaltimasi hem de rezerv biriktirme
amaciyla gergeklestirdigi doviz alimlariyla Net Doviz Pozisyonu artis gostermistir. 2011 yilinin ikinci
yanisindan baglayarak, kiresel likiditeye iligkin risklerin artmasi sonucu ddviz satimlarina baslanmis,

2015 yilinin sonuna kadar 57 milyar ABD dolarinin (izerinde doéviz satilmistir.

Diger taraftan TCMB, 2010 yilinin sonlarindan itibaren finansal istikrar destekleyici bir amac olarak
benimseyerek dis finansal soklara karsi ekonominin dayanikihdini artirmak amaciyla yeni araglar
kullanmaya baslamistir’®.

Bu kapsamda 2011 yilinin Eylll ayinda para politikasi araci olarak ROM uygulamaya alinmigtir. EkK
olarak, reeskont kredilerinin kullanim imkanlari da genisletilerek bu kredilerin dondsinin rezerv

birikimine olan katkisinin artiriimasi amaglanmistir.

Kiiresel likidite bollugu ile birlikte hizlanan sermaye girisleri sonucunda YP kaynaklarin maliyeti TL
kaynaklarin maliyetine gore distiiglinden, bankalar TL olarak tutmak zorunda olduklari karsiliklarin
daha yiksek bir oranini YP cinsinden tutma egilimi icerisinde olmuslardir. Reeskont kredilerinin

kullanimi da s6z konusu dénemde hizla ylikselmistir.

Bu dogrultuda, ROM ve reeskont kredilerinin geri donislerinin rezerv artirici etkisi nedeniyle, 2011 yili

ortalarindan itibaren yapilan yogun déviz satisina ragmen Net Déviz Pozisyonu 2014 yilina kadar 40

15 Alper, Kara ve Yériikoglu (2012: s.1)
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milyar ABD dolari seviyelerinde yatay bir seyir izlerken, 2015 yili igerisinde yapilan déviz satiglari Net
Doviz Pozisyonunu azaltmistir.

Grafik 38: Dig Varliklar / Toplam Ddviz Yikimlultkleri Grafik 38'de de gorulecegl uzere, YUkarldakl

Yiizde, Yillik

gelismelere badli olarak, Dig Varliklarin Toplam

250 Doviz yukumluluklerine orani 2004 — 2011 yillari
200 arasi yukselmis, 2011 yilinin ikinci yarisinda doviz
150 satiglarinin etkisiyle diismis; sonrasinda ROM ve
100 reeskont kredisi geri donislerinin doviz satiglarini

50 dengelenmesi sonucu dusls yavaslamistir.

Kaynak: TCMB
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BILANCOYA VE ANALITIK BILANCOYA ETKILER]

A. TCMB PARA POLITIKALARININ ETKILERI

2001 krizi sonrasinda yasal diizenlemelerle arag bagimsizigini kazanan TCMB, fiyat istikrarini
saglamak ve sirdirmek hedefine odaklanmistir. Krizin hemen sonrasinda uygulanan ekonomik
programla parasal buyklikler kontrol edilmeye baslanmis, ancak gelecek dénem hedefine odaklanan
bir para politikasi uygulamasiyla enflasyon beklentileri yonetilmistir. Gerekli yasal altyapinin
hazirlanmasi ve kosullarin olusmasi igin beklenen siirede “ortiik enflasyon hedeflemesi” politikalarini

uygulayan TCMB, 2006 yilindan itibaren agik enflasyon hedeflemesi rejimine gegmistir.

Fiyat istikrarini saglamaya odaklanan ortiik veya agik enflasyon hedeflemesi rejiminde kisa vadeli faiz
oranlarl para politikasi araci olarak kullaniimaya baslanmistir. Diger taraftan, ddviz kuru serbest

dalgalanmaya birakilmistir.

TCMB, yil boyunca uygulayacad para ve kur politikasini, bir dnceki yilin sonunda “Para ve Kur
Politikasi” baglikli bir metinle kamuoyuna duyurmaktadir. Bu bélimde TCMB para ve kur politikasinin

bilanco ve analitik bilango kalemleri tzerindeki etkisi anlatilacaktir.

1. TL LIKIDITE YONETIMI

TCMB, TL likidite ydnetimi cercevesinde, 6deme sistemlerinin kesintisiz calismasinin ve para
piyasalarinin etkin ve istikrarli bigimde islemesinin temin edildigi bir ortamda, kisa vadeli faiz
oranlarinin uygun gorilen seviyede olusmasinin saglanmasini amaclamaktadir. Bu amaca yonelik
olarak, piyasadaki TL likiditesinin seviyesi ve finansal sistem igindeki dagimi dikkate alinmaktadir.
Piyasadaki TL likiditesinin azalmasi finansal sistemin fonlama ihtiyacini artirmakta, TL likiditesinin
artmasi ise fonlama ihtiyacini azaltmaktadir. TCMB finansal sistemin fonlama ihtiyacini para politikasi

islemleri ile karsilamaktadir.

Finansal sistemdeki TL likiditesini etkileyen faktdrler asadidaki tabloda sunulmustur. Ilk siitunda yer
alan (+) isareti ilgili faktoriin TL likiditesini artirdigini, (-) isareti ilgili faktoriin TL likiditesini azalttigini

gostermektedir.
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Tablo 4: Finansal Sistemdeki TL Likiditesini ve Sistemin Fonlama Ihtiyacini
(SFI) Etkileyen Faktorler

TL )
] Likiditesi SFI
A. Vadesi Gelen Para Politikasi Islemleri
1. Vadesi gelen repo islemleri Q) (+)
2. Vadesi gelen ters repo satim islemleri (+) )
3. Likidite senedi ihraci / itfas C)(+) /)
4, Vadesi gelen TL depo alim islemleri (+) )
5. Vadesi gelen TL depo satim iglemleri -) (+)
B. Para Tabanindaki Degisim
6. Emisyondaki artis / azalis O)/(+) )/
7. Bankalar serbest mevduatindaki artis / azalig )(+) (+)/()
C. TCMB'nin TL Karsiigi islemleri
8. Doviz aligi / satis| (+)/() C)(+)
9. Faiz 6demeleri / tahsilatlari (H)/ () ()(+)
10. Cari harcamalar (+) Q]
11. Reeskont kredileri (+) )
12. Menkul kiymet alisi / satisi (H)/ () C)(+)
D. Kamu'nun TL Karsigi Islemleri
13. TL menkul kiymet itfa-ihrag farki (net) (TCMB'ye yapilan itfalar (+)/() )/ (+)
hari
12. %iz disi fazla /agik ()(+) (+)/()
15. Ozellestirme ve diger islemler ) +)

Kaynak: (1) Para ve Kur Politikasi raporlari, gesitli yillar. (2) Giler (2009: s.38)

Vadesi gelen para politikasi islemleri, islemin L ) ) )
Asagidaki dort kalemin toplami finansal sistemdeki

niteligine  gore sistemin  fonlama ihtiyacini  toplam TL likiditeyi vermektedir:

etkileyecektir. Acik piyasa islemleri ve bankalararasi A Vadesi gelen para politikasi islemieri

. . . . I B. Para tabanindaki dedisimler
para piyasas! islemleri ile piyasaya TL verildiginde, g5

C. TCMBnin TL karsiligi gerceklestirdidi islemler

vadesi gelen islemler piyasadaki TL likiditesini L ]
D. Kamunun TL karsilig islemleri

azaltacagindan sistemin fonlama ihtiyacini Finansal sistemdeki TL likidite = A + B + C + D

artiracaktir. S6z konusu islemler ile piyasadan TL
cekildiginde ise vadesi gelen islemler TL likiditesini artiracagindan, sistemin fonlama ihtiyacini
azaltacaktir. Likidite senedi ihraci sistemin fonlama ihtiyacini artiran, likidite senedi itfasi da sistemin

fonlama ihtiyacini azaltan islemlerdir.

Para tabaninin alt kalemleri olan emisyon ile bankalar serbest mevduatinin artmasi finansal
sistemdeki likiditeyi azalttigi icin finansal sistemin fonlama ihtiyacini artirmaktadir. Emisyonun ve
bankalar serbest mevduatinin azalmasi ise finansal sistemdeki TL likiditeyi artirmakta ve fonlama

ihtiyacini azaltmaktadir.

TCMB'nin TL karsiidi doviz aligi, TL cinsinden faiz 6demeleri, cari harcamalari, reeskont kredisi
kullandirimlar ile TL menkul kiymet almlarn TL likiditeyi artirarak sistemin fonlama ihtiyacini
azaltmaktadir. Diger taraftan, TCMB'nin TL karsih§i ddviz satislari, TL cinsinden faiz tahsilatlari, DIBS

ve kira sertifikasi satiglari TL likiditeyi azaltmakta ve sistemin fonlama ihtiyacini artirmaktadir.

Hazine'nin, TCMB'ye yaptidi itfalar harig, TL menkul kiymet itfasi ihrac tutarindan fazla ise TL likiditesi

artacak, az ise azalacaktir. Kamu bltgesinin faiz disi fazla vermesi durumunda TL likiditesi azalacak,
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faiz disi aclk vermesi durumunda ise TL likiditesi azalacaktir. Ozellestirme ve dider islemlerden

kaynaklanan TL cinsi gelirler de TL likiditesini azaltan bir faktordiir.

Temel belirleyicileri arasinda tiiketim harcamalari, faiz oranlari ve enflasyon oranlarn 6ne cikan
emisyon (Altunoglu, 2009), dogrudan TCMB'nin kontroliinde olmadan TL likiditesini etkileyen bir
kalemdir. TCMB'nin kontroliinde olmayan ve TL likiditesini etkileyen diger kalemler ise kamunun TL
karsiligi yaptigi islemlerdir.

TCMB para politikasi islemleri araciligi ile TL likiditesini dogrudan etkileyebilmektedir. TCMB'nin TL
likidite yonetiminde arag cesitliligini ve operasyonel esnekligini koruyabilmesi icin acik piyasa islemleri
portfoyiinde yeterli miktarda DIBS ve HMVKS tarafindan ihra¢ edilen TL cinsi kira sertifikasi
bulundurmasi gerekmektedir (TCMB, 2014d). Bu dodrultuda, ilgili yil icin bir dnceki yil sonunda

aciklanan bir takvim gercevesinde TL cinsi menkul kiymet alimlari gergeklestirilmektedir.

Finansal sistemin fonlama ihtiyacini acik piyasa islemleri ve/veya bankalararasi para piyasasi islemleri
ile karsilayan TCMB, sistemdeki fazla likiditeyi de yine ayni islemler araciidi ile gekebilir. Asagida,

destekleyici ve sikilastiric likidite yonetiminin bilangodaki gosterimi sunulmaktadir.

Destekleyid likidite yonetimi:

TCMB, repo islemiyle ve/veya bankalararasi para piyasasi islemleriyle sistemin fonlama ihtiyacini
karsiladi§inda, bilanconun aktifinde “6 Para Politikasi Islemlerinden Alacaklar (6.1 Acik Piyasa
Islemleri ve/veya 6.2 Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri)” kalemi, pasifinde “3 Mevduat / 3.2
Bankacilik Sektdrii Mevduati / 3.2.1 Yurt ici Bankalar” kalemi artar:

BILANCO - AKTIF BILANCO - PASIF
6 Para Politikasi Islemlerinden Alacaklar 3 Mevduat
6.1 Agik Piyasa Islemleri + 3.2 Bankacilik Sektorii Mevduati
ve/veya

6.2 Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri + 3.2.1 Yurt Igi Bankalar ~ +

Analitik bilangonun pasifinde “2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati /
2.1.2.2 Serbest Mevduat” kalemi arti yonde, “2 Merkez Bankasl Parasi / 2.2 Diger Merkez Bankasi

Parasi / 2.2.1 Acik Piyasa Islemleri” kalemi eksi yonde artar:

ANALITIK BILANGO - PASIF
2 Merkez Bankasi Parasi

2.1 Rezerv Para
2.1.2 Bankalar Mevduati
2.1.2.2 Serbest Mevduat +
2.2 Diger Merkez Bankasi Parasi
2.2.1 Agik Piyasa Islemleri -
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Sikilastirici likidite yonetimi:

TCMB, ters repo islemiyle ve/veya bankalararasi para piyasasi islemleriyle sistemden TL likiditesini
cektiginde, bilanconun pasifinde “2 Para Politikasi Islemlerinden Borclar (2.1 Acik Piyasa islemleri
ve/veya 2.2 Bankalararasi Para Piyasasi islemleri)” kalemi artar, “3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektorii

Mevduati / 3.2.1 Yurt Ici Bankalar” kalemi azalir:

BILANCO - PASIF

2 Para Politikasi Islemlerinden Borglar
2.1 Acik Piyasa Islemleri +
ve/veya
2.2 Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri +

3 Mevduat
3.2 Bankacilik Sektoérii Mevduati
3.2.1 Yurt Ici Bankalar -

Analitik bilangonun pasifinde “2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati /
2.1.2.2 Serbest Mevduat” kalemi azalir, “2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2 Diger Merkez Bankasi Parasi /

2.2.1 Acik Piyasa Islemleri” kalemi artar:

ANALITIK BILANCO - PASIF
2 Merkez Bankasi Parasi

2.1 Rezerv Para
2.1.2 Bankalar Mevduati
2.1.2.2 Serbest Mevduat -
2.2 Diger Merkez Bankasi Parasi
2.2.1 Acgik Piyasa Islemleri +

2. KUR POLITIKASI

2006 enflasyon hedeflemesi cercevesinde para politikasi uygulayan TCMB, buna badli olarak kur
politikasini yiritmektedir. Enflasyon hedeflemesi rejiminde déviz kuru bir para politikasi hedefi olarak

kullaniimamakta ve TCMB'nin bir kur hedefi bulunmamaktadir.

Kurun seviyesi lizerinde TCMB etkisinin minimuma indirildigi bu politika rejiminde doviz arz ve talebini
belirleyen esas unsurlar uygulanan para ve maliye politikalari, uluslararasi gelismeler, ekonomik
temeller ve beklentilerdir (TCMB, 2009b: s.14).

Kur politikasi gercevesinde TCMB sadece ddviz kurunda asiri oynaklik olmasi durumunda déviz
piyasasina alim ve satim yonli miidahalelerde bulunmaktadir; ayrica, énceden agiklanan bir takvim
cercevesinde doviz alim/satim ihaleleri yapilmaktadir. Sadece kurlardaki asiri oynakligi gidermeye
yonelik midahalelerde bulunulmasinin ve ddviz alim/satim ihalelerinin 6nceden ilan edilen bir
program takvim gergevesinde yapilmasinin amaci dalgali kur sisteminin isleyisine TCMB'nin etkisini

minimuma indirmektir.
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Déviz alm ihaleleri déviz rezervlerini gliclendirmek amaciyla yapilmaktadir. Ddviz arzinin déviz
talebinden daha fazla artti§i donemlerde rezerv biriktirme amacl déviz alim ihaleleri yapilabilir. Clnki
karsilasilabilecek i¢ ve dig soklarin etkilerinin giderilmesinde ve lilkeye duyulan glivenin artirilmasinda
gliclii doviz rezervi katki saglamaktadir (TCMB, 2006: s.8). Diger taraftan, glicli déviz rezervlerine
sahip bir merkez bankasi, kiiresel finansal kriz donemlerinde finansal sistemin doviz likiditesinde
yasanabilecek sorunlari en aza indirmeye yonelik énlemleri daha hizli bir sekilde alabilecektir (TCMB,
2010c: s.15).

Déviz alim ihaleleri ile piyasadan kalici olarak cekilen déviz likiditesinin uluslararasi ekonomik
gelismelere bagll olarak piyasada kalmasi ve bankacilik sisteminin likiditesini gliglendirmesi
amaglanirsa doviz alim ihalelerine ara verilebilecedi gibi (TCMB, 2009b: s.15), doviz piyasasinda
derinligin kaybolmasina bagli olarak sagliksiz fiyat olusumlari gozlenirse ddviz satim ihaleleri yoluyla
piyasaya doviz likiditesi saglanabilir (TCMB, 2008b: s.12).

Piyasadaki doviz likiditesini diizenlemeye yonelik olarak TCMB'nin kullandi§i diger bir arag ise doéviz
depolaridir. Bankalar Doviz ve Efektif Piyasasi — Doviz Depo Piyasasinda kendilerine taninan
borclanma limitleri cercevesinde TCMB’den ABD dolari ve Euro cinsinden déviz depo alabilmektedir
(TCMB, 2005c: s. 21).

Déviz piyasasina yonelik ticlncl bir arag reeskont kredileridir. TL cinsinden verilen bu krediler doviz
cinsinden tahsil edilmektedir. Dolayisiyla, reeskont kredilerindeki artig, doviz rezervlerini de
glclendirmektedir (TCMB, 2011d: s.16).

Bilangoda doviz rezervi asagidaki sekilde tanimlanmaktadir:

Déviz rezervi = 2 YP Banknotlar (Akfif) + 3 Yurt Disi Bankalar (Aktif) + 4 Rezerv Dilimi pozisyonu (Aktif) — 4 Yurt Disi Bankalar (Pasif)

Bu tanimda, bilangonun aktifinde yer alan ilk g kalem, analitik bilangonun aktifinde “1 Dig Varliklar”

kaleminde toplulastiriimaktadir (Bkz: Ek 1).

TCMB’nin TL karsiligi doviz alimlari bilanconun aktifinde “3 Yurt Disi Bankalar” kalemini artirirken,
analitik bilanconun aktifinde “1 Dis Varliklar” kalemini artirir. Doviz alimlari karsiiginda bankacilk
kesimine verilen TL, bilangonun pasifinde “3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektdrii Mevduati” kalemini,

analitik bilanconun pasifinde “2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1.2 Bankalar Mevduati” kalemini artirir:

BILANCO - AKTIF ANALITIK BILANCO - AKTIF

3 Yurt Digi Bankalar + 1 Dig Varliklar +

BILANCO - PASIF ANALITIK BILANGO - PASIF

3 Mevduat 2 Merkez Bankasi Parasi
3.2 Bankacilik Sektérii Mevduati  + 2.1 Rezerv Para

2.1.2 Bankalar Mevduati +
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Ddviz satiminda ise bilanconun aktifinde “3 Yurt Digi Bankalar” kalemi azalirken, analitik bilangonun
aktifinde “1 Dig Varliklar” kalemi azalir. Déviz satimlari karsiliginda bankacilik kesiminden gekilen TL
bilangonun pasifinde “3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektorlii Mevduati” kalemini, analitik bilangonun

pasifinde "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati” kalemini azaltir:

BILANCO - AKTIF ANALITIK BILANCO - AKTIF
3 Yurt Digi Bankalar - 1 Dig Varliklar -
BILANCO - PASIF ANALITIK BILANCO - PASIF
3 Mevduat 2 Merkez Bankasi Parasi

3.2 Bankacilik Sektoérii Mevduati - 2.1 Rezerv Para

2.1.2 Bankalar Mevduati -

Reeskont kredisi kullandiriidiginda bilanconun aktifinde “8 Krediler / 8.1 i¢ Krediler / 8.1.1 Reeskont
Kredileri (YP)"” kalemi artarken, pasifinde "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektorii Mevduati / 3.2.1 Yurt
ici Bankalar (TL)” kalemi artar. Analitik bilangoda ise aktifte “2 I¢ Varliklar / 2.2 Bankacilik Sektériine
Acilan Nakit Krediler”, pasifte "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati”
kalemleri artar:

BILANCO - AKTIF ANALITIK BILANCO - AKTIF
8 Krediler 2 I¢ Varliklar
8.1 ic Krediler 2.2 Bankacilik Sektoriine Agilan Nakit Krediler +

8.1.1 Reeskont Kredileri (YP) +

BILANCO - PASIF ANALITIK BILANCO - PASIF
3 Mevduat 2 Merkez Bankasi Parasi
3.2 Bankacilik Sektdrii Mevduati 2.1 Rezerv Para
3.2.1 Yurt Igi Bankalar (TL) + 2.1.2 Bankalar Mevduati +
Graﬂk 39: Altin Dahil Déviz Rezervi Altin  dahil doviz rezervinin  2004-2015

Milyar ABD dolarl Yillik

donemindeki gelisimi  Grafik 39'da; ayni

= Altin
iz: "oz donemdeki doviz alim-satimlari ve reeskont
8 kredileri geri  donisleri  Tablo  5'te
j: | I I | | sunulmaktadir.
Ml
0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Kaynak: TCMB
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Tablo 5:

Toplam Ddéviz Alimlart (Net) (Milyon ABD dolar)

Reeskont Kredisi

Toplam Déviz

DOVI(Zl)AhmI Dowz( 2S)atlml Net ?10\-”22 )A|Iml Geri Déniisleri Alimlari (Net)

1-2 +3)
2004 5.387 -9 5.378 27 5.405
2005 22.007 22.007 25 22.032
2006 9.737 -3.105 6.632 4 6.636
2007 9.906 9.906 2 9.908
2008 7.584 -100 7.484 5 7.489
2009 4.314 -900 3.414 1.039 4.454
2010 14.865 14.865 1.104 15.969
2011 6.450 -13.590 -7.140 1.920 -5.220
2012 -2.456 -2.456 8.295 5.839
2013 -17.610 -17.610 12.663 -4.946
2014 -13.590 -13.590 12.999 -591
2015 -12.346 -12.346 15.182 2.836
TOPLAM 80.250 -63.706 16.544 53.265 69.810

Kaynak: TCMB

2004-2015 doéneminde birikimli olarak net 16,5 milyar ABD dolarn tutarinda doéviz alimi yapilmis;
reeskont kredisi geri dénislerinden 53,3 milyar ABD dolari tutarinda doviz saglanmistir. S6z konusu
donemde doviz rezervindeki artis 59,3 milyar ABD dolari; altin dahil doviz rezervindeki artis 75,4

milyar ABD dolari olmustur.

3. ZORUNLU KARSILIK POLITIKASI

2008 yilinda ortaya cikan kiresel krizle birlikte gelismis Ulke ekonomilerinde faiz oranlarinin sifira
yakin dizeylere indiriimesi sonucu gelismekte olan Ulkelere ydnelik sermaye hareketleri artmistir.
Kiresel ekonomideki normallesmeye iliskin belirsizliklerin ve gelismekte olan dlkelerin yurt disindan
borclanmasinin uzun bir siireye yayillmasi, llke risk primlerini artirmis, artan finansal risklerle birlikte
makroekonomik istikrarin olumsuz etkilenmesi ihtimali glindeme gelmistir. Bu gelismeler sonucunda
TCMB, 2010 yili sonlarindan itibaren makro finansal riskleri sinirlamaya ve iktisadi birimleri basiretli
borglanmaya tegvik etmeye yonelik bir dizi dnlem almaya baslamistir. Bagka bir ifadeyle, 2010 yili
sonlarindan itibaren, fiyat istikrarina odakli politika durusunu koruyan TCMB, finansal istikrari da
gbzetmeye baslamistir. Fiyat istikrarini saglamaya yoénelik temel arac olan politika faiz oraninin
yaninda, finansal istikrari saglamaya yonelik araclar gelistiriimis ve kullaniimaya baslanmistir. Bu

araclar, likidite ydnetimi, zorunlu karsiliklar ve rezerv opsiyon mekanizmasidir (TCMB, 2012b).

Likidite yonetimine yukarida dedinildigi icin, bu bdlimde zorunlu karsiliklar ve rezerv opsiyon

mekanizmasi (ROM) uygulamalarinin bilancodaki etkileri anlatilacaktir.

Zorunlu karsliliklar, bankalarin ve finansman sirketlerinin topladiklari mevduatlarin ve benzeri
ylkimldliklerinin belirli bir oranini TCMB nezdinde tutmasi seklinde uygulanan bir para politikasi
aracidir. TCMB, zorunlu karsiliklar, bankalari makro finansal risklere kargi korumak, piyasadaki

likiditeyi yonetmek ve hizli kredi genislemesini engellemek amaciyla kullanmaktadir (Alper ve Tiryaki,
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2011). Ayni zamanda, TCMB, bankalarin yikimltliklerinin vadesi arttikca zorunlu karsilik oranlarini
azaltarak bankalari uzun vadeli mevduat toplamaya veya uzun vadeli borglanmaya tesvik etmekte ve

bu yolla da bankalari makro finansal risklere karsi korumaktadir.

Bankalar TL yukimldlikleri igin TL cinsi zorunlu karsilik; YP yikimllikleri igin ise YP cinsi zorunlu

karsilik tutmaktayken, 2011 yilinda devreye alinan ROM ile bu durum degismistir.

ROM ile bankalar ve finansman sirketleri, TL zorunlu karsiliklarin bir kismini altin ve YP olarak tesis
edebilmektedir. TL zorunlu karsiliklarin altin ve YP olarak tutulacak kismi rezerv opsiyon katsayilari ile
belirlenmektedir'’. ROM kullanimi ile bankacilik kesiminin déviz rezervlerinin desteklenmesi ve etkin
bir sekilde kullaniminin saglanmasi, sermaye hareketlerindeki oynakligin makroekonomik ve finansal
istikrar (zerindeki etkilerinin sinirlandiriimasi ve yastik altindaki altinin ekonomiye kazandiriimasi
amagclanmaktadir (TCMB, 2012b: s.12).

TL zorunlu karsiliklar bilangonun pasifinde "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektoéri Mevduati / 3.2.1 Yurt
ici Bankalar” kaleminde, analitik bilancoda ise pasifte “2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv para /
2.1.2 Bankalar Mevduati / 2.1.2.2 Serbest Mevduat” kaleminde gdsterilmektedir'®:

BILANGO - PASIF ANALITIK BILANGO - PASIF
3 Mevduat 2 Merkez Bankasi Parasi
3.2 Bankacilik Sektori Mevduati 2.1 Rezerv Para
3.2.1 Yurt ici Bankalar 2.1.2 Bankalar Mevduati

2.1.2.2 Serbest Mevduat

Bankalarin ROM kapsaminda YP zorunlu karsilik yatirmalari durumunda bilangonun aktifinde “3 Yurt
Digi Bankalar” kalemi, pasifinde “3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektori Mevduati / 3.2.3 Zorunlu Karsilik
Bloke Hesabi / 3.2.3.1 Nakit” kalemi artar.

Analitik bilancoda ise aktifte “1 Dig Varliklar” kalemi, pasifte “1 Toplam Déviz Yikimlilikleri / 1.2 i¢

Yikimldltkler / 1.2.2 Bankalar Doviz Mevduati” kalemi artar:

BILANCO - AKTIF ANALITIK BILANCO - AKTIF
3 Yurt Digl Bankalar + 1 Dig Varliklar  +

BILANCO - PASIF

3 Mevduat ANALITIK BILANCO - PASIF
3.2 Bankacilik Sektord Mevduati
3.2.3 Zorunlu Karsilik Bloke Hesabi

1 Toplam Doviz Yukumlultkleri
1.2 ¢ Yukimliiliikler
3.2.3.1 Nakit  + 1.2.2 Bankalar Déviz Mevduati +

17 Rezerv opsiyon mekanizmasinin genel cercevesi icin bkz. Alper, Kara ve Yériikoglu (2012).

8 Bilancoda finansman sirketlerinin TL ve YP zorunlu karsiliklari “3 Mevduat / 3.3 Diger Mevduat / 3.3.4 Diger” kaleminde, altin zorunlu
karsiliklari ise "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektorii Mevduati / 3.2.3 Zorunlu Karsilik Bloke Hesabi / 3.2.3.2 Altin” kaleminde izlenmektedir. Analitik
bilangoda ise finansman girketlerinin TL zorunlu karsiliklari "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.4 Banka Disi Kesim Mevduati”
kaleminde, YP zorunlu karsiliklari “1 Toplam Déviz Yiikiimliiliikleri / 1.2 i¢ Yiikiimlilikler / 1.2.1 Kamu ve Diger Déviz Mevduati” kaleminde, altin
zorunlu karsiliklari ise “1 Toplam Déviz Yiikimliiliikleri / 1.2 ig Yiikiimliilikler / 1.2.2 Bankalar Déviz Mevduati” kaleminde izlenmektedir.
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Bankalarin ROM kapsaminda altin zorunlu karsilik yatirmalar durumunda bilangonun aktifinde “1 Altin
/ 1.1 Uluslararasi Standartta Olan” kalemi, pasifinde "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektoérii Mevduati /
3.2.3 Zorunlu Karsilik Bloke Hesabi / 3.2.3.2 Altin” kalemi artar.

Analitik bilancoda ise aktifte “1 Dis Varliklar” kalemi, pasifte “1 Toplam Déviz Yikimlilikleri / 1.2 ic

Yukimldltukler / 1.2.2 Bankalar Doviz Mevduati” kalemi artar:

BILANCO - AKTIF ANALITIK BILANCO - AKTIF
1 Altin 1 Dig Varliklar +
1.1 Uluslararasi Standartta Olan +

BILANCO - PASIF ANALITIK BILANCO - PASIF
3 Mevduat 1 Toplam Dgviz Yukimldltkleri
3.2 Bankacilik Sektoéri Mevduati 1.2 I¢ Yikumlilikler
3.2.3 Zorunlu Karsilik Bloke Hesabi 1.2.2 Bankalar Doviz Mevduati +
3.2.3.2 Altn  +
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B. TCMB ISLEMLERINIiN ETKiLERi

Bu bdlimde, TCMB tarafindan para arzini kontrol etmekte kullanilan TL islemler ile TL'nin i¢ ve dig
dederinin korunmasi ve portféy yonetimi amaciyla yapilan doéviz islemlerinin bilanco ve analitik

bilangoya yansimasi (zerinde durulacaktir.

1. TL ISLEMLER

Merkez bankalari tarafindan uygulanan likidite yonetimi, bankacilik sisteminin ihtiyac duydugu
likiditenin ve nihai hedef olan fiyat istikrarinin saglanmasi cercevesinde gerceklestirilir. TCMB de bu

dogrultuda gerceklestirdigi islemler icin gesitli araclar kullanmaktadir.

TCMB Kanunu’na gore TCMB, para politikasinin hedefleri gergevesinde, para arzinin ve ekonominin
likiditesinin etkin bir sekilde diizenlenmesi amaciyla, TL karsiliginda menkul kiymetlerin kesin alim
satimi, repo, ters repo ve TL depo alinmasi ve verilmesi gibi acik piyasa islemlerini yapabilmekte,
ayrica bu islemlere aracilik edebilmektedir. TCMB tarafindan basvurulacak agik piyasa islemleri ile bu
islemlerle ilgili usul ve esaslar, acik piyasa islemlerine konu olacak yiksek likiditeye sahip ve az riskli

araclar yine TCMB tarafindan belirlenmektedir.

TCMB, acik piyasa islemleriyle ilgili kurum ve )
Piyasaya Likidite Saglayan Agik Piyasa Islemleri

kuruluglari; bankalar ve Sermaye Piyasasi Kanunu’na Repo

gore belirlenen araci kurumlar arasindan islemin Kesin Alim

ozelligini gbz o©ninde bulundurarak tespit etmeye TL Depo Satim
Likidite Senedi Erken Itfa

yetkilidir.
Piyasadan Likidite Ceken Acik Piyasa Islemleri Acik piyasa islemleri gergevesinde gergeklestirilen likidite
Ters Repo senedi ihrag ve erken itfa digindaki tiim islemler, TL
Kesin Satim

Devlet Ic Borclanma Senedi veya HMVKS tarafindan ihrag
7L Depo Alm

Likidite Senedi Ihrac edilen TL cinsi kira sertifikalari karsiligi

gerceklestirilmektedir.

Bu bolimde, TCMB tarafindan para arzini kontrol etmede etkin bir bicimde kullanilmakta olan agik

piyasa islemlerinin, bilancoya ve analitik bilancoya yansimasi anlatiimaktadir®.

19 Bilango ve analitik bilancoya yansimasi anlatilan agik piyasa islemlerinin vade ve valér tarihlerinin ayni ay ierisinde gerceklestigi varsayilmistir.
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1.1 Repo Islemleri

Repo islemleri genellikle piyasada likidite sikisikhdinin gegici oldugu durumlarda, bankacilik sistemi
likiditesinin gecici siire icin artinlmasi amaciyla kullaniir. TCMB acik piyasa islemleri yapmaya yetkili
kuruluslardan, islem tarihinde sézlesme yaparak islem val6riinde belirlenen fiyat lzerinden, ilerideki
bir tarihte geri satmak taahhiidiiyle kiymet satin alir. Isleme taraf kurulus da islem vadesinde repo
islemine konu kiymeti satin almayi taahhiit eder. Boylece islem val6riinde piyasaya verilen likidite
islem vadesinde faiziyle birlikte piyasadan gekilmektedir. Repo isleminin TCMB finansal tablolarina

etkilerini bir 6rnek yardimiyla gosterebiliriz:

ORNEK
TCMB vadede 10.015.822 TL almak iizere, 10.000.000 TL'lik bir hafta vadeli repo islemi yapmistir.

Repo Isleminin Bilancoya Yansimasi

VALOR
TL YP Toplam
AKTIF 10.000.000 10.000.000
6 Para Politikasi Islemlerinden Alacaklar 10.000.000 10.000.000
6.1 Acik Piyasa Islemleri 10.000.000 10.000.000
PASIF 10.000.000 10.000.000
3 Mevduat 10.000.000 10.000.000
3.2 Bankacilik Sektori Mevduati 10.000.000 10.000.000
3.2.1 Yurt ici Bankalar 10.000.000 10.000.000

Isleminin valériinde,

Aktifte, "6 Para Politikasi Islemlerinden Alacakiar / 6.1 Acik Piyasa Islemleri” kalemi, islem tarihinde alinan
menkul kiymet karsiligi pivasaya verilen 10.000.000 TL kadar,

Pasifte, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektori Mevduatr / 3.2.1 Yurt Igi Bankalar” kalemi 10.000.000 TL
artmaktadir.

Ayrica, teminat olarak alinan menkul kiymet bilanco disi ndzim hesaplarda nominal dederleri tizerinden kayda
alinmaktadir.

TCMB Bilancosu ve Analitik Bilanco — Ornek Uygulamalar ve Bilango Yansimalari 63



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

VADE TL YP Toplam
AKTIF -10.000.000 -10.000.000
6 Para Politikasi Islemlerinden Alacaklar -10.000.000 -10.000.000
6.1 Acik Piyasa Islemleri -10.000.000 -10.000.000
PASIF -10.000.000 -10.000.000
3 Mevduat -10.000.000 -10.000.000
3.2 Bankacilik Sektoéri Mevduati -10.015.822 -10.015.822
3.2.1 Yurt ici Bankalar -10.015.822 -10.015.822

11 Diger Pasifler 15.822 15.822
11.5 Dider (*) 15.822 15.822

(*) Net dénem kari dénem igerisinde "11 Diger Pasifler/11.5 Diger" kaleminde, net dénem zarari ise "15 Diger Aktifler/15.4 Diger" kaleminde
takip edilmektedir. Bu bélimde kar/zarar gergeklesmeleri net kar durumu varsayimiyla “Diger Pasifler” kalemi tizerinden anlatilacaktir.

Islemin vadesinde,

Aktifte, "6 Para Politikasi Islemlerinden Alacakiar / 6.1 Acik Piyasa Islemleri” kalemi 10.000.000 TL azalirken,

Pasifte, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektdrii Mevduat: / 3.2.1 Yurt Ici Bankalar” kalemi, faiz dahil piyasadan
cekilen tutar olan 10.015.822 TL kadar azalmakta ve "11 Diger Pasifler / 11.5 Diger” kalemi ise faiz geliri olan
15.822 TL kadar artmaktadir.

Teminat olarak alinmis olan menkul kiymet ise ndzim hesaplardan ¢ikarilmaktadir.
Bilango toplami valor giind repo islemi kadar biyimektedir. Vadede ayni tutarda kiglilmektedir.

Repo Isleminin Analitik Bilancoya Yansimasi

VALOR VADE
PASIF 0 )
AKTIF -15.822
2 Merkez Bankasi Parasi 0 . 15.822
2.1 Rezerv Para 10.000.000 21¢ Vaf['k'ar 15'822
2.1.2 Bankalar Mevduati 10.000.000 2.4 Diger Kalemler '
2.2 Diger Merkez Bankasi
Parasi -10.000.000 PASIF -15.822
2.2.1 Acik Piyasa islemleri ~ -10.000.000 2 Merkez Bankasi Paras| -15.822
2.1 Rezerv Para -10.015.822
2.1.2 Bankalar Mevduati -10.015.822
2.2 Diger Merkez Bankasi
Parasi 10.000.000
2.2.1 Agik Piyasa Islemleri 10.000.000
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Isleminin valorinde,

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken,

Pasifte, "2 Merkez Bankas! Paras / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduat1” kalemi, repo islemi ile piyasaya
verilen tutar olan 10.000.000 TL kadar artmakta; "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2 Diger Merkez Bankasi Parasi /
2.2.1 Acik Piyasa Islemleri” kalemi ise varlik artisi nedeniyle (-) olarak 10.000.000 TL artmaktadir.

Islemin vadesinde,

Aktifte, "2 Ic Varlikiar / 2.4 Dider Kalemler” kalemi, (-) olarak tahsil edilen faiz geliri olan 15.822 Tl kadar
artarken,

Pasifte, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati” kalemi, repo isleminin déndistinde
faiz déhil piyasadan cekilen tutar olan 10.015.822 TL kadar azalmakta, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2 Diger
Merkez Bankasi Parasi / 2.2.1 Acik Piyasa Islemleri” kalemi ise, bankalarin repo ile aldikliari tutarr geri
odemesiyle, varlik azalis tutari olan 10.000.000 TL kadar artmaktadir.

Islemin likidite etkisi,

Ekonominin likiditesini dizenlemek amaciyla yapilan repo isleminin valdrinde, TCMB'nin ekonomideki tdm
birimlere TL yiikimlilidiind gdsteren Merkez Bankasi Parasi etkilenmezken, islemin vadesinde Rezerv Para
plyasadan cekilen likidite tutan kadar azalmakta, Merkez Bankasi Parasindaki azalls ise repo isleminden alinan
faiz kaaar olmaktadir.

1.2 Ters Repo islemleri

Ters repo islemleri, genellikle piyasada gecici likidite fazlasi oldugu durumlarda, fazla likiditenin
cekilmesi amaciyla yapilir. TCMB portfoyindeki kiymetleri, acik piyasa islemleri yapmaya yetkili
kuruluslara, islem tarihinde sdzlesme yaparak islem valoriinde belirlenen fiyat lzerinden, ilerideki bir
tarihte geri almak taahhiidiiyle satar. Isleme taraf kurulus da islem vadesinde ters repo islemine konu
kiymeti TCMB'ye satmay! taahhiit eder. Boylece islem valoriinde piyasadan cekilen likidite islem

vadesinde faiziyle birlikte yeniden piyasaya donmektedir.

ORNEK
TCMB, vadede 5.001.027 TL vermek iizere 5.000.000 TL'lik ters repo islemi yapmistir.

Ters Repo Isleminin Bilancoya Yansimasi

Islemin valoriinde,

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken,;

VALOR
TL YP Toplam
PASIF 0 0
2 Para Politikasi Islemlerinden Borglar 5.000.000 5.000.000
2.1 Acik Piyasa Islemleri 5.000.000 5.000.000
3 Mevduat -5.000.000 -5.000.000
3.2 Bankacilik Sektdrii Mevduati -5.000.000 -5.000.000
3.2.1 Yurt Ici Bankalar -5.000.000 -5.000.000
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Pasifte, "2 Para Politikasi Islemlerinden Borglar / 2.1 Acik Piyasa Islemleri” kalemi, pivasadan cekilen likidite olan
5.000.000 TL kadar artarken, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektorii Mevduati / 3.2.1 Yurt Ici Bankalar” kalemi de
ayni tutarda azalmaktadir.

Islemin vadesinde,

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken;

VADE
TL YP Toplam
PASIF 0 0
2 Para Politikasi Iiglemlerinden Borglar -5.000.000 -5.000.000
2.1 Acik Piyasa Islemleri -5.000.000 -5.000.000
3 Mevduat 5.001.027 5.001.027
3.2 Bankacilik Sektérii Mevduati 5.001.027 5.001.027
3.2.1 Yurt ici Bankalar 5.001.027 5.001.027
11 Dider Pasifler -1.027 -1.027
11.5 Diger -1.027 -1.027

Pasifte, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektorii Mevduat: / 3.2.1 Yurt Ici Bankalar” kalemi, cekilen likidite ve faiz
toplarmi olan 5.001.027 TL kadar artarken, "2 Para Politikas Islemlerinden Borglar / 2.1 Acik Piyasa Islemleri”
kalemi, TCMBnin piyvasaya olan yikdmliligiind yerine getirmis olmasi nedeniyle 5.000.000 TL azalmaktadir.
"11 Diger Pasifler / 11.5 Diger” kalemi bankalara ddenen faiz olan 1.027 TL kadar azalmaktadir.

Bilango biiydikllidi valor ve vadede dedismemistir.

Ters Repo Isleminin Analitik Bilancoya Yansimasi

VALOR VADE
PASIF 0 AKTIF 1.027
2 Merkez Bankasi Parasi 0 2 Ic Varliklar 1.027
2.1 Rezerv Para -5.000.000 2.4 Diger Kalemler 1.027
2.1.2 Bankalar Mevduati -5.000.000
2.2 Diger Merkez Bankasi PASIF 1.027
Parasi 5.000.000 > Merkes Bankas| P 5 001007
2.2.1 Agik Piyasa Islemleri 5.000.000 erkez Bankast Farasi e
2.1 Rezerv Para 5.001.027
2.1.2 Bankalar Mevduati 5.001.027
2.2 Diger Merkez Bankasi
Parasi -5.000.000
2.2.1 Agik Piyasa Islemleri -5.000.000

Isleminin valériinde,

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken,

Pasifte, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati” kalemi ters repo ile ¢ekilen likidite
olan 5.000.000 TL kadar azalmakta, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2 Diger Merkez Bankasi Parasi / 2.2.1 Acik
Piyasa Islemleri” kalemi ise TCMB'nin ters repo islemleri nedeniyle nakit yikimidlidi olan 5.000.000 TL kadar
artmaktadir.
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Islemin vadesinde,

Aktifte, "2 Ic varlikiar / 2.4 Dider Kalemler” kalemi bankalara 6denen faiz olan 1.027 TL kadar artarken;

Pasifte, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduat:” kalemj, bankalara ddenen
anapara ve faiz tutarr olan 5.001.027 TL kadar artmakta, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2 Diger Merkez Bankasi
Parasi / 2.2.1 Acik Pivasa Islemleri” kalemi ise, TCMBnin yikimlilidinii yerine getirmis olmasi nedeniyle
5.000.000 TL azalmaktadir.

Islemin likidite etkisi,

Ters repo isleminin valoriinde, Rezerv Para piyasadan cekilen likidite kadar azalirken, TCMB'nin piyasaya toplam
yikimldliiding gosteren Merkez Bankasi Parasi dedismemistir. Islemin vadesinde ise cekilen likiditenin faiziyle
birlikte piyasaya geri verilmesi nedeniyle Rezerv Para piyasaya verilen likidite tutarn kadar artarken, Merkez
Bankasi Parasindaki artis, bankalara édenen faiz tutar kadar olmaktadir.

1.3 Kesin Alim Islemleri

Genellikle piyasada kalia likidite sikisikidi oldugunda kullanilan kesin alim islemleri, tedaviilde
bulunan kiymetlerin, islem tarihinde belirlenmis fiyat (izerinden, islem val6riinde TCMB tarafindan agik
piyasa islemi yapmaya yetkili kuruluslardan satin alinmasi islemidir. Kesin alim islemleri kapsaminda,

ikincil piyasada menkul kiymet satin alinmaktadir.

ORNEK
TCMB bankalardan nominal degeri 13.000.000 olan DiBS'i 12.349.320 TL 6deyerek satin almistir.

Kesin Alim Isleminin Bilangoya Yansimasi

TL YP Toplam

AKTIF 12.349.320 12.349.320
5 Menkul Kiymetler 12.349.320 12.349.320
5.1 Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri 12.349.320 12.349.320
PASIF 12.349.320 12.349.320
3 Mevduat 12.349.320 12.349.320
3.2 Bankacilik Sektort Mevduati 12.349.320 12.349.320
3.2.1 Yurt I¢i Bankalar 12.349.320 12.349.320

Aktifte, "5 Menkul Kiymetler / 5.1 Deviet I¢ Borclanma Senetleri” kalemi, kesin alimi yapilan DIBSTn portféye
alim dederi olan 12.349.320 TL kadar,

Pasifte, "3 Mevduat / 3.2 Bankaciik Sektorii Mevduat: / 3.2.1 Yurt Ici Bankalar” kalemi, alinan DIBS karsihci
bankalara verilen 12.349.320 TL kadar artmaktadir.

Bilango biiy(ikiiigii satin alinan menkul kiymetin alis dederi kadar artmistir.
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Kesin Alim Isleminin Analitik Bilancoya Yansimasi

AKTIF 12.349.320
2 ic Varliklar 12.349.320
2.1 Hazine Borglari 12.349.320
2.1.1 Menkul Kiymetler 12.349.320

PASIF 12.349.320
2 Merkez Bankasi Parasi 12.349.320
2.1 Rezerv Para 12.349.320
2.1.2 Bankalar Mevduati 12.349.320

Aktifte, "2 I¢c Varliklar / 2.1 Hazine Borglari / 2.1.1 Menkul Kiymetler” kalemi, séz konusu DIBSin portféye alis
degeri olan 12.349.320 TL kadar,

Pasifte, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduat:” kalemi, alinan DIBS karsilic
bankalara verilen tutar olan 12.349.320 TL kadar artmaktadir.

Islemin likidite etkisi,
Kesin alim islemleri sonucu piyasaya verilen likidite ile birlikte Merkez Bankasi Parasi, DIBSTn als tutari kadar
artmaktadir.

1.4 Kesin Satim islemleri

Genellikle piyasada kalic likidite fazlasi olan durumlarda kullanilan kesin satim islemleri, agik piyasa
islemleri portfoyindeki mevcut kiymetlerin, islem tarihinde belirlenmis fiyat (zerinden, islem
valériinde TCMB tarafindan agik piyasa islemleri yapmaya yetkili kuruluslara satilmasi iglemidir. Bunun
karsiiginda kuruluslar, ellerindeki likiditeyi TCMB‘ye kalici olarak devretmektedirler.

ORNEK
TCMB 11.000.000 TL'ye almis oldugu DiBS'i, 11.540.000 TL'den bankalara satmistir.

Kesin Satim Isleminin Bilancoya Yansimasi

TL YP Toplam

AKTIF -11.000.000 -11.000.000
5 Menkul Kiymetler -11.000.000 -11.000.000
5.1 Devlet i¢ Borclanma Senetleri -11.000.000 -11.000.000
PASIF -11.000.000 -11.000.000
3 Mevduat -11.540.000 -11.540.000
3.2 Bankacilik Sektéri Mevduati -11.540.000 -11.540.000
3.2.1 Yurt Ici Bankalar -11.540.000 -11.540.000

11 Diger Pasifler 540.000 540.000
11.5 Diger 540.000 540.000

Aktifte, "5 Menkul Kiymetler / 5.1 Deviet I¢ Borglanma Senetleri” kalemi, satilan DIBSin kayith dederi olan
11.000.000 TL kadar azalirken,
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Pasifte, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektori Mevduat: / 3.2.1 Yurt I¢i Bankalar” kalemi, DIBS'in satis dederi olan
11.540.000 TL kadar azalirken, "11. Dider Pasifler” kalemi ise isleme konu olan DIBSin kayith dederi ile satis
degeri arasindaki fark olan 540.000 TL kér kadar artmaktadir.

NOT: Yukandaki &rnekte kesin alimi yapilan DIBSTin 11.540.000 TL yerine 10.600.000 TL'den satimasi
durumunda 400.000 TLTik zarar “11. Diger Pasifler” kaleminde zarar artisi olarak (-) isaret ile gdsterilecek,
kiymetin kayitl dederinden satimasi durumunda (11.000.000 TL) ise "11.Diger Pasifler” kaleminde hareket
olmayacaktir.

Bilango biiydklidii satilan menkul kiymetin bilangoda kayith dederi kadar kiiciilmektedir.

Kesin Satim Isleminin Analitik Bilangoya Yansimasi

AKTIF -11.540.000
2 Ic Varliklar -11.000.000
2.1 Hazine Borglari -11.000.000
2.1.1 Menkul Kiymetler -11.000.000

2.4 Diger Kalemler -540.000
PASIF -11.540.000
2 Merkez Bankasi Parasi -11.540.000
2.1 Rezerv Para -11.540.000
2.1.2 Bankalar Mevduati -11.540.000

Aktifte, "2 I¢ Varliklar / 2.1 Hazine Borglari / 2.1.1 Menkul Kiymetler” kalemi, s6z konusu DIBSin kayitl dederi
olan 11.000.000 TL kadar, "2 I¢ Varliklar / 2.4 Diger Kalemler” isleme konu olan DIBSTn ahm - satim kéri olan
540.000 TL kadar azalmaktadir.

Pasifte, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduat:” kalemi, satilan DIBS karsiligi
piyasadan ¢ekilen tutar olan 11.540.000 TL kadar azalmaktadir.

Islemin likidite etkisi,

Kesin satim islemleri sonucu piyasadan cekilen likidite ile birlikte Merkez Bankasi Parasi, DIBSin satis dederi
kadar azalmaktadir.

1.5 TL Depo (Vadeli Mevduat) Alimi ve Satimi

Merkez bankalari para politikasi uygulamasinda 6nemli bir isleve sahip olan TL depo alim-satim
islemleri, belirli vadeler icin giin iginde ilan edilen faiz oranlarindan islem yapmak isteyen bankalarin,
TCMB ile gergeklestirdikleri mevduat islemlerini ifade eder. Bankalararasi Para Piyasasinda TL Depo

Alim-Satim Islemlerinin bilancoya ve analitik bilancoya yansimasi asagida yer almaktadir.

1.5.1 TL Depo Alim Islemleri
Bu islemler, piyasadan likidite gekilmesi sonucunu dogurur.

ORNEK

TCMB piyasadan 3.400.000 TL tutarinda gecelik depo alimi gergeklestirmistir. S6z konusu deponun
doniis tutan 3.400.685 TL'dir.
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Depo Alim Isleminin Bilancoya Yansimasi

VALOR
TL YP Toplam
PASIF 0 0
2 Para Politikasi Islemlerinden Borglar 3.400.000 3.400.000
2.2 Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri 3.400.000 3.400.000
3 Mevduat -3.400.000 -3.400.000
3.2 Bankacilik Sektéri Mevduat -3.400.000 -3.400.000
3.2.1 Yurt Ici Bankalar -3.400.000 -3.400.000

Islemin valdriinde,

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken,

Pasifte, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektorii Mevduat / 3.2.1 Yurt Ici Bankalar” kalemi, TCMBnin aldidi depo
tutarr olan 3.400.000 TL kadar azalirken, "2 Para Politikasi Islemlerinden Borglar / 2.2 Bankalararasi Para
Piyasasi Islemleri” kalemi, TCMB'nin depo alm islemi sonucu bankalara yikigmliligi olan 3.400.000 TL tutarinda
artmaktadir.

Islemin vadesinde ise,

VADE
TL YP Toplam
PASIF 0 0
2 Para Politikasi iglemlerinden Borglar -3.400.000 -3.400.000
2.2 Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri -3.400.000 -3.400.000
3 Mevduat 3.400.685 3.400.685
3.2 Bankacilik Sektérii Mevduati 3.400.685 3.400.685
3.2.1 Yurt ici Bankalar 3.400.685 3.400.685
11 Dider Pasifler -685 -685
11.5 Diger -685 -685

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken,

Pasifte, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektérii Mevauats / 3.2.1 Yurt Igi Bankalar” kalemi, TCMB'nin aldidi depoyu
faizivle birlikte geri édemesiyle 3.400.685 TL artmaktadir. "2 Para Politikasi Islemlerinden Borglar / 2.2
Bankalararasi Para Pivasasi Islemleri” kalemi ise TCMBin bankalardan aldigi depoyu geri 6demesi ile birlikte
bankalara olan yidkdmldligindeki azalis tutar olan 3.400.000 TL kadar azalmaktadir. "11 Diger Pasifler / 11.5
Diger” kalemi ise, alinan depoya ddenen faiz tutari olan 685 TL kadar azalmaktadir.

Bilango biydikliidi valor ve vadede dedismemektedir.
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Depo Alma Isleminin Analitik Bilancoya Yansimasi

VALOR VADE
PASIF 0 AKTIF 685
2 Merkez Bankas! Parasi 0 2 I¢ Varliklar 685
2.1 Rezerv Para -3.400.000 2.4 Diger Kalemler 685
2.1.2 Bankalar Mevduati -3.400.000
2.2 Diger Merkez Bankasi PASIF 685
Parasi 3.400.000 > Merkes Bankas| P 635
2.2.1 Acik Piyasa islemleri 3.400.000 eriez Baniast Farast
2.1 Rezerv Para 3.400.685
2.1.2 Bankalar Mevduati 3.400.685
2.2 Diger Merkez Bankasi
Parasi -3.400.000
2.2.1 Agik Piyasa Islemleri -3.400.000

Islemin valoriinde,

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken,

Pasifte, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati” kalemi, TCMB'nin bankalardan
aldigi depo tutarr olan 3.400.000 TL kadar azalirken, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2 Diger Merkez Bankasi Parasi
/ 2.2.1 Acik Piyasa Islemleri” kalemi, TCMBnin bankalara olan borcundaki artis tutari olan 3.400.000 TL kadar
artmaktadir.

Islemin vadesinde,

Aktifte, "2 I¢c Varlikiar / 2.4 Dider Kalemler” verilen depo karsihdi ddenen faiz tutari olan 685 TL kadar
artmaktadir.

Pasifinde; "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduat1” kalemi, TCMBnin aldigi depoyu
bankalara faiziyle birlikte ddemesi sonucu 3.400.685 TL artarken, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2 Diger Merkez
Bankasi Parasi / 2.2.1 Acik Piyasa Islemleri” kalemi ise TCMBnin bankalara olan borcundaki azalis tutari olan
3.400.000 TL kadar azalmaktadir.

Islemin likidite etkisi,

TL depo alma islemleri sonucu islemin valoriinde, piyasadaki likidite miktarindaki gegici azalis nedeniyle Rezerv
Para azalirken, TCMBnin piyasaya toplam yiikimliliglinid gdsteren Merkez Bankasi Parasinda hareket
olmamaktadir. Islemin vadesinde ise piyasadan cekilen likiditenin faizi ile birlikte piyasaya verilmesi sonucu
Merkez Bankas! Parasi 0denen faiz tutari kadar artmaktadir.

1.5.2 TL Depo Verme islemleri

TCMB'nin belirli vadeler igin ilan ettigi faiz oranlarindan likidite fazlalarini dederlendirmek isteyen
bankalara sagladigi bor¢ verme imkanini ifade eder. Bankalararasi Para Piyasasinda islem yapma
yetkisi olan bankalar, TCMB'den teminatlari karsiiginda ve limitleri dahilinde, TCMB'nin TL depo
verme faizinden kisa vadeli borglanabililer. TCMB ayrica “nihai kredi mercii” sifatiyla 6deme
sisteminde ortaya gikabilecek sorunlarin dnlenmesi amaciyla gegici nitelikteki likidite ihtiyaglarinin

karsilanmasi igin bankalara borglanma imkani saglar.

ORNEK

TCMB piyasaya 700.000.000 TL tutarinda gecelik depo vermistir. S6z konusu deponun doniis tutan
700.209.028 TL'dir.
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Depo Verme Isleminin Bilancoya Yansimasi

Islemin valériinde,

VALOR
TL YP Toplam
AKTIF 700.000.000 700.000.000
6 Para Politikasi Islemlerinden Alacaklar 700.000.000 700.000.000
6.2 Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri 700.000.000 700.000.000
PASIF 700.000.000 700.000.000
3 Mevduat 700.000.000 700.000.000
3.2 Bankacilik Sektoéri Mevduati 700.000.000 700.000.000
3.2.1 Yurt ici Bankalar 700.000.000 700.000.000

Aktifte, "6 Para Politikasi Islemlerinden Alacaklar / 6.2 Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri” kalemi, TCMBnin

bankalara verdigi depo tutari olan, 700.000.000 TL kadar artmaktadir.

Pasifinde; "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektorii / 3.2.1 Yurt I¢i Bankalar” kalemi TCMB'nin bankalara verdidi depo

tutarr olan 700.000.000 TL kadar artmaktadir.
VADE

TL YP Toplam

AKTIF -700.000.000 -700.000.000
6 Para Politikasi Islemlerinden Alacaklar -700.000.000 -700.000.000
6.2 Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri -700.000.000 -700.000.000
PASIF -700.000.000 -700.000.000
3 Mevduat -700.209.028 -700.209.028
3.2 Bankacilik Sektorii Mevduati -700.209.028 -700.209.028
3.2.1 Yurt Ici Bankalar -700.209.028 -700.209.028

11 Diger Pasifler 209.028 209.028
11.5 Diger 209.028 209.028

Islemin vadesinde,

Aktifte, "6 Para Politikasi Islemlerinden Alacaklar / 6.2 Bankalararasi Para Piyasasi Islemleri” kalemi, verilen
deponun geri dondisiiyle birlikte TCMB'nin bankalardan olan alacadindaki azalis tutarr olan 700.000.000 TL kadar
azalmaktadir.

Pasifte, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektérd / 3.2.1 Yurt Igi Bankalar” kalemi, bankalarin TCMBden aldikiari
depoyu faiziyle birlikte 6demeleri sonucu 700.209.028 TL azalirken, “11 Dider Pasifler / 11.5 Diger” kalemi
TCMBnin verdigi depoya karsilik aldidi faiz tutari olan 209.028 TL kadar artmaktadir.

Bilango bliyiikliigii valorde ve vadede verilen depo tutar kadar sirasiyla artmakta ve azalmaktadir.
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Depo Verme Isleminin Analitik Bilangoya Yansimasi

VALOR VADE
PASIF 0 AKTIF -209.028
2 Merkez Bankasi Parasi 0 2 Ic Varliklar -209.028
2.1 Rezerv Para 700.000.000 2.4 Diger Kalemler -209.028
2.1.2 Bankalar Mevduati 700.000.000
2.2 Diger Merkez Bankasi PASIF -209.028
Parasi -700.000.000 5 Merkez Bankas, P 509,028
2.2.1 Acik Piyasa islemleri -700.000.000 eriez bankast Farast e
2.1 Rezerv Para -700.209.028
2.1.2 Bankalar Mevduati -700.209.028
2.2 Diger Merkez Bankasi
Parasi 700.000.000

2.2.1 Aglk Piyasa Iglemleri ~ 700.000.000

Islemin valoriinde,

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken,

Pasifte, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati” kalemi, TCMBnin bankalara
verdigi depo tutari olan 700.000.000 TL kadar artarken, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2 Diger Merkez Bankasi
Parasi / 2.2.1 Acik Piyasa Islemleri” kalemi, TCMBnin bankalardan olan alacadindaki artis tutarr olan
700.000.000 TL kadar azalmaktadir.

Islemin vadesinde,

Aktifte, "2 Ic Varliklar / 2.4 Diger Kalemler” verilen depo karsiidi tahsil edilen faiz tutari olan 209.028 TL kadar
azalmaktadir.

Pasifinde; "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati” kalemi, bankalarin aldikiari
depoyu TCMBYye faizivle birlikte édemeleri sonucu 700.209.028 TL azalirken, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2
Diger Merkez Bankasi Parasi / 2.2.1 Acik Piyasa Islemleri” kalemi ise TCMBnin bankalardan olan alacadindaki
azalis tutari olan 700.000.000 TL kadar artmaktadir.

Islemin likidite etkisi,

TL depo verme islemleri sonucu islemin valorinde, piyasadaki likidite miktarindaki gegici artis nedeniyle Rezerv
Para artarken, TCMBnin piyasaya toplam yikdmliligiinii gosteren Merkez Bankasi Parasinda hareket
olmamaktadir. Islemin vadesinde ise piyasaya verilen likiditenin faizi ile birlikte piyasadan cekilmesi sonucu
Merkez Bankasi Parasi tahsil edilen faiz tutar kadar azalmaktadir.

1.6 Likidite Senetleri Thrac/Erken Itfa

Likidite senedi, piyasadaki likiditenin diizenlenmesi icin ve acik piyasa islemlerinin etkinligini artirmak
amaciyla, TCMB tarafindan piyasadaki fazla likiditenin cekilmesine yonelik olarak kullanilan bir para
politikasi aracidir. TCMB, likidite senetlerini kendi nam ve hesabina, vadesi 91 giini gegmeyecek
sekilde ihrag edebilmektedir. Likidite senetleri ikincil piyasada da alinip satilabilen bir arag olup, TCMB

gerekli gérmesi halinde likidite senetlerini geri satin almak suretiyle erken itfa yoluna gidebilir.

ORNEK

TCMB vadede 1.025.000 TL vermek iizere 1.000.000 TL degerinde likidite senedi ihraci
gerceklestirmistir.
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Likidite Senedi Ihracinin Bilancoya Yansimasi

VALOR
TL YP Toplam
PASIF 0 0
2 Para Politikasi Islemlerinden Borglar 1.000.000 1.000.000
2.3 Likidite Senetleri 1.000.000 1.000.000
3 Mevduat -1.000.000 -1.000.000
3.2 Bankacilik Sektéri Mevduat -1.000.000 -1.000.000
3.2.1 Yurt Ici Bankalar -1.000.000 -1.000.000

Islemin valdriinde,

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken;

Pasifte, "2 Para Politikas! Islemlerinden Borglar / 2.3 Likidite Senetleri” kalemi, likidite senedinin ihrag dederi olan
1.000.000 TL kadar artarken, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektérii Mevduati / 3.2.1 Yurt Igi Bankalar” kalemi,
likidite senedi karsiligi piyasadan cekilen 1.000.000 TL tutarinda azalmaktadir.

VADE
TL YP Toplam
PASIF 0 0
2 Para Politikasi Islemlerinden Borglar -1.000.000 -1.000.000
2.3 Likidite Senetleri -1.000.000 -1.000.000
3 Mevduat 1.025.000 1.025.000
3.2 Bankacilik Sektéri Mevduati 1.025.000 1.025.000
3.2.1 Yurt Ici Bankalar 1.025.000 1.025.000
11 Diger Pasifler -25.000 -25.000
11.5 Diger -25.000 -25.000

Islemin vadesinde,

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken,;

Pasifte, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektorii Mevduat: / 3.2.1 Yurt I¢i Bankalar” kalemi, itfa edilen likidite senedi
karsiligi piyasaya verilen tutar olan 1.025.000 TL kadar artarken, "2 Para Politikasi Islemlerinden Borclar / 2.3
Likidite Senetleri” kalemi, itfa nedeniyle 1.000.000 TL azalmaktadir. “11 Diger Pasifler / 11.5 Diger” kalemi
likidite senedi igin ddenen faiz tutarr olan 25.000 TL kadar azalmaktadir.

Bilango biydikliidi valor ve vadede dedismemektedir.
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Likidite Senedi Ihracinin Analitik Bilangoya Yansimasi

VALOR VADE
PASIF 0 AKTIF 25.000
2 Merkez Bankasi Parasi 0 2 I¢ Varliklar 25.000
2.1 Rezerv Para -1.000.000 2.4 Diger Kalemler 25.000
2.1.2 Bankalar Mevduati -1.000.000
2.2 Diger Merkez Bankasi PASIE 25.000
Parasi 1.000.000 > Merkes Bankas| P 25.000
2.2.1 Acik Piyasa islemleri 1.000.000 eriez Baniast Farast '
2.1 Rezerv Para 1.025.000
2.1.2 Bankalar Mevduati 1.025.000
2.2 Diger Merkez Bankasi
Parasi -1.000.000
2.2.1 Agik Piyasa Islemleri -1.000.000

Isleminin valriinde,

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken,

Pasifte, "2 Merkez Bankas Parasl / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati” kalemi likidite senedinin ihrag
degeri olan 1.000.000 TL kadar azalmakta, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2 Diger Merkez Bankasi Parasi / 2.2.1
Acik Piyasa Islemleri” kalemi ise likidite senedi ibracindan dodan nakit yikimliliik olan 1.000.000 TL kadar
artmaktadir.

Islemin vadesinde,

Aktifte, "2 I¢ variikiar / 2.4 Dider Kalemler” kalemi, bankalara édenen faiz tutari olan 25.000 TL kadar artarken,

Pasifte, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati” kalemi, isleme konu olan menkul
kiymetin itfa tutar olan 1.025.000 TL kadar artmakta, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2 Diger Merkez Bankasi
Parasi / 2.2.1 Acik Piyasa Islemleri” kalemi ise, TCMBnin likidite senedi ihracindan dodan nakit yikimliliging
yerine getirmis olmasi nedeniyle 1.000.000 TL azalmaktadir.

Islemin likidite etkisi,

Likidite senedinin ihracinda, piyasadan cekilen likidite ile birlikte Rezerv Para azalirken, TCMB'nin piyasaya
toplam yiikigmlilidini gésteren Merkez Bankasi Parasi dedismemistir. Islemin vadesinde ise cekilen likiditenin
piyasaya geri verilmesi ile birlikte Rezerv Para piyasaya verilen likidite tutari kadar artarken, Merkez Bankasi
Parasindaki artis, likidite senedi igin bankalara odenen faiz gideri kadar olmaktadir.

1.7 Hazine islemleri

Hazine islemlerinin genel cercevesi TCMB Kanunu ile belirlenmistir. Buna gore, TCMB hikimetin mali
ve ekonomik miusavirligini yapar. Bu sifatla TCMB, para ve kredi politikasi konusunda hiikiimetin
incelenmesini istedigi hususlar hakkinda goris bildirir. Ayrica, Devletin uluslararasi mali ve iktisadi
iliskilerinde TCMB'ye hiikiimetin mali ajanligi verilebilir. TCMB, DiBS'lerin mali servisini, dzel kanunlara
veya bunlara dayanan kararlara gére kambiyo denetlemesini ve dis ticaret rejimi tatbikatini veya

benzeri islemleri yapmakla goérevlendirilebilir.
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1.7.1 Hazine ihale Islemleri

TCMB, TCMB Kanunu ile 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Dizenlenmesi Hakkinda
Kanun cercevesinde Hazine'nin mali ajani sifatiyla Hazine adina, DIBS ihalelerini fiilen
gergeklestirmektedir.

ORNEK
TCMB Hazine adina 40.000.000 TL tutarinda i¢ borclanma ihalesi gerceklestirmistir.

Hazine Ihalesinin Bilancoya Yansimasi

TL YP Toplam

PASIF 0 0
3 Mevduat 0 0
3.1 Kamu Sektori Mevduati 40.000.000 40.000.000
3.1.1 Hazine, Genel ve Ozel Biitceli idareler 40.000.000 40.000.000

3.2 Bankacilik Sektoérii Mevduati -40.000.000 -40.000.000
3.2.1 Yurt ici Bankalar -40.000.000 -40.000.000

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken,

Pasifte, "3 Mevduat / 3.1 Kamu Sektdrii Mevduat: / 3.1.1 Hazine, Genel ve Ozel Blitgeli Idareler” kalemi, ic
borglanma tutar olan 40.000.000 TL kadar artarken, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektordi Mevduati / 3.2.1 Yurt
Ici Bankalar” kalemi ayni tutarda azalmaktadir.

Bilango biyiiklidgii degismemektedir.

Hazine Ihalesinin Analitik Bilancoya Yansimasi

PASIF 0
2 Merkez Bankasi Parasi 0
2.1 Rezerv Para -40.000.000
2.1.2 Bankalar Mevduati -40.000.000

2.2 Diger Merkez Bankasi
Parasi 40.000.000
2.2.2 Kamu Mevduat 40.000.000

Aktifte, herhangi bir kalem etkilenmezken,

Pasifte,"2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduat1” kalemi, ic bor¢lanma tutari olan
40.000.000 TL kadar azalirken, ,"2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2 Diger Merkez Bankasi Parasi / 2.2.2 Kamu
Mevduati” kalemi ayri tutarda artmaktadir.

Islemin likidite etkisi,

Hazine adina gerceklestirilen DIBS ihaleleri sonucu Rezerv Para borglanian tutar kadar azalirken, piyasaya
toplam ydkdmldiligi gosteren Merkez Bankasi Parasi dedismemektedir.
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Itfa durumunda, aymi tutarda para yine iki kalem arasinda yer dedistirecedinden, Merkez Bankasi Parasinda
dedisiklik olmamaktadir.

1.7.2 DIBS itfasi

ORNEK

TCMB portfdyiine 49.500.000 TL alis tutan ile giren ve iskontolu olarak ihrac edilen DiBS, ayni ay
icerisinde vadesinde nominal degeri olan 50.000.000 TL iizerinden itfa olmustur.

DIBS itfasinin Bilancoya Yansimasi

TL YP Toplam

AKTIF -49.500.000 -49.500.000
5 Menkul Kiymetler -49.500.000 -49.500.000
5.1 Devlet i¢ Borglanma Senetleri -49.500.000 -49.500.000
PASIF -49.500.000 -49.500.000
3 Mevduat -50.000.000 -50.000.000
3.1 Kamu Sektori Mevduati -50.000.000 -50.000.000
3.1.1 Hazine, Genel ve Ozel Biitceli idareler -50.000.000 -50.000.000

11 Dider Pasifler 500.000 500.000
11.5 Diger 500.000 500.000

Aktifte, "5 Menkul Kiymetler / 5.1 Deviet I¢ Borclanma Senetleri” kalemi, DIBSin kayith dederi olan 49.500.000
TL kadar azalirken,

Pasifte, "3 Mevduat / 3.1 Kamu Sektorii Mevduat: / 3.1.1 Hazine, Genel ve Ozel Biitceli Idareler” kalemi, DIBSin
itfa dederi olan 50.000.000 TL kadar azalirken, "11 Dider Pasifler” kalemi ise isleme konu olan DIBS’in kayiti
degeri ile itfa dederleri arasindaki fark olan 500.000 TL faiz geliri kadar artmaktadir.

Bilango biiyiikliidgii itfa edilen menkul kiymetin kayith dederi kadar kiiglilmektedir.

DIBS itfasinin Analitik Bilangoya Yansimasi

AKTIF -50.000.000
2 i¢ Varliklar -50.000.000
2.1 Hazine Borglari -49.500.000
2.1.1 Menkul Kiymetler -49.500.000

2.4 Diger Kalemler -500.000
PASIF -50.000.000
2 Merkez Bankasi Parasi -50.000.000
I%’éj]Zrali:ger Merkez Bankasi -50.000.000
2.2.2 Kamu Mevduati -50.000.000

Aktifte, "2 I¢ Varliklar / 2.1 Hazine Borglari / 2.1.1 Menkul Kiymetler” kalemi, s6z konusu DIBSin kayitl dederi
olan 49.500.000 TL kadar, "2 I¢ Variiklar / 2.4 Dider Kalemler” islemden elde edilen faiz geliri olan 500.000 TL
kadar azalmaktadir.
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Pasifte,"2 Merkez Bankasi Parasi / 2.2 Dider Merkez Bankasi Para / 2.2.2 Kamu Mevduat:” kalemi, DIBSin itfa
tutarr olan 50.000.000 TL kadar azalmaktadir.

Islemin likidite etkisi,

Merkez Bankasi Parasi, DIBS'in itfa dederi kadar azalmaktadir.

2. YP ISLEMLER

TCMB Kanunu geredince TCMB'nin gorevleri arasinda, hiikiimet ile birlikte TL'nin i¢ ve dis dederini
korumak icin gerekli tedbirleri almak ve kur rejimini belirlemek, TL'nin YP karsisinda degerinin
belirlenmesi igin ddvizlerin vadeli ve vadesiz alim/satimini yapmak bulunmaktadir. Ayrica, TCMB (lke

doviz ve altin rezervlerini yonetmektedir.
Hikimetle birlikte kur rejimi belirlense de, doviz kuru politikasi uygulamasi TCMB'ye aittir.

Ulkemizde 2001 yili sonrasinda értiik ve acik enflasyon hedeflemesi cercevesinde dalgali kur rejimi
uygulanmaktadir. Dalgali kur rejiminde herhangi bir ddviz kuru hedeflenmemekte, doviz kuru
piyasadaki arz ve talep kosullarina gore belirlenmektedir. TCMB, ddviz kurundaki asiri oynakligi
Onlemek ve rezervi yonetmek amaciyla déviz alim/satim islemleri, depo islemleri, reeskont kredisi

kullandirimi, zorunlu karsilik tesisi gibi islemler gergeklestirmektedir.

Bu béliimde TCMB'nin s6z konusu islemleri ve bu islemlerin bilango ve analitik bilangoya yansimalari

ayrintil incelenecektir®.

2.1 Déviz Alim/Satim Islemleri
2.1.1 Déviz Alim Islemleri

TCMB, Piyasalar Genel Muldirligli bilinyesindeki doviz piyasalarinda, bankalardan Tirk lirasi
karsihdinda déviz alim islemi gergeklestirebilmektedir. TL karsihdi ddviz alim islemleri, déviz alim

ihaleleri ve doviz alim miidahaleleri yoluyla gerceklestirilmektedir.

Doviz piyasalarindaki doviz arzinin déviz talebine kiyasla arttigi donemlerde TCMB, rezerv biriktirmek
amacl ddviz alm ihaleleri duzenlemektedir. Kurda asiri oynaklik durumunda (TL'nin asir
dederlenmesi) ise piyasaya dodgrudan miidahale edebilmektedir (TCMB, 2015e). Bu islemler

sonucunda, piyasaya kalici olarak TL likiditesi vermekte, doviz likiditesini ise piyasadan ¢ekmektedir.

ORNEK

TCMB, ilan etmis oldugu TCMB kuru 2,8 TL iken, piyasaya dolar alim miidahalesinde bulunmus ve 1
ABD dolar = 2,7 TL'den 100.000 ABD dolar1 almistir.

202000 yillara kadar déviz rezervinde dnemli paya sahip olan isci Dévizi Hesaplari, TCMB'nin stratejik hedefleri dogrultusunda tasfiye
edilmektedir. 01.01.2014 tarihinden itibaren yeni hesap agiimamis, 01.01.2015 yilindan itibaren ise vadesi dolan hesaplarin vadeleri
yenilenmemis ve bu hesaplar, tahakkuk edilen faizleriyle birlikte sifir faizli vadesiz hesap olarak takip edilmeye baglanmistir. Bu nedenle, s6z
konusu islemlerin bilango yansimalarina yer verilmemistir.
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Déviz Alim Isleminin Bilancoya Yansimasi

TL YP Toplam

AKTIF 280.000 280.000
3 Yurt Digi Bankalar 280.000 280.000
3.3 Diger 280.000 280.000
PASIF 280.000 280.000
3 Mevduat 270.000 270.000
3.2 Bankacilik Sektori Mevduati 270.000 270.000
3.2.1 Yurt ici Bankalar 270.000 270.000

10 Degerleme Hesabi 10.000 10.000

Aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar” kalemi, alinan doéviz tutarinin TCMB doviz alis kurundan karsiligr olan 280.000 TL
(100.000x2,8) kadar artarken,

Pasifte, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektorii Mevduat: / 3.2.1 Yurt Ici Bankalar” kalemi, alinan déviz karsihd
pivasaya verilen TL tutar olan 270.000 TL (100.000x2,7) kadar artmaktadir. "10 Dederleme Hesabi” kalemi,
TCMB kuru ile alis kuru arasindaki farkin yarattigi lehte kur farki tutari olan 10.000 TL kadar artmaktadir.

Doéviz alimlari alinan dévize iliskin stokun ortalama maliyetini etkilemektedir. Doviz satildigi takdirde ortalama
maliyet kuru ile satis kuru arasindaki fark gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Bilango toplami, alinan dévizin TCMB Bilango kurundan TL karsiligi tutar kadar bdydmdistiir.

Déviz Alim Isleminin Analitik Bilancoya Yansimasi

AKTIF 270.000
1 Dig Varliklar 280.000

3 Dederleme Hesabi -10.000
PASIF 270.000
2 Merkez Bankasi Parasi 270.000
2.1 Rezerv Para 270.000
2.1.2 Bankalar Mevduati 270.000

Aktifte, "1 Dis Varliklar” kalemi, alinan dévizin TCMB kurundan TL karsiligi olan 280.000 TL (100.000x2,8) kadar,
"3 Dederleme Hesabi” kalemi, alim islemi sonucu TCMB kuru ile alis kuru arasindaki farkin yarattigi lehte kur fark
tutari olan 10.000 TL kadar azalmaktadir.

Pasifte ise, "2 Merkez Bankasi Parasl / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati” kalemi, alinan déviz karsilgi
bankalara verilen TL tutari olan 270.000 TL ( 100.000x2,7) kadar artmaktadir.

Islemin likidite etkisi,

TL karsihgi doviz alim islemleri sonucu, pivasaya kalici TL likiditesi verilmesi, Merkez Bankasi Parasi ve Rezerv
Parayi verilen likidite tutar kadar yani islemin alis kurundan bankalara verilen TL karsiligi kadar artirmaktadir.
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2.1.2 D8viz Satim islemleri

TCMB, Piyasalar Genel Muidirligd bilinyesindeki doviz piyasalarinda, bankalardan Turk lirasi
karsiliginda ihale yontemi ve midahale yoluyla doviz satim islemi gerceklestirebilmektedir. TCMB
gerekli gordiglu durumlarda, piyasada doviz talebinin ddviz arzini gectigi donemlerde déviz satim
ihaleleri diizenlemektedir. TCMB kurdaki asiri oynaklik durumunda (TL'nin asiri deder kaybetmesi)
piyasaya dogrudan miidahale edebilmektedir (TCMB, 2015e).

Bu islemler sonucunda, piyasadan kalici olarak TL likiditesi cekmekte, doviz likiditesini ise piyasaya

vermektedir. Bu islem ddviz rezervinde azalisa neden olmaktadir.

ORNEK

TCMB Doviz Piyasalarinda ABD dolar satim miidahalesinde bulunmustur. Varlik pozisyonunda
oldugu ABD dolar stokunun ortalama maliyetinin 1,9 TL oldugunu, 1 ABD dolari = 2,6 TL'den,
100.000 ABD dolari sattigini ve TCMB kurunun 2,6 oldugunu varsayalim.

Déviz Satim Isleminin Bilangoya Yansimasi

TL YP Toplam

AKTIF -260.000 -260.000
3 Yurt Disi Bankalar -260.000 -260.000
3.3 Diger -260.000 -260.000
PASIF -260.000 -260.000
3 Mevduat -260.000 -260.000
3.2 Bankacilik Sektérii Mevduat -260.000 -260.000
3.2.1 Yurt ici Bankalar -260.000 -260.000

10 Degerleme Hesabi -70.000 -70.000

11 Diger Pasifler 70.000 70.000
11.5 Dider (*) 70.000 70.000

Aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar” kalemi, TCMBnin sattigi doviz tutarinin TCMB kurundan TL karsiligi olan 260.000
7L (100.000x2,6) kadar azalmaktadir.

Pasifte, "3 Mevauat (TL)/ 3.2 Bankacilik Sektorii Mevduat: / 3.2.1 Yurt Igi Bankalar” kalemi, satilan dévizin satis
kurundan TL karsiligi olarak bankalardan alinan 260.000 TL (100.000x2,6) kadar azalirken,

Doviz satis fiyati ile ortalama maliyeti arasindaki fark olan 70.000 TL ((2,6-1,9)x100.000) tutarindaki kur farki
satis [slemi sonucu gerceklestiginden "10 Dederleme Hesabi’ndan, "11 Diger Pasifler / 11.5 Diger” kalemi
altindaki Donem Kérina aktariimaktadir. Ortalama maliyetin lizerindeki satislar kdr, altindaki satislar zarar olarak
yansitiimaktadir.

Bilango toplam satilan doviz tutarinin TCMB kurundan TL karsiligi kadar kiigdlmdistdir.
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Déviz Satim Isleminin Analitik Bilancoya Yansimasi

AKTIF -260.000
1 Dis Varliklar -260.000

2 i¢ Varliklar -70.000
2.4 Diger kalemler -70.000

3 Degderleme Hesabi 70.000
PASIF -260.000
2 Merkez Bankasi Parasi -260.000
2.1 Rezerv Para -260.000
2.1.2 Bankalar Mevduati -260.000

Aktifte, "1 Dis Varliklar” kalemi, satilan doviz tutarmin TCMB kurundan TL karsiigi olan 260.000 TL
(100.000x2,6) kadar, "2 Ic Varliklar / 2.4 Dider Kalemler (Net)”, déviz satim islemi sonucu elde edilen kér tutari
olan 70.000 TL kadar azalmaktadir. "3 Dederleme Hesabi” doviz satisindan dodan kér tutar olan 70.000 TL
kadar artmaktadir.

Pasifte ise, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati” kalemi, satilan doviz karsiligi
bankalardan alinan TL tutar olan 260.000 TL (100.000x2,6) kadar azalmaktadir.

Islemin likidite etkisi,

TL karsiligi doviz satim islemleri sonucu, piyasadan kalici TL likiditesi ¢cekilmesj, Merkez Bankasi Parasi ve Rezerv
Parayi cekilen likidite tutar kadar yani satilan dévizin satis kurundan TL karsiligi kadar azaltmaktadir.

2.2 YP Menkul Kiymet Alimi

TCMB, dissal soklara karsi gerekli doviz likiditesini bulundurmak, piyasalara gliven vermek, (lkenin
ddviz cinsinden dis ve i¢ borglarinin servisini gergeklestirmek, para ve kur politikasi uygulamalarini
desteklemek amaciyla llke doviz rezervlerini yonetmektedir. Doviz rezervlerini yonetirken, likidite,
glvenli yatinm ve getiri gibi unsurlar godzetmektedir (TCMB, 2015a). Doviz rezervi ydnetimi

kapsaminda, TCMB, YP menkul kiymet alimi da gerceklestirmektedir.

ORNEK

TCMB'nin, nominal degeri 65.000.000 ABD dolari ve alis tutari 64.700.000 ABD dolari olan menkul
kiymeti ikincil piyasadan aldigini ve alim tarihinin 5 Nisan 2015, itfa tarihinin 28 Nisan 2015 ve
alim tarihindeki TCMB doviz alis kurunun 2,5 TL, itfa tarihindeki TCMB déviz alis kurunun ise 2,6 TL
oldugunu varsayalim.

[Alimda TL tutar: 64.700.000x2,5 = 161.750.000 TL, ltfada TL tutari: 65.000.000x2,6 = 169.000.000 TL]
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YP Menkul Kiymet Alim Isleminin Bilangoya Yansimasi

ALIM
TL YP Toplam
AKTIF - -
3 Yurt Disi Bankalar - -
3.1 YP Menkul Kiymetler 161.750.000 161.750.000
3.3 Diger -161.750.000 -161.750.000

Alim isleminde aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.1 YP Menkul Kiymetiler” kalemi alim tutari olan 161.750.000 TL
(64.700.000x2,5) kadar artarken, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.3 Diger” kalemi 161.750.000 TL azalmaktadir.

Pasifte, hareket olmamaktadir. Bilango biiyikligli dedismemektedir.

YP Menkul Kiymet itfa Isleminin Bilancoya Yansimasi

ITFA
TL YP Toplam
AKTIF 780.000 780.000
3 Yurt Disi Bankalar 780.000 780.000
3.1 YP Menkul Kiymetler -168.220.000 -168.220.000
3.3 Diger 169.000.000 169.000.000
PASIF 780.000 780.000
11 Diger Pasifler 780.000 780.000
11.5 Diger 780.000 780.000

Itfa isleminde aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.1 YP Menkul Kiymetler” kalemi alm tutar 168.220.000 TL
(64.700.000x2,6) kadar azalirken, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.3 Diger” kalemi nominal tutar olan 169.000.000
(65.000.000x2,6) TL kadar artmaktadir.

Pasifte, "11 Diger Pasifler / 11.5 Diger” kalemi icerisinde yer alan dénem kéri ise vadede tahsil edilen faiz geliri
olan 780.000 TL [(65.000.000-64.700.000)x2,6] kadar artmaktadir.

Bilango bdiydikliidi faiz gelirinin TCMB kurundan TL karsiligr olan 780.000 TL kadar artmaktadir.

YP Menkul Kiymet Alim ve itfa Islemlerinin Analitik Bilancoya Yansimasi

YP menkul kiymet alma isleminde alim asamasinda analitik bilango kalemleri etkilenmemektedir.

ITFA
AKTIF .
1 Dig Varliklar 780.000
2 I¢ Varliklar -780.000
2.4 Diger Kalemler -780.000

Itfa isleminde, aktifte "1 Dis Varlikiar” kalemi menkul kiymetin nominal tutari ile kayith dederi arasindaki faiz olan
780.000 TL ((65.000.000-64.700.000)x2,6) kadar artmaktadir.
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Pasifte herhangi bir kalem degismemektedir.

Itfa sonrasi kdr elde edildigi icin “"Ic Varlikiar / 2.1 Dider kalemler” kalemi altindaki dénem kéri faiz geliri olan
780.000 TL kadar azalmaktadir.

2.3 Déviz Depo Islemleri

TCMB, Genel Ag sitesinde ddviz depo islemlerini su sekilde agiklamaktadir: “Doviz depo islemleri
gecici bir stire icin doviz likiditesi ihtiyaci olan bankalar ile doviz likiditesi fazlasina sahip bankalar
arasinda TCMB garantorliigiinde belirli bir faiz ve vadeyle yapilan islemlerdir. Doviz likiditesine ihtiyac
duyan bankalar TCMB tarafindan belirlenen faiz oranindan da islem yapma imkanina sahiptirler. Bu
cercevede, TCMB Euro ve ABD dolar olmak Uzere piyasa lyesi bankalara limitleri dahilinde fon
saglamaktadir (TCMB, 2015g).”

2.3.1 Dédviz Depo Verme islemleri

TCMB, piyasada doviz likiditesi sikisikigi oldugunda, biinyesindeki Doviz Piyasalari aracihdi ile
bankalara belirli bir faiz orani ve vadeyle ABD dolari ve Euro déviz depo verebilmektedir. TCMB doviz
likiditesi ihtiyaci olan bankalar ile doviz likiditesi fazlasina sahip olan bankalar arasinda kendi

garantorliginde islem yaptidi gibi, TCMB tarafli da bankalara limitleri dahilinde fon saglamaktadir.

ORNEK

TCMB'nin bankalara 200.000 ABD dolari déviz depo verdigini, islemin valériinde gegerli olan TCMB
kurunun 2,5 TL, aym ay igerisinde gerceklesen vade tarihinde gegerli olan kurun ise 2,6 TL
oldugunu ve faiz dahil depo doniisiiniin 210.000 ABD dolari oldugunu varsayalim.

Déviz Depo Isleminin Bilancoya Yansimasi

VALOR
TL YP Toplam
AKTIF - -
3 Yurt Digi Bankalar -500.000 -500.000
3.3 Diger -500.000 -500.000
7 Yurt ici Bankalar 500.000 500.000

Islemin valoriinde,

Aktifte "3 Yurt Disi Bankalar / 3.3 Dijer” kalemij, TCMB tarafindan bankalara verilen déviz deposunun TCMB
kurundan TL karsihidi olan 500.000 TL (200.000x2,5) kadar azalrken, "7 Yurt Ici Bankalar” kalemi, TCMBnin
bankalardan olan alacagindaki artistan dolayr verilen doviz depo tutarimin TL karsiigi olan 500.000 TL
(200.000x2,5) kadar artmaktadir.

Pasifte, herhangi bir kalem etkilenmemektedir.
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VADE
TL YP Toplam
AKTIF 26.000 26.000
3 Yurt Disi Bankalar 546.000 546.000
3.3 Diger 546.000 546.000
7 Yurt ici Bankalar -520.000 -520.000
PASIF 26.000 26.000
11 Diger Pasifler 26.000 26.000
11.5 Diger 26.000 26.000

Islemin vadesinde,

Aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.3 Diger” kalemi, TCMB tarafindan bankalara verilen doviz deposunun faiziyle
birlikte dondisii sonucu, bankalardan alinan doviz tutarinin vade tarihinde TL Kkarsiigi olan 546.000 TL
(210.000x2,6) kadar artarken, "7 Yurt Ici Bankalar” kalemi, verilen deponun déniisii sonucu TCMBhin
bankalardan olan alacaginin azalmasiyla, verilen depo tutarinin, TL karsiligi olan 520.000 TL (200.000x2,6) kadar
azalmaktadir.

Pasifte, “11 Diger Pasifler / 11.5 Diger” kalemi ise verilen depo karsiligi alinan faizin, TCMB kurundan TL karsiligi
olan 26.000 TL [(210.000 — 200.000)x2, 6] kadar artmaktadir.

Bilango bdydikiiidi alinan faiz tutarimin TCMB kurundan TL karsiligr kadar artmaktadir.

Déviz Depo Verme Isleminin Analitik Bilancoya Yansimasi

VADE
AKTIF .
1 Dig Varliklar 26.000
2 ic Varliklar -26.000
2.4 Diger Kalemler -26.000

Isleminin valériinde,

Dis Varlikiar igerisinde cari hesaplar ile doviz depo alacaklari hesaplar arasinda hareket oldugundan aktifte ve
pasifte herhangi bir dedisiklik olmazken,

Islemin vadesinde,

Aktifte, "1 Dis Varliklar” kalemi, verilen deponun déniisii sonucu, depo alan bankadan tahsil edilen faiz tutarinin
TCMB kurundan TL karsihdi olan 26.000 TL ( 10.000x2,6) kadar artarken, “2 Ic Varliklar / 2.4 Dider Kalemler”
kalemi ayri tutarda azalmaktadir.

Pasifte, herhangi bir kalem etkilenmemektedir.
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2.4 Reeskont Kredileri

Reeskont kredileri, TCMB Kanunu’nun 45. maddesi cergevesinde ddviz (izerinden dulzenlenmis
senetlerin reeskonta kabulli suretiyle 240 giine kadar vadeli ve TL olarak Tirkiye Ihracat Kredi
Bankasi A.S. (Tirk Eximbank) ve ticari bankalar araciidiyla ihracatgilar ile déviz kazandirici hizmet ve
faaliyetlerde bulunan firmalara kullandirimakta, TCMB'ye geri 6demeleri ise doviz cinsinden

yapilmaktadir.

Reeskont kredisi kullandiriminin ve geri déniisiiniin, bilanco ve analitik bilancoya ne sekilde yansidigi
asadidaki ornekle aciklanmistir.
ORNEK

TCMB'nin 400.000 ABD dolan tutarinda senet karsiliginda 399.800 ABD dolarinin TL karsiligi
odedigini, islemin yapildigi tarihte ve ayni ay icindeki vadesinde gegerli olan TCMB kurunun
sirasiyla 2,1 ve 2,2 oldugunu senedin vadesinde 400.000 ABD dolarinin tahsil edildigini varsayalim.

Senet tutari: 400.000x2,1 = 840.000 TL
Odenen: 399.800x2,1 = 838.500 TL (TL édenmektedir.)
Tahsil edilen: 400.000x2,2 = 880.000 TL (Déviz tahsil edilmektedir.)

Reeskont Kredisi Isleminin Bilancoya Yansimasi

VALOR
TL YP Toplam
AKTIF 840.000 840.000
8 Krediler 840.000 840.000
8.1 Ic krediler 840.000 840.000
8.1.1 Reeskont kredileri 840.000 840.000
PASIF 840.000 840.000
3 Mevduat 838.500 838.500
3.2 Bankacilik Sektori Mevduat 838.500 838.500
3.2.1 Yurt igi Bankalar 838.500 838.500
11 Dider Pasifler 1.500 1.500
11.5 Diger 1.500 1.500

Islemin valoriinde,

Aktifte, "8 Krediler / 8.1 I¢ Krediler / 8.1.1 Reeskont Kredileri” kalemi, satin alinan senedin déviz tutarinin TCMB
kurundan TL Kkarsiligi olan 840.000 TL kadar artarken,

Pasifte, "3 Mevauat / 3.2 Bankacilik Sektori Mevduat / 3.2.1 Yurt Ici Bankalar” kalemi, bankaya kullandirilan
kredi tutanimin TL karsiigi olan 838.500 TL,"11 Diger Pasifler” altinda yer alan dénem kar iskonto tutari olan
1.500 TL artmustir.
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VADE
TL YP Toplam
AKTIF - .
3 Yurt Disi Bankalar 880.000 880.000
3.3 Dider 880.000 880.000
8 Krediler -880.000 -880.000
8.1 ic Krediler -880.000 -880.000
8.1.1 Reeskont Kredileri -880.000 -880.000

Reeskonta konu olan senedin vadesinde ise,

Aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.3 Diger” kalemi, senedin itfasi sonucu tahsil edilen 400.000 USD tutarindaki
rezerv artisinin TCMB kurundan TL karsiidi olan 880.000 TL artarken, '8 Krediler / 8.1 I¢ krediler / 8.1.1
Reeskont Kredileri” kalemi, kredinin tahsil edilmesi sonucu senet tutarinin TCMB kurundan karsiligi olan 880.000
TL azalmaktadir.

Bilango  bliyiikligli valdrde satin alnan senedin TCMB kurundan karsiigi kadar artmakta, vadede
degismemektedir.

Reeskont Kredileri Isleminin Analitik Bilangoya Yansimasi

VALOR VADE
AKTIF 838.500 AKTIF .
2 Ic Varliklar 840.000 1 Dig Varliklar 880.000
2.2 B_’ankacmk Sektoruine Agilan 2 ic Varliklar -880.000
Krediler 840.000 2.2 Bankacilik Sektdriine Agllan
2.4 Diger Kalemler -1.500 Krediler -880.000
PASIF 838.500 PASIF 7 ;
2 Merkez Bankasi Parasi 838.500
2.1 Rezerv Para 838.500
2.1.2 Bankalar Mevduati 838.500

Islemin valoriinde,

Aktifte, "2 Ic Varlikiar / 2.2 Bankacilik Sektoriine Acilan Nakit Krediler” kalemi, acilan kredi karsiidi reeskonta
kabul edilen senedin TCMB kurundan karsiii olan 840.000 TL artarken, "2 I¢ Varlikiar / 2.4 Dider Kalemler”

kalemi, reeskont senedinin iskonto edilmesinden dogan 1.500 TL kér tutari kadar artmaktadir.

Pasifte ise, "2 Merkez Bankasi Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankacilik Sektorii Mevduati” kalemi, TL olarak
Odenen senet tutari olan 838.500 TL (399.800x2,1) kadar artmaktadir.

Senedin vadesinde,

Aktifte, "1 Dis Varliklar” kalemi, kredinin geri odenmesiyle birlikte rezervierdeki artis tutarinin TCMB kurundan TL
karsiligi olan 880.000 TL artarken, "2 Ic Varliklar / 2.2 Bankaciik Sektorine Acilan Nakit Krediler” kalemi,
400.000 ABD dolar tutarindaki reeskonta kabul edilen senedin geri denmesiyle TCMB kurundan TL karsiligi olan
880.000 TL azalmustir.

86 TCMB Bilancosu ve Analitik Bilanco — Ornek Uygulamalar ve Bilango Yansimalari



UCUNCU BOLUM: TCMB PARA POLITIKALARININ VE ISLEMLERININ
BILANCOYA VE ANALITIK BILANCOYA ETKILER]

Pasifte, herhangi bir dedisikiik olmamaktadir.

Islemin likidite etkisi,

Valorde Rezerv Para ve Merkez Bankasi Parasi senet karsiligi ddenen TL tutar kadar artmaktadir.

2.5 YP Zorunlu Karsiliklar

2.5.1 YP Zorunlu Karsilik Tesisi

Bankalar YP yikimliliklerinin, vadelerine gore, belirli bir oranint TCMB nezdinde tutmaktadir. TCMB,
YP zorunlu karsilik alarak, bankalarin doviz cinsinden kredi vermesini ve piyasadaki doviz likiditesini
kontrol etmekte ve bankalar YP cinsinden uzun vadeli mevduat toplamaya veya uzun vadeli

borglanmaya tesvik etmektedir.

ORNEK

A bankasi tarafindan dovizin TL karsiligi 100.000 TL olan YP zorunlu karsilik bloke olarak TCMB'ye
yatinlmstir.

YP Zorunlu Karsilik Isleminin Bilancoya Yansimasi

TL YP Toplam

AKTIF 100.000 100.000
3 Yurt Disi Bankalar 100.000 100.000
3.3 Diger 100.000 100.000
PASIF 100.000 100.000
3 Mevduat 100.000 100.000
3.2 Bankacilik Sektorii Mevduat 100.000 100.000
3.2.3 Zorunlu Karsiliklar Bloke Hesabi 100.000 100.000

3.2.3.1 Nakit 100.000 100.000

YP zorunlu karsiliklarin tesis edilmesiyle, bilanconun,

Aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.3 Diger” kalemi, YP zorunlu karsiliklarin tesis edilmesiyle 100.000 TL kadar
artarken,

Pasifte, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektorii Mevauat: / 3.2.3 Zorunlu Karsiliklar Bloke Hesabi / 3.2.3.1 Nakit”
kalemi, 100.000 TL artmaktadir.

Bilango biiyiikiiigii yatinlan zorunlu karsilik tutar kadar artmistir.
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YP Zorunlu Karsilik Isleminin Analitik Bilancoya Yansimasi

AKTIF 100.000
1 Dig Varliklar 100.000
PASIF 100.000
1 Toplam Déviz Yukimldltkleri 100.000
1.2 I¢ Yukimlltkler 100.000
1.2.2 Bankalarin Ddviz Mevduati 100.000

Aktifte, "1 Dis Varlikiar” kalemi, A Bankasinin YP zorunlu karsilikiarini tesis etmesiyle 100.000 TL artarken,

Pasifte, "1 Toplam Déviz Yikimlilikleri / 1.2 I¢ Yikimidlikler / 1.2.2 Bankalarin Déviz Mevduati” kalemi,
100.000 TL artmaktadir.

2.5.2 Rezerv Opsiyon Mekanizmasi

Rezerv Opsiyon Mekanizmasi, TCMB tarafindan uygulanan, bankalara, tesis etmesi gereken TL
zorunlu karsiliklarin belirli bir kismini déviz ve altin cinsinden, YP yukiamldlikler igin tesis edilmesi
gereken zorunlu karsiliklarin bir kismini “standart altin” cinsinden tutabilme opsiyonu saglayan bir
para politikasi aracidir. Bu imkanin hangi 6lgllerde kullanilabilecegi rezerv opsiyon orani ile; birim TL
zorunlu karsilik basina tesis edilebilecek ABD dolari ve altin karsilidi ise rezerv opsiyon katsayisi ile
belirlenmektedir.?

2.5.2.1 YP Cinsinden Kullanilan Rezerv Opsiyon Mekanizmasi

Bankalar, rezerv opsiyon mekanizmasini kullanarak, TL zorunlu karsiliklarin belirli bir kismini ABD
dolari cinsinden yatirmaktadir. Bu islemin, bilangoya ve analitik bilangoya etkisi asadidaki 6rnekle
aciklanmaktadir.

ORNEK

Rezerv opsiyon oraninin %60, rezerv opsiyon katsayisinin 2, doviz kurunun (USD/TL) 2,5 ve A
Bankasinin tesis etmesi gereken TL zorunlu karsilik tutarinin da 100.000 TL oldugunu varsayalim.

[A Bankasi, rezerv opsiyon katsayisi 2 oldugu igin 1 TL zorunlu karsiik igin 2 TL karsiiginda ABD dolar
yatiracaktir. Yani, 60.000 TL (100.000x0,60) karsiiginda, 120.000 TL degerinde ABD dolar, 120.000/2,5=
48.000 ABD dolar tesis edecektir.]

2L Alper, Kara ve Yoriikoglu (2012; s. 2)
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YP Cinsinden Kullanilan ROM Isleminin Bilancoya Yansimasi

TL YP Toplam

AKTIF 120.000 120.000
3 Yurt Digi Bankalar 120.000 120.000
3.3 Diger 120.000 120.000
PASIF 120.000 120.000
3 Mevduat 120.000 120.000
3.2 Bankacilik Sektori Mevduati 120.000 120.000
3.2.3 Zorunlu Karsiliklar Bloke Hesabi 120.000 120.000

3.2.3.1 Nakit 120.000 120.000

Aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.3 Diger” kalemij, A Bankasinin rezerv opsiyon mekanizmasi kullanarak TL
zorunlu karsiliklarinin %607m ABD dolari cinsinden yatirmasi sonucunda, 120.000 TL (100.000x2x0,60) artarken,

Pasifte, "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektorii Mevauat: / 3.2.3 Zorunlu Karsiliklar Bloke Hesabi / 3.2.3.1 Nakit”
kalemi, 120.000 TL artmaktadir.

Bilango biiyiiklidd yatirilan zorunlu karsilik tutar kadar artrmistir.

YP Cinsinden Kullanilan ROM Isleminin Analitik Bilangoya Yansimasi

AKTIF 120.000
1 Dig Varliklar 120.000
PASIF 120.000
1 Toplam Ddviz Yikimlilikleri 120.000

1.2 I¢ Yukamldlikler 120.000
1.2.2 Bankalarin Déviz Mevduati 120.000

Aktifte, "1 Dis Varliklar” kalemi, A Bankasinin rezerv opsiyon mekanizmasini kullanarak TL zorunlu karsiliklarin
%601 ABD dolari cinsinden tesis etmesiyle 120.000 TL artarken,

Pasifte, "1 Toplam Déviz Yiikimliliikleri / 1.2 I¢ Yikimliiliikler / 1.2.2 Bankalarin Déviz Mevduat:” kalem;,
120.000 TL artmaktadir.

2.5.2.2 Altin Cinsinden Kullanilan Rezerv Opsiyon Mekanizmasi

A Bankasi, rezerv opsiyon mekanizmasini kullanarak, TL zorunlu karsiliklarin belirli bir kismini altin
cinsinden yatirmaktadir. Bu islemin, bilancoya ve analitik bilancoya etkisi asadidaki 6rnekle
aciklanmaktadir.

ORNEK

Altin igin rezerv opsiyon oraninin %30, rezerv opsiyon katsayisinin 2 ve A Bankasinin tesis etmesi
gereken TL zorunlu karsilik tutarinin da 10.000 TL oldugunu varsayalim. Altin/Gr fiyatinin 102,60
oldugunu varsayalim.
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[A Bankasi, rezerv opsiyon katsayisi 2 oldugu icin 1 TL zorunlu karsilik icin 2 TL karsiiginda altin yatiracaktir.
Yani, 3.000 TL (10.000x0,30) karsiliginda, 6.000 TL dederinde altin, (6.000/102,60) 58.479 TL gram altin tesis
edecektir.]

Altin Cinsinden Kullanilan ROM Isleminin Bilancoya Yansimasi

TL YP Toplam

AKTIF 6.000 6.000
1 Altin 6.000 6.000

1.1 Uluslararasi Standartta Olan (Safi Gram) 6.000 6.000
PASIF 6.000 6.000
3 Mevduat 6.000 6.000
3.2 Bankacilik Sektéri Mevduat 6.000 6.000
3.2.3 Zorunlu Karsiliklar Bloke Hesabi 6.000 6.000

3.2.3.2 Altin (Safi Gram) 6.000 6.000

Aktifte "1 Altin / 1.1 Uluslararasi Standartta Olan (Safi Gram)” kalemi, A Bankasinin rezerv opsiyon mekanizmasi
kullanarak TL zorunlu Karsiliklarinin %30Uunu altin cinsinden yatirmasi sonucunda, 6.000 TL (10.000x2x0,30)
artarken,

Pasifte "3 Mevduat / 3.2 Bankacilik Sektori Mevduati / 3.2.3 Zorunlu Karsilikiar Bloke Hesabr / 3.2.3.2 Altin (Safi
Gram)” kalemi, 6.000 TL artmaktadir.

Bilango toplami zorunlu Karsilik tutarr kadar biiydmdstdr.

Altin Cinsinden Kullanilan ROM Isleminin Analitik Bilancoya Yansimasi

AKTIF 6.000
1 Dig Varliklar 6.000
PASIF 6.000

1 Toplam Ddviz Yukimldltkleri 6.000
1.2 I¢ Yuktmlilikler 6.000

1.2.2 Bankalarin Doviz Mevduati 6.000

Aktifte, "1 Dis Varliklar” kalemi, A Bankasimin TL zorunlu Karsihiklarin %30unu altin cinsinden tesis etmesiyle
6.000 TL artarken,

Pasifte, "1 Toplam Déviz Yiikiimldlikleri / 1.2 I¢ Yiikiimlidlikler / 1.2.2 Bankalarin Déviz Mevduat:” kalemi, 6.000
TL artmaktadir.
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2.6 Ihbarli Déviz Mevduat Hesaplarindaki Hareketler

Bankalar ve finansman sirketleri, TCMB nezdinde ABD dolari, Euro ve TCMB'nin uygun gordiigl para
birimi cinsinden ihbarli déviz mevduat hesabi agabilmektedir. S6z konusu kuruluslar zorunlu karsiliklar
diizenlemeleri cergevesinde YP vylkimlillklerini bu hesaplarda tuttuklar ddévizlerle yerine
getirmektedirler.

ORNEK

Bankanin TCMB nezdindeki ihbarli déviz mevduat hesabina 2.000 ABD dolari yatirdidini, islemin yapildigi tarihte

gegerli olan TCMB kurunun 2,5 TL oldugunu, 1 ay sonunda ayni bankanin hesabindan 2.000 ABD dolari gektidini
ve 3 aylik dénem igin 25 ABD dolari faiz kazandigini, TCMB kurunun ise 2,6 TL oldugunu varsayalim.

Ihbarli Déviz Mevduat Hesaplarindaki Hareketlerin Bilangoya Yansimasi

VALOR
TL YP Toplam
AKTIF 5.000 5.000
3 Yurt Digi Bankalar 5.000 5.000
3.3 Diger 5.000 5.000
PASIF 5.000 5.000
3 Mevduat 5.000 5.000
3.2 Bankacilik Sektori Mevduati 5.000 5.000
3.2.1 Yurt ici Bankalar 5.000 5.000

Islemin valoriinde;

Aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.3 Diger” kalemi, hesaba giren doviz tutarinin TCMB kurundan TL karsiligi olan
5.000 TL (1000x2,5) kadar artmaktadir.

Pasifte, "3 Mevduat (YP) / 3.2 Bankacilik Sektord Mevduati / 3.2.1 Yurt Igi Bankalar” kalemi, TCMB'nin bankaya
olan déviz yiikdmldligiindeki artisin TCMB kurundan TL karsiligi olan 5.000 TL (2.000x2,5) kadar artmaktadir.

Bilango toplami mevduat tutarinin TCMB kurundan TL karsiligi kadar biydmdstdir.

VADE
TL YP Toplam
AKTIF -5.200 -5.200
3 Yurt Digi Bankalar -5.200 -5.200
3.3 Diger -5.200 -5.200
PASIF -5.200 -5.200
3 Mevduat 65 -5.200 -5.135
3.2 Bankacilik Sektorii Mevduati 65 -5.200 -5.135
3.2.1 Yurt Ici Bankalar 65 -5.200 -5.135
11 Dider Pasifler -65 -65
11.5 Diger -65 -65
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Islemin vadesinde;

Aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.3 Dider” kalemi, doviz tutarimin TCMB kurundan TL karsiigi olan 5.200 TL
(2.000x2,6) kadar azalirken,

Pasifte, "3 Mevduat (YP) / 3.2 Bankacilik Sektorti Mevduati / 3.2.1 Yurt Ici Bankalar” kalemi, TCMBnin YP olarak
bankaya olan mevduat yiikimliliklerindeki azalis tutarimin TL karsiigi olan 5.200 TL kadar azalirken, TL olarak
bankaya ddenen faiz tutarimin TL karsihgi olan 65 TL (25x2,6) kadar artmaktadir. Bu kalemdeki net azalis 5.135
TL (5.200-65) olmaktadir. "11 Dider Pasifler” kalemi, ddenen faiz tutarinin TL karsiligi olan 65 TL ( 25x2,6) kadar
azalmaktadir.

Bilanco bliyikligl ddenen dévizin TCMB kurundan TL Karsiligi kadar artmaktadir.

Ihbarll Déviz Mevduat Hesaplarindaki Hareketlerin Analitik Bilancoya Yansimasi

VALOR VADE
_ AKTIF 5.1
AKTIF 5.000 5135
L Dis Varlik 5 000 1 Dig Varliklar -5.200
arlikla . .
s variiar 2 ic Varlikiar 65
. 2.4 Diger 65
PASIF 5.000 ¢
1 Toplam Déviz Yukimldltkleri 5.000 PASIF 5.135
1.2 I Yukumliilikler 5.000 ol Dévis Yikimlilikier 5'200
oplam D& m e -5.
1.2.2 Bankalar Doviz Mevduati 5.000 p_ . ,_VIZ,_ u Hmitiiden
1.2 I¢ Yukimldlikler -5.200
1.2.2 Bankalar Doviz
Mevduati -5.200
2 Merkez Bankasi Parasi 65
2.1 Rezerv Para 65
2.1.2 Bankalar Mevduati 65

Islemin Valoriinde,

Aktifte, "1 Dis Varliklar” kalemi, doviz rezervi miktarindaki artis tutarinin TCMB kurundan TL karsiligi olan 5.000
TL (2000x2,5) tutarinda artmaktadir.

Pasifte, "1 Toplam Déviz Yikimlidlikleri / 1.2 Ic Yikimidlikler / 1.2.2 Bankalar Déviz Mevduati” kalemi,
TCMB'nin bankaya olan yiikdmldligiindeki artis tutari olan 5.000 TL kadar artmaktadir.

Islemin Vadesinde,

Anapara ihbarll hesaplardan ¢ekilir, 65 TL tutarindaki faiz Bankanin TL hesabina édenir.

Aktifte "1 Dis Varliklar” kalemi, rezervierden ¢ikan doviz tutarimin o gin igin gegerli olan TCMB kurundan TL
karsilii olan 5,200 TL (2000x2,6) kadar azalirken, "2 I¢ Varlikiar / 2.4 Dider” édenen faiz nedeniyle karsilasian
zararn TL karsiligi olan 65 TL (25x2,6) kadar artmaktadir.

Pasifte "1 Toplam Déviz Yikimidlikleri / 2.1 I¢ Yikimlilikler / 2.1.2 Bankalar Déviz Mevduati” kalemi,
TCMBnin bankaya olan yiikdmliligindeki azalis tutar olan 5.200 TL kadar azalmaktadir. "2 Merkez Bankasi
Parasi / 2.1 Rezerv Para / 2.1.2 Bankalar Mevduati” bankaya yapilan faiz 6demesinin TCMB kurundan TL karsilig
olan 65 TL kadar artmaktadir.

Islemin likidite etkisi,

Merkez Bankasi Parasi bankalara 6denen faiz tutari kadar artmistir.
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2.7 Hazine Déviz Islemleri

2.7.1 Hazine'ye Doviz Satigl

Hazine, dis bor¢ odemelerini TCMB nezdindeki TL veya DTH hesaplarindan, TCMB aracilidi ile
gercgeklestirmektedir. DTH'lardan 6deme gergeklestiginde, ddvizler 6ncelikle doviz alis kurundan TL'ye
gevrilerek TL mevduatlarina aktariimakta ve TL mevduatlarindaki tutarlar karsiiinda déviz satis
kurundan Hazine'nin dig borg 6demeleri gergeklestiriimektedir.

ORNEK

Hazine'nin 1.000.000 ABD dolari dis bor¢ odemesini TCMB nezdindeki TL hesaplarindan
gerceklestirecegini, doviz satis ve TCMB doviz alis kurunun 2,6 TL, ortalama maliyetin 1,9 TL
oldugunu varsayalim.

Hazine'ye Déviz Satis isleminin Bilangoya Yansimasi

TL YP Toplam

AKTIF -2.600.000 -2.600.000
3 Yurt Digi Bankalar -2.600.000 -2.600.000
3.3 Diger -2.600.000 -2.600.000
PASIF -2.600.000 -2.600.000
3 Mevduat -2.600.000 -2.600.000
3.1 Kamu Sektort Mevduati -2.600.000 -2.600.000
3.2.1 Hazine, Genel ve Ozel Biitceli idareler -2.600.000 -2.600.000

10 Degderleme Hesabi -700.000 -700.000

11 Diger Pasifler 700.000 700.000
11.5 Diger 700.000 700.000

Aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.3 Diger” kalemi, yapilan dis bor¢ édemesi tutarinin, TCMB doviz alis kurundan
TL karsihgi olan 2.600.000 TL (1.000.000x2,6) kadar azalirken,

Pasifte, "3 Mevduat / 3.1 Kamu Sektorii Mevduat: / 3.1.1 Hazine, Genel ve Ozel Blitceli Idareler” kalemi, yapilan
dis borg¢ ddemesi karsiligi doviz satis kurundan Hazinenin TL hesaplarindan tahsil edilen TL tutari olan 2.600.000
TL (1.000.000x2,6) kadar azalmaktadir. 11 Diger Pasifler” altinda yer alan "Dénem Kan” sz konusu islem
sonucu, ortalama maliyet ile satis kuru farki olan 700.000 TL (1.000.000x(2,6-1,9)) kadar artmaktadir. Doviz
satisindan dolayr gerceklesmemis kdrin kar zarar hesaplarina aktariimasi nedeniyle "“10 Dederleme Hesabr”
700.000 TL azalmistir

Bilango bliyiiklidd satilan dévizin TL karsiligi kadar kiigilmdistiir.
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Hazine'ye Doviz Satis Isleminin Analitik Bilangoya Yansimasi

VADE
AKTIF -2.600.000
1 Dig Varliklar -2.600.000
2 I¢ Varliklar -700.000
2.4 Diger -700.000
3 Degerleme Hesabi 700.000
PASIF -2.600.000
2 Merkez Bankasi Parasi -2.600.000
2.2 Diger Merkez Bankasi Parasi -2.600.000

2.2.2 Kamu Mevduati -2.600.000

Aktifte, "1 Dis Varliklar” kalemi, satilan doviz nedeniyle, rezervierdeki azalis tutarimin TCMB déviz alis kurundan
TL karsiigi olan 2.600.000 TL (1.000.000x2,6) kadar azalmaktadir. "2 Ic Varlikiar / 2.4 Dider Kalemler” TCMBnin
ais bor¢ Gdemesini gerceklestirmek igin yaptigi doviz satisi sonucu elde ettigi kdr olan 700.000 TL
(1.000.000x(2,6-1,9)) kadar azalmaktadir. ‘Degerleme Hesabi” lehte kur farkimin kér/zarar hesabina
devredilmesinden dolayr 700.000 TL artmaktadir.

Pasifte, "2 Merkez Bankas! Parasl / 2.2 Diger Merkez Bankasi Parasi / 2.2.2 Kamu Mevduati” kalemi, dis borg¢
Odemesi icin Hazine'nin hesaplarindan tahsil edilen TL tutarnn olan 2.600.000 TL (1.000.000x2,6) kadar
azalmaktadir.

Islemin likidite etkisi,

Merkez Bankasi Parasi satilan doviz tutar karsiliginda Hazine mevduatindan tahsil edilen TL kadar azalmaktadir,

2.7.2 Hazine'nin Eurobond Ihraci ve itfas

Eurobond, Hazine'nin uluslararasi piyasalardan kaynak bulmak amaciyla YP cinsinden satisa sundugu,
genellikle uzun vadeli borglanma aracidir. Yurt disinda ihrag edilen s6z konusu menkul kiymetin ihraci
ve itfasinda, Hazine’nin TCMB nezdindeki hesaplari hareket géstermektedir. Hazine’nin Eurobond
ihrac ve itfasinin Hazine'nin TCMB nezdindeki YP hesabindan karsilanmasinin TCMB'nin bilangosunu

ve analitik bilangosunu nasil etkiledigi asagidaki érnekle incelenecektir.

ORNEK

Hazine'nin, 29.06.2015 tarihinde, 1.000.000 ABD dolari nominal degerli “Eurobond”un, 900.000
ABD dolarindan Avrupa’da ihracini gergeklestirdigini, islemin gerceklesmesinin ardindan ihrag
bedelinin TCMB hesaplarina girdigi giin gegerli olan TCMB kurunun 2,5 oldugunu, Haziran 2025
vadeli Eurobond’un itfa tarihinde (vadesi geldiginde) gegerli olan TCMB kurunun 3,2 oldugunu
varsayalim.
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Hazine'nin Eurobond hraci Isleminin Bilancoya Yansimasi

IHRAC
TL YP Toplam
AKTIF 2.250.000 2.250.000
3 Yurt Digi Bankalar 2.250.000 2.250.000
3.3 Diger 2.250.000 2.250.000
PASIF 2.250.000 2.250.000
3 Mevduat 2.250.000 2.250.000
3.1 Kamu Sekt6ri Mevduati 2.250.000 2.250.000
3.1.1 Hazine, Genel ve Ozel Biitceli idareler 2.250.000 2.250.000

Eurobond’un ihracinda,

Aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.3. Diger” kalemi, ihraci gergekiestirilen Eurobond karsiligi rezervierimize giren
dovizin o glin icin gegerli kurlardan, TL karsiligi olan 2.250.000 TL (900.000 x 2,5) kadar artmaktadir.

Pasifte, "3 Mevduat / 3.1 Kamu Sektorii Mevduat: / 3.1.1 Hazine, Genel ve Ozel Biitceli Idareler” kalemi,
Eurobond ihracindan elde edilen tutarin Hazine’nin TCMB nezdindeki hesaplarina aktariimasiyla bunun YP
mevduatiarda yarattigi artisin TL karsiligi olan 2.250.000 TL kadar artmaktadir.

Bilango bdiyiikiiigd, ihrag tutarimin TCMB kurundan TL karsiligi kadar artmaktadir.

ITFA
TL YP Toplam
AKTIF -3.200.000 -3.200.000
3 Yurt Digi Bankalar -3.200.000 -3.200.000
3.3 Diger -3.200.000 -3.200.000
PASIF -3.200.000 -3.200.000
3 Mevduat -3.200.000 -3.200.000
3.1 Kamu Sektori Mevduat -3.200.000 -3.200.000
3.1.1 Hazine, Genel ve Ozel Biitceli idareler -3.200.000 -3.200.000

Eurobond'un itfa tarihinde ( vadesi geldiginde) ise bilanconun,

Aktifte, "3 Yurt Disi Bankalar / 3.3 Didger” kalemi, bankalara ddenen nominal tutarin, vade tarihindeki TCMB
kurundan TL karsihigi olan 3.200.000 (1.000.000x3,2) TL kadar azalirken,

Pasifte, "3 Mevduat / 3.1 Kamu Sektdrii Mevaduatr / 3.1.1 Hazine, Genel ve Ozel Blitgeli Idareler” kalemi, Hazine
Muistesarliginin bankalara olan doviz borcunu, TCMB nezdindeki YP hesaplarindan gergeklestirmesi sonucu,
Odemesi yapilan toplam nominal tutann itfa tarihindeki TCMB kurundan TL karsiigi olan 3.200.000 TL
(1.000.000x3,2) kadar azalmaktadir.

Bilango biiyiikiiidgii itfa tutarmin TL karsiligi kadar azalmistir.
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Hazine’nin Eurobond Ihraci Isleminin Analitik Bilancoya Yansimasi

IHRAC ITFA
AKTIF 2.250.000 AKTIF -3.200.000
1 Dig Varliklar 2.250.000 1 Dig Varliklar -3.200.000
PASIF 2.250.000 PASIF -3.200.000
1 Toplam Ddviz Yukimldltkleri 2.250.000 1 Toplam Déviz Yukimldlikleri -3.200.000
1.2 i(; Yakdmldlikler 2.250.000 1.2 ig Yikimlulikler -3.200.000

1.2.1 Kamu ve Dider Doviz 1.2.1 Kamu ve Diger Doviz

Mevduati 2.250.000 Mevduati -3.200.000

Eurobond'un ihracinda analitik bilangonun,

Aktifte, "1 Dis Varliklar” kalemi, ihraci gerceklestirilen Eurobond karsiigi TCMBnin hesaplarina giren doviz
tutarinin TL karsiligi olan 2.250.000 TL (900.000x2,5) kadar artmaktadir.

Pasifte, "1 Toplam Déviz Yikimlilikleri / 1.2 Ic Yikimlilikler / 1.2.1 Kamu ve Dider Déviz Mevduati” kalemi,
Eurobond ihracindan kaynaklanan dovizin TCMB hesaplarina girisi nedeniyle, TCMBnin Hazineye olan
yikamldligiindeki artis tutar olan 2.250.000 TL kadar artmaktadir.

Eurobond'un itfasinda ise analitik bilangonun,

Aktifte, "1 Dis Varliklar” kalemi, itfasi gerceklestirilen Eurobond icin yapilan déviz 6demesinin o giin igin gegerli
TCMB kurundan TL karsiligi olan 3.200.000 TL (1.000.000x3,2) tutarinda azalirken,

Pasifte, "1 Toplam Déviz Yiikiimliilikleri / 1.2 I¢ Yiikimliilikler / 1.2.2 Kamu ve Dider Déviz Mevduat: ” kalemi,
3.200.000 TL (1.000.000x3,2) kadar azalmaktadir.
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EK

Ek1:
(Bin TL)

31.12.2015 Tarihli Analitik Bilancoda Yer Alan Kalemlerin TCMB Bilancosundaki Karsiliklari

ANALITiK BILANCO - AKTIF 293.217.004 TCMB BiLANCO KALEMLERI
1 DIS VARLIKLAR 326.616.226 AKTIF
Al Altin 51.191.476
A2 Yabanci Para Banknotlar 4.183.399
A3 Yurt DigI Bankalar 265.541.843
A4 Rezerv Dilimi Pozisyonu 455.273
A7 Yurt ici Bankalar YP -
A8.2 Dis Krediler 27.094
A9 Istirakler 753.092
A12.1Takipteki Alacaklar 4.458.845
A16.4 Diger YP 5.205
2 IC VARLIKLAR -747.465
2.1 Hazine Borglar 6.491.995
AKTIF
2.1.1 Menkul Kiymetler 8.957.517 A5 Menkul Kiymetler 8.957.517
2.1.2 Diger -2.465.496 PASIF (EKSI KALEMLER)
P7.1 Odenecek Vergiler -2.430.845
P12.1 Hazine Altinlan (Safi Gram) -34.316
P12.5 Dider TL (Hazine hesaplari) -335
AKTIF
2.2 Bankacilik Sektoriine Acilan Nakit
Krediler 22.719.309 A8.1.1 Reeskont Kredileri 22.719.309
AKTIF
2.3 TMSF'ye Kullandirilan Krediler - A8.1.2 Diger Krediler TL (TMSF) -
2.4 Diger Kalemler -29.958.769 AKTIF
A7 Yurt ici Bankalar TL -
A11 Duran Varliklar (Net) 674.044
A12.3 Takipteki Alacaklar Karsihdi (-) -4.458.845
A13 Ertelenmis Vergi Varlidi 7.572
A15 Dbénem Zarari -
A16.1 Uluslararasi Standartta Olmayan
Altin TL 315.557
A16.2 Madeni Para 105.359
A16.3 Gelir Tahakkuklari 36.022
A16.4 Diger TL 2.079.119
PASIF (EKSi KALEMLER)
P7.2 Ertelenmis Vergi YUkimIGlGga TL -
P8 Karsiliklar TL -415.247
P9 Sermaye ve Ihtiyat Akcesi TL -13.775.611
P9 D6nem Kari TL -13.857.321
P12.4 Gider Tahakkuklari TL -3.224
P12.5 Diger TL (Hazine hesaplari haric) -666.220
3 DEGERLEME HESABI -32.651.757 AKTIF
A14 Dederleme Hesabi -
PASIF (EKSI KALEMLER)
P10 Degerleme Hesabi -32.651.757
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Ek1 (devam): 31.12.2015 Tarihli Analitik Bilancoda Yer Alan Kalemlerin TCMB Bilancosundaki

Karsiliklar (Bin TL)

ANALITIK BILANCO - PASIF 293.217.004 TCMB BILANCO KALEMLERI
1 TOPLAM DOVIZ YUKUMLULUKLERI  244.147.230
1.1 Dig Yukiamlalikler 9.713.657 PASIF
P3.3.1 isci Dévizleri YP 3.900.912
P3.3.2 Uluslararasi Kuruluglar YP
(IMF TCMB Borcu) -
P4 Yurt Disi Bankalar YP 1.088
P6 SDR Tahsisati YP 4.324.958
P12.2 Akreditifler YP 1.093.229
P12.3 Alinan Krediler YP -
P12.5 Diger YP 393.470
1.2 Ic Yukumliliikler 234.433.573
1.2.1 Kamu ve Diger Déviz Mevduati 3.769.310 PASIF
P3.1 Kamu Sektorli Mevduati YP 6.465.556
P3.3.3 Fonlar YP 68.124
P3.3.4 Diger YP 1.105.315
P5 Rezerv Dilim Imkani YP 455.273
P12.5 Diger YP -
AKTIF (EKSI KALEMLER)
A10 SDR Tahsisati Nedeniyle
Hazine Yukimlilugi -4.324.958
PASIF
1.2.2 Bankalar Déviz Mevduati 230.664.263 P3.2 Bankacilik Sektorii YP 230.664.230
2 MERKEZ BANKASI PARASI 49.069.774
2.1 Rezerv Para 122.349.931
2.1.1 Emisyon 103.042.636 PASIF
P1 Tedavildeki Banknotlar 103.042.636
2.1.2 Bankalar Mevduati 18.799.107
2.1.2.1 Zorunlu Karsiliklar
Bloke Hesabi - PASIF
P3.2.3 Zorunlu Karsiliklar
Bloke Hesabi TL -
2.1.2.2 Serbest Mevduat 18.799.107 PASIF
P3.2.1 Yurt ici Bankalar TL 18.788.230
P3.2.2 Yurt Disi Bankalar TL 10.639
P3.2.4 Diger TL 238
2.1.3 Fon Hesaplari 142.708 PASIF
P3.3.3 Fonlar 142.708
2.1.4 Banka DigI Kesimin Mevduati 365.479 PASIF
P3.3.2 Uluslararasi Kuruluslar
(IMF TCMB Borcu harici) TL 13.720
P3.3.4 Diger TL 351.759
2.2 Diger Merkez Bankasi Parasi -73.280.157
PASIF
2.2.1 Acik Piyasa Islemleri -95.448.564 P2 Para Politikasindan Borglar 26.505
AKTIF (EKSI KALEMLER)
P6 Para Politikasindan Alacaklar -95.475.069
2.2.2 Kamu Mevduati 22.168.406 PASIF
P3.1 Kamu Sekt6rii Mevduati TL 22.168.406
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