Sayi: 2006-10 23 Subat 2006

PARA POLITIiKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 23 Subat 2006

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri

Siireyya Serdengecti (Baskan), Erdem Basci, Siikrii Binay, Fatih Ozatay, Giiven Sak,
Durmus Yilmaz.

(Sedef Ayalp izinli olmasi nedeniyle katilmamaistir.)

Para Politikas1 Kurulu, Bankamiz biinyesindeki Bankalararas1 Para Piyasas1 ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Repo-Ters Repo Pazari’nda uygulanmakta olan
kisa vadeli faiz oranlarinin (politika faizleri) asagidaki gibi sabit tutulmasina karar
vermistir:

a) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi bor¢glanma faiz orani yiizde 13,50, borg
verme faiz orani yiizde 16,50,

b) Gec¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Ge¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararas1 Para Piyasasi’nda saat 16.00—16.30 aras1 gecelik vadede
uygulanan Merkez Bankasi bor¢lanma faiz orani yiizde 9,50, bor¢ verme faiz oram
yiizde 19,50,

¢) Acik piyasa islemleri cergevesinde piyasa yapicist bankalara repo islemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan bor¢lanma imkani faiz orani yiizde 15,50.

Para Politikas1 Kurulu, enflasyon ve ekonomik aktiviteye dair son donemde
aciklanan verilerin, bazi maliyet unsurlarinda olumlu gelismelere isaret etmekle
beraber, Enflasyon Raporu’nda ortaya konulan goriiniimii belirgin olarak degistirecek
Olciide bir bilgi icermedigi degerlendirmesini yapmustir. Yilin ilk c¢eyreginde
duraksama gosteren enflasyondaki diisiis egiliminin, ikinci ceyrekten itibaren diisiis
siirecine devam edecegi tahmin edilmektedir. Bu diisiis siirecine karsin, mevcut
bilgiler 15181inda, y1l sonunda enflasyonun nokta hedef olan yiizde 5’in iizerinde
gerceklesmesi olasiligi, altinda gerceklesmesi olasiligina gore daha yiiksektir. Hizmet
sektoriindeki fiyat artiglarinin  halen yiiksek olmasi, arz-talep gelismelerinin
enflasyona verdigi destegin azalmasi ve ham madde maliyetlerine iliskin risklerin
devam etmesi para politikasinda temkinli yaklagimin siirdiiriilmesini gerektirmektedir.
Bununla birlikte, risk primindeki azalma not edilmekte ve bu azalisin kalic1 olup
olmayacagi izlenmektedir.

Bugiinkii bilgiler 1s18inda, orta donemde politika faizlerinin yiikselme
olasiligi, asag1 inme ya da sabit kalma olasiligina kiyasla daha diisiiktiir; kisa
donemde ise sabit kalma olasiliginin gecen toplantiya gore bir Olc¢iide azaldig: ifade
edilebilir. Bu politika perspektifinin, enflasyonun 2007 yil1 ortalarinda hedef patika ile
uyumlu olmasini saglayacagi ongoriilmektedir. Diger yandan, enflasyon goriiniimiine
iliskin aciklanacak her tiirlii yeni veri ve haberin, Para Politikas1 Kurulu’nun gelecege
yonelik durusunu tekrar gbzden gecirmesine neden olacagi 6zenle vurgulanmalidir.

Para Politikas1 Kurulu degerlendirmelerinin daha genis bir 6zeti 5 is giinii
icinde yayimlanacaktir.



