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4. Arz ve Talep Gelismeleri

iktisadi faaliyet, yilin tGi¢iincii ceyreginde, Ekim Enflasyon Raporunda ortaya koyulan gériiniimle uyumlu
bicimde glclU seyrini korumustur. Bu donemde ceyreklik biylmenin temel sirikleyicileri 6zel tiketim ve
makine-techizat yatirimlari olmustur. Uzun siredir zayif seyreden makine-techizat yatirimlarindaki artis,
ekonomik biyimenin istikrar kazanmasi acisindan olumlu bir gelismedir. Ote yandan bu dénemde kamu
tiketimi ve insaat yatirimlar dénemlik biyiimeyi sinirlayan alt kalemlerdir. ihracat, turizmdeki
toparlanmanin da destegiyle ylksek seviyesini korurken; baz etkisiyle birlikte yillik bUytmeye katkisini
arttirmistir. Buna karsilik, gliclenen ic talep ve tarihsel ortalamalarin Gzerinde seyreden altin ithalatina
bagli olarak ithalat ¢ceyreklik bazda hizli bir artis kaydetmis; bu glcli ivme baz etkisiyle de birleserek
ithalatin yillik bazda oldukca yiksek bir oranda artmasina neden olmustur. Bdylece, net ihracat ikinci
ceyrekte oldugu gibi dénemlik biyiimeyi sinirlamistir. Uclincl ceyrekte, baz etkisi, kayan bayramlar
sonucu c¢ahisilan gln sayisindaki artis ve iktisadi faaliyetteki ana egilimin glicli olmasinin etkisiyle ytksek
oranli bir yilhk biylme gortlmustr. Yillik blyimeye net ihracatin katkisi oldukga sinirli olurken, blyime
temelde yurt ici talepten kaynaklanmistir.

Oncii gostergeler, iktisadi faaliyetin son ceyrekte gliciinii koruduguna isaret etmektedir. Ekim-Kasim
dénemi sanayi Uretimi verileri ve dordincl ceyrege iliskin anket gdstergeleri sanayi sektori faaliyetinin
Uclncl ceyrege kiyasla bir miktar hiz kesmekle birlikte artisini sirdlrdGgini gostermektedir. Sanayi
Uretiminin yavaslamasinda mobilya ve beyaz esya sektorlerine verilen tesviklerin sonlanmasinin etkili
oldugu gorulmektedir. Hizmet ve ticaret sektorlerine iliskin anket gostergeleri bliylimede daha ihmli bir
seyre isaret etmektedir. Harcama yonunden incelendiginde, dayanikh tiketim mallarina verilen tesviklerle
birlikte dne cekilmis talep sonrasi, dordincl ceyrekte dzel tiketimin bir miktar zayiflayacagi; buna karsilik
makine techizat yatinmlarinin dénemlik bazda toparlanmaya devam edecegi 6ngérilmektedir. Uciinci
ceyrekle karsilastirildiginda ihracattaki gliclU seyir devam ederken, iktisadi faaliyetteki sinirli da olsa ivme
kaybinin ve doviz kuru gelismelerinin yaninda altin ithalatindaki yavaslamanin ithalatta ivme kaybina
neden oldugu gortlmektedir. Bu goriinim altinda, dordlincl ¢eyrekte donemlik biylimeye yurt ici talebin
katkisinin azalmasi, buna karsilik net ihracatin katkisinin artmasi beklenmektedir. Yillik blytmenin ise
temel slrUkleyicisinin yurt ici talep olmaya devam edecegi ongorilmektedir.

Dordinci geyrege ait oncl gostergeler, KGF kefaletli kredilerin ve makro ihtiyati tesviklerin blylimeye
etkisinin Uclncl ceyrekte en yiksege ulastiktan sonra takip eden donemde kademeli olarak azalacag|
Ongorusiyle uyumludur. 2017 yilinin son ¢eyregi blylme patikasinda 6ngorilen normallesmenin
saglanacagi ve blylmenin potansiyeline yakinsayacagl 2018 yilina gecis donemi olarak
degerlendirilmektedir. 2018 yilinda KGF kefaletli kredi desteginin azalacak olmasi, dayanikli tiketim
mallarina yonelik vergi indirimlerinin son bulmus olmasi, OVP kapsaminda aciklanan kamu tasarruf
tedbirleriile 2017 yilindaki olumlu baz etkisinin ortadan kalkacak olmasi bliytime hizinda 6ngorilen
normallesmenin temel belirleyicileri olarak siralanabilir. Diger yandan, 2018 yilinda reel kurdaki birikimli
deger kayiplari ve kiresel biylimenin glclenmesiyle birlikte ihracatin bliylimeye desteginin stirmesi
beklenirken, KGF kefaletli kredi desteginin 2017'ye gore daha sinirli olsa da devam edecek olmasi yurt ici
talebi desteklemeye devam edecektir. Mevcut gériinim altinda, gelismis Ulke para politikalarina iliskin
belirsizlikler, sermaye akimlarinin seyri ve jeopolitik gelismeler blylime Gzerinde asagi yonli risk teskil
etmeye devam etmektedir.

4.1 Uretim Gelismeleri

GSYiH, 2017 yil Giclinct ceyreginde yillik yiizde 11,1; mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak ise
bir dnceki ceyrege gére yiizde 1,2 oraninda artmistir. Uretim yoniinden Gciincl ceyrekte yillik biiyiimeye
tim ana sektorler olumlu katkida bulunmustur (Grafik 4.1.1). Donemlik blyUmeyi ise tarim disi sektorler
sdriklemistir (Grafik 4.1.2).
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Grafik 4.1.1: GSYiH Yillik Biiylimesi ve Uretim Yéniinden Grafik 4.1.2: GSYIH Ceyreklik Biyiimesi ve Uretim
Katkilar (% puan) Yéninden Katkilar (Mevsimsellikten Arindirilmis, % puan)
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2017 yili Ekim ve Kasim aylarina ait sanayi Uretimi gerceklesmeleri, iktisadi faaliyetin Uc¢lncU ceyrege
kiyasla bir miktar yavaslamakla birlikte glcli seyrini stirdirdiglne isaret etmektedir (Grafik 4.1.3). Bu
yavaslamanin daha ziyade yil icinde vergi indirimlerine konu olan sektorlerden kaynaklandigi, mobilya ve
elektrikli techizat Uretimi haric bakildiginda sanayi Uretimi donemlik blylimesinin Gglnci ¢ceyregin
Uzerinde seyrettigi gorilmektedir. Yillik olarak bakildiginda ise Ekim-Kasim dénemi itibariyla sanayi
Uretiminde ylzde 8 gibi ylksek oranli bir artis goze carpmaktadir (Grafik 4.1.4).

Sanayi Uretimi alt kalemleri Gglncl ceyrek ile kiyaslandiginda, tasit haric sermaye mallarinin artis
kaydettigi; dayanikli tiketim mallari Gretiminin vergi tesviklerinin sona ermesiyle birlikte, mobilyada daha
belirgin olmak Uzere, disus sergiledigi; ara mallarindaki toparlanmanin ise devam ettigi gdrilmektedir.
Avyrica, dayaniksiz tiketim mallari Gretiminin yilin ilk yarisindaki yatay seyrinden sonra tclinci ceyrekte
kaydettigi artisi korumasi, isglicl piyasasindaki toparlanmayla uyumludur.

Grafik 4.1.3: Sanayi Uretim Endeksi (Mevsimsellikten Grafik 4.1.4: Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % Degisim)
Arindiriimis, Ceyreklik % Degisim)
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Yilin ilk Gg ceyreginde donemlik ve yillik blylmeye dnemli katki saglayan insaat katma degerindeki giicli
seyrin, bir miktar yavaslamakla birlikte devam eden altyapi yatirimlarindaki artis egiliminin destegiyle son
ceyrekte de slirmesi beklenmektedir (Grafik 4.1.5). Basta metalik olmayan diger mineral maddeler imalati
olmak Uzere insaat sektoriine girdi saglayan faaliyet kollari da bu gériinimU desteklemektedir.
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Grafik 4.1.5: insaat Sektérii Katma Degeri ve insaat Grafik 4.1.6: Hizmetler Sektdrii Katma Degeri ve s
Faaliyetleri ** Durumu **
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Hizmetlere iliskin gostergeler, sektor katma degerinde yilin son ceyreginde bir miktar yavaslama
olabilecegine isaret etmektedir (Grafik 4.1.6). Hizmetler sektorinin énemli bir bileseni olan ve tiketim
talebi ile yakin iliskili perakende ticaret sektort is hacminin dordincl ceyrekte yavaslamasi
beklenmektedir (Grafik 4.1.7). Buna karsilik, ikinci ceyrekte temel olarak KGF kefaletli krediler nedeniyle
hizlanan finans sektorl faaliyetinin, Gclncl ceyrekten sonra, dérdiincl ceyrekte de zayif seyredebilecegi
distnulmektedir (Grafik 4.1.8).

Grafik 4.1.7: Ticaret Sektérii is Durumu** Grafik 4.1.8: Finansal Sektor Katma Degeri ve Finansal
(Mevsimsellikten Arindirilmig, Son 3 Ay) Kesim Anketi-is Durumu
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** Sektorel GUv_en Endeksi altinda yer alan, Perakende Ticaret Sektori

Glven Endeksi Is Hacmi-Satiglar (Son 3 Aylik Donemde) sorusu.

Ozetle, mevcut gostergeler 2017 yili son ceyreginde iktisadi faaliyetin bir miktar ivme kaybetse de giiciini
koruduguna isaret etmektedir. Bu gelismeler, 2017 yilina 6zgU unsurlarin desteginin azalmasiyla iktisadi
faaliyetin kademeli olarak ana egilimine yakinsayacagi ve 2018 yilinda blyUme hizinin normallesecegi
Ongorislyle uyumlu bir gbérinim arz etmektedir.
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4.2 Talep Gelismeleri

2017 yili tiglincl geyregine iliskin GSYIH verileri harcama tarafindan incelendiginde, yillik biyiimenin
blyUk olcide yurt ici talep kaynakli oldugu; net ihracatin yillik biytmeye olumlu katkisinin sinirl kaldig
gortlmektedir (Grafik 4.2.1). Bu donemde 6zel tiiketim ve yatirimlar yillik bldydmenin ana strukleyicileri
olmustur. ihracatin yillik bilyiimeye katkisi baz etkisiyle birlikte ilk yariya kiyasla kayda deger bicimde artsa
da, ic talepteki toparlanmaya ve altin ithalatina bagh olarak toplam ithalatin kuvvetlenmesiyle birlikte net
ihracatin katkisi ilk iki ceyrege kiyasla dnemli 6lclide azalmistir.

Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére GSYiH, 2017 yili Giciincii ceyreginde ikinci ceyrege kiyasla bir
miktar yavaslamakla birlikte giiciini korumustur. Uclinci ceyrekte dénemlik biyiimenin temel
strikleyicisi, ikinci ceyrekte oldugu gibi, i¢ talep olmustur. Yurt ici talepteki artis 6zel tiketim ve makine-
techizat yatirimlarindan kaynaklanmistir. Bu donemde net ihracat, dzellikle ithalat kaynakl olmak Gzere
dénemlik biyiimeye olumsuz katki vermistir (Grafik 4.2.2). Ozel tiketim harcamalari yilin Ggiinci
ceyreginde donemlik bliylimeye gicll bir destek verirken, kamu tlketim harcamalari gerilemistir

(Grafik 4.2.3). Yatirimlar tarafinda ise insaat yatirimlari bir dnceki déneme gore gerilerken, makine-
techizat yatirimlarinda belirgin bir sicrama gerceklesmistir (Grafik 4.2.4).

Grafik 4.2.1: Harcama Y&ninden Yillik Blylimeye Katkilar Grafik 4.2.2: Harcama Y&niinden Doénemlik Blyiimeye
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Grafik 4.2.3: Ozel Tiiketim ve Kamu Tiiketimi Grafik 4.2.4: Makine-Techizat ve ingaat Yatirimlari
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2017 yilinin son ceyreginde, dayanikl mal gruplarindaki vergi indirimlerinin sone ermesiyle birlikte 6zel
tiketim talebinin zayifladigi tahmin edilmektedir. Nitekim, Ekim-Kasim dénemi itibariyla Gglnci ceyrege
kiyasla tiketim mallari Gretimi gerilerken, ithalati yatay seyretmistir (Grafik 4.2.5). Otomobil satislari son
ceyrekte Gglincl ceyrege kiyasla artarken, uygulanan vergi tesviklerinin sona ermesiyle Ekim-Kasim
doéneminde beyaz esya satislarinda belirgin bir gerileme gozlenmistir (Grafik 4.2.6). Dordincl ceyrege
iliskin Gretim ve satis verileri bir arada degerlendirildiginde, 6zel tiketimin yillik bazdaki artis hizinda son
ceyrekte yavaslama beklenmektedir (Grafik 4.2.7). Ayrica, son ceyrekte tlketici gliven endekslerinde
gozlenen kotulesme, tiketim talebinin kismen zayiflayabilecegi yoninde sinyal icermekle birlikte, Ocak ayi
verileri tiketim egiliminde kalici bir bozulmaya isaret etmemektedir (Grafik 4.2.8).

Grafik 4.2.5: Tiiketim Mallari Uretim ve ithalat Miktar Grafik 4.2.6: Otomobil ve Beyaz Esya Satiglar*
Endeksleri* (Mevsimsellikten Arindirilmis,2010=100) (Mevsimsellikten Arindiriimis, Ortalama, Bin Adet)
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Grafik 4.2.7: Ozel Tiiketim Harcamalari ve Bilegik Grafik 4.2.8: Tiiketici Gliven Endeksleri
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satis hacim endeksinin agirlikl ortalamasidir. Agirliklar dogrusal

regresyon ile hesaplanmistir.

Mevcut gostergeler makine-techizat yatirimlarinda Gglncl ¢eyrekte gézlenen toparlanmanin son ceyrekte
devam ettigine isaret etmektedir. Tasit hari¢c sermaye mali Gretim ve ithalat verileri, makine-techizat
yatinimlarindaki artis egiliminin son ceyrekte strdigini gostermektedir (Grafik 4.2.9). Toplulastiriimis
yatinm gostergesi de lGglincl ¢eyrekte ylksek oranda artan yatirim harcamalarinin son ¢eyrekte bir miktar
ivme kaybetse de bu egilimini strdUrecegi yoninde bir gbrinim sunmaktadir (Grafik 4.2.10). Son
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donemde ihracatci ve diger sektorlerdeki firmalarin yatirim beklentilerinin iyilesmesi de yatirim
harcamalarindaki olumlu seyrin strecegi yoninde sinyal vermektedir (Grafik 4.2.11). Buna karsllik, insaat
yatirimlarina iliskin gdstergeler son ceyrekte insaat yatirimlarinda bir miktar zayiflama dngérmektedir

(Grafik 4.2.12).

Grafik 4.2.9: Tasit Harig Sermaye Mallari Uretim ve ithalat
Miktar Endeksleri (Mevsimsellikten Arindirilmis, 2010=100)
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* Ekim-Kasim dénemini kapsamaktadir.

Grafik 4.2.11: YA Sabit Sermaye Yatirim Egilimi
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Yukari-Asagl, Gelecek 12 Ay)
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Grafik 4.2.10: Yatinnm Harcamalari ve Bilesik Gosterge*
(Yillik % Degisim)
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* Bilesik gosterge, makine-teghizat tretimi, sermaye mallari sektoriinde
yurt igi ciro, sermaye mallari ithalati ve mineral maddeler Gretiminin
agirhklandiriimis yillik yizde degisiminden elde edilmistir. Agirliklar
dogrusal regresyon ile hesaplanmistir.

Grafik 4.2.12: insaat Yatirimlari ve Bilesik Gosterge*
(Yilhk % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK.

* Bilesik gosterge, ana metal, fabrikasyon metal, mineral maddeler ve
plastik-kauguk sektorleri Gretimi ile plastik-kauguk ve ana metal
sektorleri ithalatinin yillik ytzde degisimlerinden elde edilmistir.
Agirliklar dogrusal regresyon ile hesaplanmistir.

2017 yili Gglncel ceyreginde mal ve hizmet ihracati donemlik bazda sinirli bir oranda gerilerken, ithalat i¢
talepteki kuvvetli seyrin ve altin ticaretindeki gelismelerin etkisiyle artmistir (Grafik 4.2.13). Boylece, net
ihracatin donemlik bliylmeye katkisi negatif olmustur. Dis ticaret ana egilimini daha saglikli gbsteren altin
haric miktar endeksleri, son ceyrekte mal ithalatinda ivme kaybina, mal ihracatinin ise gliciint koruduguna
isaret etmektedir. Basta Avrupa Birligi bolgesinde iyilesen blylime gérinimU olmak Uzere kiresel dlcekte
gozlenen toparlanma egilimi ve reel kurun seyri ile dis piyasalarda pazar ¢esitlendirme esnekligi ihracati
desteklemektedir. Turizmde gorUlen toparlanma da hizmet ihracatindaki artisa katki saglamaktadir
(Grafik 4.2.14). Sonug olarak, yilin son ¢eyreginde ithalattaki ivme kaybi ve ihracattaki ylkselise bagl
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olarak, net ihracatin donemlik blylimeye olumlu katki sunacagi tahmin edilmektedir. Bununla birlikte
ithalattaki gbrece daha kuvvetli baz etkisi nedeniyle yillik artis oraninin ihracata kiyasla daha ylksek
gerceklesmesi ve bdylelikle net ihracatin yillik blyUmeyi sinirlamasi beklenmektedir.

Ozetle, 2017 yilinin Gglincii ceyreginde iktisadi faaliyet giiclini korumaktadir. Son ceyrege iliskin
gostergeler, iktisadi faaliyetin bir miktar ivme kaybetmekle birlikte s6z konusu egilimi devam ettirdigine
isaret etmektedir. Bu donemde, ceyreklik blylimeye yurt ici talebin katkisinin azalacagl, net ihracatin
katkisinin ise artacagi 6ngortlmektedir.

Grafik 4.2.13: Mal ve Hizmet ihracati ve ithalat Grafik 4.2.14: ihracat, ithalat Miktar Endeksleri ve Reel
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 2009=100) Hizmet ihracati (Altin Harig, Mevsimsellikten Arindiriimis,
2010=100)
ihracat ithalat ihracat ithalat Hizmet ihracati (sag eksen)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

* Ekim-Kasim donemi gergeklesme, Aralik ayi tahmindir.

4.3 isglic Piyasasi

2017 yiinin ilk on aylik doneminde iktisadi faaliyetteki glicli seyirle birlikte issizlik oranlarinda disus
gozlenmistir (Grafik 4.3.1). Yilin Gglncil ceyreginde, mevsimsellikten arindiriimis toplam issizlik orani, bir
onceki ceyrege kiyasla 0,5 puan azalarak ylzde 10,7 olmustur. Bu gelismede, tarim disi istihdam artislari
etkili olmus; isglciine katilim oranindaki artis ise issizlikteki distst sinirlamistir (Grafik 4.3.2). Ekim
doéneminde ise mevsimsellikten arindiriimis toplam ve tarim disi issizlik oranlari G¢lncl ceyrege gore
sirasiyla 0,4 ve 0,5 puan gerileyerek sirasiyla yizde 10,3 ve ylzde 12,2 olarak gerceklesmistir. Boylece,
mevsimsellikten arindiriimis verilerle 2016 yilinin Aralik déneminde zirve yaptiktan sonra disUs egilimine
giren toplam ve tarim disi issizlik oranlarindaki birikimli azalis sirasiyla 1,7 ve 2,0 puana ulasmistir.

Grafik 4.3.1: issizlik Oranlari (Mevsimsellikten Grafik 4.3.2: Tarim D issizlik Orani Ceyreklik Degisimine
Arindiriimis, %) Katkilar (Mevsimsellikten Arindirilmis, % puan)

mmm [stihdam Etkisi
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
* Ekim donemi itibariyla. * Ekim dénemi itibariyla.
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2017 yilinin ilk ceyreginde blylmenin isglicl piyasasina yansimalari sinirli iken blylimenin glic kazanmasi
ve sektdrel yayilliminin artmasiyla ikinci ceyrekten itibaren istihdam ve issizlikte daha belirgin bir iyilesme
gorlilmasttr. 2017 yilinin Ekim doéneminde tarim disi istihdam, hizmet ve sanayi sektorleri kaynakli
yUkselmis ve Gglincl ¢ceyrege kiyasla ylzde 1 oraninda artis gostermistir (Grafik 4.3.3 ve Grafik 4.3.5). Bu
donemde insaat istihdami ise gerilemistir (Grafik 4.3.4 ve Grafik 4.3.5).

Grafik 4.3.3: Tarim Disi istihdam ve Hizmet istihdami Grafik 4.3.4: Tarim Disi istihdamdaki Aylik Degisime
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi) Katkilar (Mevsimsellikten Arindiriimis, % puan)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

*Ekim donemi itibariyla.

Sanayi Uretim ve katma degerindeki artisa ragmen son yillarda sanayi istihdaminin ayni dlgtide ivme
kazanamamasinda, kiiclk ve orta dlcekli firmalarda faaliyetin blyuk 6lcekli firmalara kiyasla daha zayif
seyretmesinin etkili olabilecegi distiniilmektedir. imalat sanayi kapasite kullanim oranlari (KKO) faaliyet
kollari ayriminda incelendiginde, son yillarda gorece emek yogun sektorlerde KKO'nun gorece dusik
kalmasi da bu gozlemle uyumludur.

Grafik 4.3.5: Sanayi ve ingaat istihdami Grafik 4.3.6: imalat Sanayi istihdami ve PMI istihdam
(Mevsimsellikten Arindiriimis, Milyon Kisi) (Mevsimsellikten Arindiriimis)
——— PMI istihdam
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Kaynak: TUIK. Kaynak: IHS Markit, TUIK.

*Ekim donemi itibariyla.

Oncii gostergeler, son ceyrekte istihdam artislarinin devam edecegine ve issizlik oranlarindaki diistsiin
strecegine isaret etmektedir. PMI istihdam degeri, imalat sanayi istihdamindaki blylimenin devam
edebilecegi yonlinde sinyal vermektedir (Grafik 4.3.6). Hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorlerinde
gelecek U¢ ayhk donemde toplam calisan sayisi beklentilerinde gozlenen gerileme sdz konusu sektorlerde
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istihdam artis hizlarinda yavaslamaya isaret etmektedir (Grafik 4.3.7). Bu yavaslama egilimi, son ceyrekte
iktisadi faaliyetin artis hizinda beklenen ivme kaybini teyit etmektedir. Diger taraftan, Kariyer.net internet
sitesi tarafindan saglanan verilere gore yeni is imkanlarinin durumunu yansitan toplam is ilanlari verisi son
ceyrekte de glicll seyrini strdlrmus; issizlik orani ile yakin hareket eden ilan basina basvuru sayisinda da
disUs egilimi devam etmistir (Grafik 4.3.8).

Grafik 4.3.7: Oniimizdeki Ug Ayda Sektorler Bazinda Grafik 4.3.8: Kariyer.net Toplam Is ilani, ilan Basina
Calisan Sayisi Beklentisi (Mevsimsellikten Arindiriimis) Basvuru ve Tarim Digi Issizlik Orani* (Mevsimsellikten
Arindiriimis)
Perakende Kariyer.net Toplam ilan Basina Basvuru (2010=100)
insaat Tarim Digl Issizlik Orani (2010=100)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: Kariyer.net, TCMB.
*Qcak ayi itibariyla. * |ssizlik orani Ekim dénemi itibariyla.

4.4 Ucretler ve Verimlilik

2016 yilinin ilk ceyreginde asgari Ucretteki yiksek oranli artisi takiben tarim disi nominal Gcretlerdeki yillik
artis orani da dnemli dlctide yUkselmistir (Grafik 4.4.1). Ancak, 2017 yilinin ilk ceyreginde asgari lcret
artisinin bir dnceki yila kiyasla daha disik olmasi ve yiksek bazin da etkisiyle tarim disi nominal Ucret
blyUmesi yavaslamis ve Ucretler yilin ilk dokuz aylik doneminde bir dnceki yilin ayni donemine gore yiizde
9,5 oraninda yukselmistir.

Grafik 4.4.1: Tanim Disi Ucret Endeksi ve Net Asgari Ucret Grafik 4.4.2: Tarim Digi Kismi Emek Verimliligi*
(Nominal, 2010=100, Yillik % Degisim) (Yilhk % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

* Tarim disi katma deger/tarim disi istihdam (HIA).

49



Enflasyon Raporu | 2018-I

2017 yilinin ilk dokuz aylik doneminde kismi emek verimliligi gelismeleri tarim disi sektdrlerde reel birim
isglct maliyetindeki distse dnemli katki sunmustur. Katma deger bazli kismi emek verimliligi (katma
deger/istihdam) bu dénemde bir onceki yilin ayni donemine gore ylzde 4,3 oraninda artmistir

(Grafik 4.4.2). S6z konusu donemde, kisi basi reel Gcretlerin ise gegen yilin ayni dénemine gore
degismedigi gdozlenmistir. Bu gelismeler, reel birim Gcretlerin (kisi basi reel tGcret/verimlilik) Gnemli oranda
gerilemesine neden olmustur (Grafik 4.4.3 ve Grafik 4.4.4). Ucret kaynakli maliyet baskilarinin, 2017 yilinin
ilk dokuz aylik doneminde, bir dnceki yila kiyasla hafiflemekle birlikte, son iki yildaki birikimli artisa

istinaden devam ettigi degerlendirilmektedir.

Grafik 4.4.3: Tarim Disi Kisi Basi Reel Ucret ve Reel Birim
Ucret* (2010=100, Yillik % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Kisi basi reel Gicret x istihdam/ katma deger.

Grafik 4.4.4: Tarim Disi Reel Birim isgiicii Maliyetindeki
Yillik Degisime Katkilar (% puan)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* jsgiicti Maliyet ve Kazang istatistikleri.
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2018 yiliigin brit asgari Ucret 2.029 TL, net asgari tGcret 1.603 TL olarak belirlenmistir. Boylece, 2018
yilinda asgari Ucret artis orani ylizde 14,2 olmustur (Grafik 4.4.1). Bununla birlikte, asgari Ucrette isverene
devlet desteginin 2018 yilinda da slrecek olmasinin, maliyet baskilarini dnemli dlglide sinirlayacagi
degerlendirilmektedir. Asgari Ucret gelismelerinin yani sira iktisadi faaliyetin seyri, issizlik orani ve
enflasyon gelismeleri de Ucretleri belirleyen baslica faktorlerdir. 2018 yilinda, iktisadi faaliyetin ana
egilimine yakin seyredecegi ve aciklanan istihdam tesviklerinin issizlik oranindaki distsin devamini
saglayacagl ongorilmektedir. iktisadi faaliyet gérinimi ve enflasyondaki yiiksek diizeyler bir arada
degerlendirildiginde, 2018 yilinda ekonomi genelinde nominal Ucret artislarinin gecmis yillar ortalamasinin
Uzerinde seyredecegi tahmin edilmektedir. Bu gériinim altinda birim isglicti maliyet baskilarinin
sinirlanabilmesi icin verimlilik artislarinin devamlilhigr 6nem arz etmektedir.
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Kutu 4.1

2017 Yili ithalat Dinamikleri: Yatirim ve Tiketim Mallarindaki
Zayif Seyir

2017 yihnda milli gelirde saglanan glcll buylmeye karsin, ithalat daha ihmli bir seyir izlemistir.
Bu cercevede bu kutuda 2017 yilinda ithalattaki s6z konusu ilimli seyrin belirleyicileri alt kalem
bazinda degerlendiriimektedir.

Grafik 1: ithalat ve Alt Kalemleri (Reel, Yillik % Degisim) Grafik 2: Yatiim Mallari ithalati ve Alt Kalemleri
(Reel, Yillik % Degisim)
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Kaynak: TCMB hesaplamalari, TUIK. Kaynak: TCMB hesaplamalari, TUIK.

Ulkemizde Gretimin ithal girdi bileseninin yiiksek olmasi nedeniyle, ithalatin temel sirikleyicisi
ara mallari ithalatidir.” iktisadi faaliyet ile reel ithalat arasindaki pozitif iliskiye istinaden, ithalat
biyimesinde genellikle ara mallari alt kalemindeki artis belirleyici olmaktadir.? Ote yandan, milli
gelir blylmesinin goreli olarak yiiksek gerceklestigi yillarda, yatirim ve tiketim mallari ithalati
blylmesi de ithalata pozitif katki vermektedir. Ornegin, milli gelirin ylizde 7’nin tzerinde artis
kaydettigi 2010, 2011 ve 2013 vyillarinda ic talepteki glicli blylUme, ara mallari ithalatini artirmis
olmakla birlikte, tiketim ve yatirim mallari ithalatinda artislari da beraberinde getirmistir
(Grafik 1). Bu cercevede degerlendirildiginde, 2017 yilinin bu resimden kismen ayristigi goze
carpmaktadir. 2017 yilinda iktisadi faaliyette s6z konusu yillardaki biyimeye yakin bir biyime
performansinin yakalanacagl tahmin edilmekle birlikte, ara mali ithalatindan farkli olarak yatirim
mallari ithalatinin zayif seyrettigi; tiketim mallari ithalatinin ise sinirli bir artis kaydettigi
gorulmektedir.?

Yatirim ve tiketim mallari ithalatinin 2017 yilindaki zayif seyrinin daha iyi anlasiimasi icin alt
kalemleri incelenmistir. Yatirim mallari ithalatinin blyk bir bolimUnd olusturan makine ve

120102017 yillari ortalamasina gore, ara mallarinin toplam ithalat igerisindeki payi ytzde 71, yatirim ve tiketim mallari ithalatinin paylari ile sirasiyla
yuzde 16 ve ytzde 13'tdr.

2 Reel ithalat, ithalat miktar endeksini ifade etmektedir. 2017 yilinda oldukca yiksek seyreden altin ithalati, ithalat dinamikleri ile iktisadi faaliyet
arasindaki iliski agisindan daha saglikli bir resim sunabilmek amaciyla, kutuda géz ardi edilmektedir.

%2017 yilinda nominal (dolar bazinda) ara mallari ithalatinda ilk bakista yuksek oranl buyime gozlense de stz konusu artisin dnemli bir kismi enerji ve
endustriyel metal fiyatlarindaki yikselisten kaynaklanmistir. Nitekim reel ara mallari ithalatindaki artis egilimi daha sinirli olmustur. Yatirim ve tiketim
mallari ithalati degisim oranlari dolar bazinda ve miktar olarak karsilastirildiginda ise, belirgin bir farklilasma goze carpmamaktadir. Bu baglamda, 2017
yilinda dis ticaret hadlerindeki bozulmanin ¢ogunlukla ara mallari kalemine yansidigi sdylenebilir.

51



Enflasyon Raporu | 2018-I

techizat kalemi 2017 yilinda yatirim istahinin disik seyretmesi nedeniyle azals kaydetmistir.

(Grafik 2). Donemler itibariyla bakildiginda, yilin ilk yarisinda yuksek seyreden iktisadi belirsizlik
algisinin makine ve techizat yatirimlarini sinirlandirarak, s6z konusu mallarin ithalatinin
azalmasinda rol oynadigi degerlendirilmektedir (Grafik 3).* Ancak yilin Gglincu ¢eyreginde
ekonomik belirsizlik algisinin iyilesmesi ve makine ve techizat yatirimlarinin gliclenmesiyle
beraber, s6z konusu mallarin ithalatinin da ilimli oranda arttigi géze carpmaktadir.

Grafik 3: iktisadi Belirsizlik Gdstergesi ve Yatirim Mallari Grafik 4: Tiiketim Mallari ithalati ve Alt Kalemleri
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Kaynak: TCMB hesaplamalari, TUIK. Kaynak: TCMB hesaplamalari, TUIK.

Diger taraftan, tiketim mallari ithalatinin alt kalemleri incelendiginde, 2017 yilinda tiketim
mallari ithalatinin artisini sinirlayan kalemlerin binek otomobiller ile hazir giyim ve konfeksiyon
Urdnlerini iceren yari dayanikl tiketim mallari kalemleri oldugu gorilmektedir (Grafik 4). Binek
otomobil ithalatindaki diististe 2016 yili sonunda uygulamaya koyulan OTV degisikliklerinin ve
TL'deki deger kaybinin yurt ici fiyatlara gecis etkisinin rol oynadigi dustntlmektedir.” Hazir giyim
ve konfeksiyon UrUnleri tarafinda ise, en yiiksek ithalatin gerceklestigi iki pazar olan Cin ve
Banglades’ten yapilan ithalattaki gerileme belirleyici olmustur. Ancak, s6z konusu gerilemenin
2017 yilina 6zgl olmadigl, 6zellikle 2012 yilindan bu yana Turkiye’nin bu sektérdeki ithalatinin
surekli disus kaydettigi gozlenmektedir. Bu disiste reel kurdaki deger kaybinin yani sira, 2011
yilinda yirirlige giren AB disi (lkelere “ilave Glimriik Vergisi” uygulanmasina iliskin
duzenlemenin 6nemli bir rol oynadigi degerlendirilmektedir.®

Dikkat ceken bir diger gdzlem, iktisadi faaliyet ile ithalat arasindaki iliskinin kiresel kriz sonrasi
dénemde farkhlagmasidir. GSYiH ve ithalatin biyiime egilimlerinin sunuldugu Grafik 5, bir birim
blylimeye karsilik gelen ithalat blylUmesinin zaman icinde azaldigini gbstermektedir. Kiresel kriz
oncesinde ithalat blylmesi sturekli olarak milli gelir blytdmesinin tzerinde seyrederken, 2012 yili
sonrasinda ithalat baytmesinin, milli gelir blytUmesinin altinda kaldigi gbze carpmaktadir. Bir
diger deyisle ithalatin gelir esnekligi zaman icinde azalmistir. S6z konusu iliski ile ilgili en glincel
calisma olan Culha ve dig. (2018) bulgulari da gerek toplam gerekse alt kalemler bazinda ithalatin
gelir esnekliginin zaman icinde distiglne, goreli fiyat esnekliginin ise ylkseldigine isaret
etmektedir.’

* Bakiniz: “imalat Sanayiinde Kapasite Kullanimi ve Yatirima Etkileri”, Enflasyon Raporu, 2017-1V, Kutu 4.3.

> Binek otomobil ithalatinin buytk oranda Avrupa Birligi kaynakli olmasi ve TL'nin euro karsisinda ABD dolarina kiyasla daha fazla deger kaybetmesi
nedeniyle tuketiciler agisindan fiyat etkisi daha hissedilir olmustur.

®15 Eyltl 2011 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari cergevesinde mevcut giimriik vergisine ek olarak tekstil grubunda, belirlenen
Ulkelere gore degismek tizere yizde 3 ile yizde 20 arasinda; konfeksiyon grubunda ise yizde 17 ile ylzde 30 arasinda degisen ilave gimrik vergisi
getirilmistir.

"o.v. Culha; 0. Eren ve F. Oglin¢ (2018). “Turkiye icin ithalat Talep Fonksiyonu”, Arastirma Yayinlari Calisma Tebligi (yayimlanma asamasinda).
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Grafik 5: Reel ithalat ve GSYIH (Yillik Birikimli, % Degisim)
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Kaynak: TCMB hesaplamalari, TUIK.
*Reel ithalat G4 verisi Ekim-Kasim ayi ortalamasidir.

Sonuc olarak, 2017 yilinda iktisadi faaliyette gicli bir toparlanma yasanmasina karsin, ithalat yilin
ilk yarisinda zayif bir seyir izlemis; ikinci yarisinda ise toparlanarak, yil genelinde ilimli seviyede
artis kaydetmistir. ithalatin milli gelir biiyiimesine kiyasla daha diisiik oranda artmasinda ara
mallari ithalatindan ziyade, yatirim ve tiketim mallari ithalatinin etkili oldugu gézlenmektedir.
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