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Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani
ile Bankamiz biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Repo-Ters Repo Pazar’'nda uygulanmakta olan faiz oranlarinin asagidaki gibi
sabit tutulmasina karar vermistir:

a) Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yizde 5,75,

b) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi bor¢clanma faiz orani yluzde 5, borg
verme faiz orani ylizde 12,5, acik piyasa iglemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara
repo iglemleri yoluyla taninan borglanma imkani faiz orani ytzde 12,

c) Gec¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi’nda saat 16.00-17.00 arasi gecelik vadede
uygulanan Merkez Bankasi borclanma faiz orani ylizde O, bor¢ verme faiz orani ylizde
15,5.

Yilin dglnci ceyregine iligkin veriler ic ve dis talep arasindaki dengelenmenin
ongoraldugu sekilde surdugunt teyid etmistir. Tuketim talebi yavaglarken net ihracatin
blyumeye katkisi artmaktadir. Bu cercevede, cari islemler dengesindeki iyilesme egilimi
belirginlesmektedir.

Kurul, igslenmemis gida fiyatlarindaki baz etkisi nedeniyle Aralik ayinda
enflasyonun yikselis gbsterecegine dikkat ¢cekmistir. Merkez Bankasi, 2011 yili sonunda
hedefin belirgin olarak tUzerinde gerceklesecek enflasyonun yol acabilecegi ikincil etkilere
kargl gereken adimi Ekim ayinda atarak para politikasinda gucli bir sikilastirmaya
gitmigtir. Son donemde aciklanan veriler iktisadi faaliyetin ©6ngorulenden gugclu
seyrettigine isaret etse de parasal sikilastirmanin etkisiyle d6nimuzdeki donemde yurt ici
talep buydmesinin ihmli bir seyir izlemesi beklenmektedir. Nitekim yakin donemde tiketici
kredilerindeki yavaglama egiliminin giderek daha belirgin hale geldigi gozlenmektedir. Bu
cercevede, gecici fiyat hareketlerinin ikincil etkilerinin sinirh kalmasi ve 2012 yil icinde
enflasyonun kademeli bir disis goOstererek yilin son aylarinda yizde 5 hedefine
yaklasmasi beklenmektedir.

Kurul, enflasyon gorunimunin orta vadeli hedeflerle uyumlu olmasi icin siki para
politikasinin bir middet daha surdirilmesi gerektigini ifade etmigtir. Ote yandan, kiiresel
ekonomiye dair belirsizliklerin devam etmesi nedeniyle para politikasindaki esnekligin
korunmasinin uygun olacag! belirtiimistir. Bu ¢ergevede, alinan tedbirlerin krediler, yurt igi
talep ve enflasyon beklentileri Gizerindeki etkileri dikkatle takip edilecek, bir hafta vadeli
repo ihalesi ile yapilan Turk lirasi fonlamasinin miktari gerekli géruldiginde asagl veya
yukari yonlu ayarlanacaktir.

Ayrica toplantida 27 Aralik Sali gtini kamuoyuna duyurulacak “2012 Yilinda Para
ve Kur PolitikasI” metnindeki hususlar karara baglanmistir.



Kurul, kiresel ekonomideki gelismeleri yakindan izleyerek 4 Agustos 2011 tarihli
ara toplantida belirlenen strateji cercevesinde, yurt i¢i piyasalardaki istikrar saglamak icin
gerekli tedbirleri gecikmeksizin almaya devam edecektir.

Aciklanacak her tarli yeni verinin ve haberin, Kurul'un gelecege yonelik politika
durusunu degistirmesine neden olabilecegi 6nemle vurgulanmahdir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is glini icinde yayimlanacaktir.



