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Guindem

1- Acilis, Divanin tesekkulU.
2- Toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda Divana yetki veriimesi.

3- Banka Meclisi ve Denetleme Kurulunun 2011 hesap yilina ait
raporlarinin ve kar dagitimi ile ilgili teklifin okunmasi ve goértgilmesi.

4- 2011 yilina ait bilango, kar ve zarar hesabi ile kar dagitimina iliskin
teklifin onaylanmasi.

5- Banka Meclisi Gyelerinin ve Denetleme Kurulunun ibrasi.

6- Banka Meclisinde agilan iki Uyelige Turk Ticaret Kanunu’nun
315. maddesi geregince Banka Meclisince secilmis bulunan
dyelerin onaya arzi ve onaylanmama halinde ayrilan Uyelerin
muddetini tamamlamak Uzere segim yapiimasi.

7- Banka Meclisinin 30 Nisan 2012 tarihinde bosalacak iki yeligi igin
secim yapilmasi.

8- Denetleme Kurulunun 30 Nisan 2012 tarihinde bosalacak bir tyeligi
icin, (B) ve (C) sinifi hissedarlarinca bir Gye se¢imi yapilimasi.
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Kisisel Tuketim/Giderler H Endeksi

Kugiik ve Orta Biiytkllkteki isletmeler

Kigiik ve Orta Olgekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme idaresi Baskanli

Ozel Kapsaml TUFE Géstergeleri

Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri H Endeksi
Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri | Endeksi
Ozel Tiiketim Vergisi

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitd

Orta Vadeli Program

Para Politikas! Kurulu

Ozel Cekme Hakki

Stratejik Model Portfoy

Dunya Bankalararasi Finansal Telekomunikasyon Kurulusu
Turkiye Buyuk Millet Meclisi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
Turkiye Muhasebe Standartlari

Turk Lirasi

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TUketici Fiyatlan Endeksi

Turkiye Istatistik Kurumu

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi
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Onsoz

Kuresel finans krizi sonrasinda gelismis Ulke merkez
pankalarinin krizin etkilerini sinirlamak amaciyla uyguladiklari
parasal genisleme politikalarinin gelismekte olan

birgok Ulke Uzerinde oldugu gibi Turkiye'de de dnemli
yansimalar olmustur. Bu dénemde kisa vadeli yurt disi
finansman imkanlarinin bol ve diigtk maliyetli olarak
saglanabilmesi, hizli kredi genislemesine ve Turk lirasinin
giderek degerlenmesine yol agmigtir. Bu durum, 2010
yilinin ikinci yarisindan itibaren makro finansal risklerin

ve dis dengesizliklerin birikmesine neden olmustur.
Finansal istikrara iligkin risklerin artmasi orta vadede

fiyat istikrarini tehdit etme potansiyeli tagidigindan, para
politikasi stratejisinde finansal istikrari da dikkate alan farkli
yaklasimlar gindeme gelmistir.

Turkiye’de 2001 yilinda yeniden dizenlenen Kanunu

ile TCMB, fiyat istikrari temel amacina ilave olarak

finansal istikrara katkida bulunacak tedbirleri almakla
g6revlendirilmigtir. Bu kapsamda TCMB, kuresel
dengesizliklerin Ulkemiz ekonomisi Uizerinde olugturdugu
makro finansal riskleri sinirlamak amaciyla, 2010 yilinin
sonlarindan itibaren yeni bir politika stratejisi tasarlamig

ve uygulamaya baglamistir. Yeni politika yaklagiminda fiyat
istikrari 6nceligi korunurken finansal istikrar da destekleyici
bir amag olarak gézetilmistir. Bu kapsamda politika faizinin
yani sira, zorunlu karslilik oranlari ve faiz koridoru gibi birbirini
tamamlayici nitelikteki araclar bir arada kullaniimaktadir. Bu
politikalarla orta vadeli enflasyon gérinimund bozmadan,
ekonomideki dengesizlikler kademeli olarak azaltilarak daha
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saglikli bir blytime kompozisyonuna dogru yonlendirme
amagclanmistir. Bu gergevede, bir yandan déviz kurunun
iktisadi temellerden asin dlgide sapmasina karsi politikalar
uygulanirken, diger yandan asir bor¢lanmanin engellenmesi
amaciyla kredilerin makul oranlarda buydmesi icin diger
kurumlarin katkisiyla birlikte gerekli tedbirler alinmistir.

Yeni politika gergevesine gegilen 2010 yilinin Kasim ayindan,
Avrupa ekonomisindeki belirsizliklerin hizla yogunlastigi 2011
Agustos ayina kadar olan dénemde para politikas! iki eksen
dogdrultusunda belirlenmistir. Bu kapsamda bir yandan kisa
vadeli sermaye akimlarinin uzun vadeye ydnlendiriimesi ve
Turk lirasinin asir degerlenmesinin 6nlenmesi amaglanmigtir.
Diger yandan da yurt icinde krediler ve talebin daha
kontrollt bicimde buydmesi ve i¢ taleple dis talep arasindaki
ayrismanin dengelenmesi hedeflenmistir. Bu dénemde,

risk istahinin guclt olmasi ve sermaye akimlarinin kisa
vadede yogunlagmasi nedeniyle, faiz koridoru asagr dogru
genigletilmistir. Boylelikle gecelik piyasada olugan faiz
oranlarinin zaman zaman politika faiz oranindan daha duguk
seviyede olusmasina izin verilerek ¢ok kisa vadeli sermaye
giriglerinin caydirilmasi mdmkun olmustur. Ayni dénemde
asin kredi genislemesini engellemek ve i¢ talebi kontrol
altinda tutabilmek amaciyla zorunlu karslilik oranlarinda

da guclu bir artisa gidilmistir. Ayrica, bu dénemde agilan
duzenli déviz alim ihaleleriyle glclu sermaye girislerinden
rezervleri guclendirmek amaciyla yararlaniimistir. Alinan bu
tedbirler TUrk lirasi Uzerindeki asirn degerlenme baskisinin
giderilmesine 6nemli katkida bulunmustur. Ayrica, basta



BDDK olmak Uzere, diger kurumlarin aldigi tedbirlerin de
katkisiyla kredilerde 2011 yilinin ortasindan itibaren belirgin
bir yavaglama gortimustdr. Bu gelismelere bagli olarak,
talep kompozisyonunun ve sermaye akimlarinin kalitesinin
arzu edilen yonde degismeye basladi§ ve ekonomimizin
2011 yilinin ortalarindan itibaren dengelenme surecine girdigi
gdzlemlenmistir.

2011 yilinin Agustos ayindan itibaren ise kiresel blyimeye
ve bazi Avrupa ulkelerindeki kamu borcu sorununa iligkin
endiselerin derinlesmesi nedeniyle kiresel 6lgekte riskten
kacinma egilimi artmig ve risk istahi oynakligr yiksek
seviyelere gelmistir. Bu dénemde gelismekte olan Ulkelerden
sermaye c¢ikiglarinin hizianmasi Uzerine, uyguladigimiz yeni
politika gercevesi dahilinde politika araglarimiz sermaye
girislerinin hizli oldugu dénemdekinin tersi ydninde
kullaniimistir. Oncelikle, gecelik borg alma faizi yilkseltilerek
faiz koridoru daraltimig ve bankacilik sisteminin likidite
ihtiyacini azaltmaya yénelik olarak Turk lirasi zorunlu
karsiliklarda duzenlemeler yapilmistir. Ayrica, doviz
piyasasindaki dalgalanmalar sinirlamak amaciyla da bir dizi
likidite tedbiri alinmisgtir.

Turk lirasinda Agustos ayindan itibaren kiresel risk

istahinin bozulmasiyla ortaya ¢ikan asir deger kaybi ve yilin
son geyreginde fiyati yonetilen/yonlendirilen Grlnlerdeki
ayarlamalar nedeniyle, enflasyondaki yukselis éngdrulenden
daha hizli olmustur. Bu durumun orta vadeli enflasyon
beklentilerini ve gérindmand etkilemesini engellemek
amaciyla, Ekim ayinda borg verme faizleri énemli élctide
artinlarak faiz koridoru yukari dogru genigletiimistir. Bu
gergevede, piyasaya yapilan fonlama ayarlanarak para
piyasasindaki gecelik faiz oranlarinin politika faizinden daha
yUksekte olusmasina izin verilmistir. Diger taraftan, gecelik
faiz oranlarindaki artigin likidite kosullarinda arzu etmedigimiz
bir sikilagsmaya yol agmamasi i¢in de zorunlu karsilik oranlari
dusuralmustar.

Nitekim Agustos ayindan itibaren alinan énlemler, Avrupa
ekonomisindeki belirsizliklere paralel olarak ortaya cikan
dalgalanmalarin ekonomimiz Uzerindeki olumsuz etkilerinin
azaltiimasina énemli katkida bulunmustur. Déviz piyasasina
yonelik alinan tedbirler ve faiz koridoruna iliskin Agustos

ve Ekim aylarinda alinan kararlar neticesinde, déviz
kurlarindaki oynaklik diger gelismekte olan Ulkelere kiyasla
daha sinirli kalmistir. Ote yandan Ekim ayindan itibaren
uyguladigimiz parasal sikilastirma oldukga etkili olmustur.
Bu sayede 6nUmuzdeki donemde de kredilerdeki artigin
makul oranlarda seyredecegi ve i¢ talebin de ilimli bir seyir
izleyecegi 6ngortimektedir.

Ote yandan, para politikasinda oldukga énemli rolii olan
kamuoyu ile iletisimimizin daha etkili sekilde yapilabilmesi
amaciyla, Enflasyon Raporu basin toplantilarinin ikisini
Ankara'da, ikisini ise istanbul’da yapacagiz. Bunun yani

sira, yilda iki kez yayimladigimiz “Finansal istikrar Raporu”,
para ve kur politikasi gergevesine iliskin kamuoyuyla
paylastigimiz duyurular, Bankanin faaliyetleri ve para
politikasi uygulamalar hakkinda Bakanlar Kurulu ile TBMM
Plan ve Butge Komisyonu’na yilda ikiser defa yaptigimiz
sunumlar, banka ekonomistleriyle ve analistleriyle yaptigimiz
toplantilar, yurt i¢i ve yurt digl toplantilarda yaptigimiz sunum
ve konusmalar ile diger basin duyurulan da énceki yillarda
oldugu gibi 2012’de de kamuoyunun bilgilendirimesinde
6nemli rol oynayacaktrr. Yayimladigimiz calisma tebligleri,
kitapciklar, ekonomi notlari ve duzenledigimiz konferanslar
da iletisim politikasinin énemli unsurlari olmaya devam
edecektir.

Bankamiz, 2011 yilinda gesitli platformlarda akademik
calismalara verdigi destegin yani sira diizenledigi ulusal

ve uluslararasi seminer ve konferanslar araciligiyla

da uluslararasi kuruluglar, diger merkez bankalari ve
akademisyenlerle kurdugu guglu iliskileri gelistirmeye
devam etmistir. Bu kapsamda, Bankamiz ve SPK tarafindan
9-11 Mart 2011 tarihlerinde istanbul’da finansal egitim

ve finansal farkindalik konularinda ulusal ve uluslararasi
kuruluslar arasindaki igbirliginin ve bilgi paylagiminin
artinimasinda énemli bir adim olaca@i disinulen “Finansal
Egitim ve Finansal Farkindalik: Zorluklar, Firsatlar ve
Stratejiler” baglikli bir konferans dizenlenmistir. Bu
organizasyonla Ulkemizde eksikligi duyulan “finansal egitim
ulusal stratejisi” olusturulmasi yolunda ilk adim atiimistir.
Para politikasl alaninda ise, merkez bankalarindan ve
akademik gevrelerden 6nde gelen ekonomistlerin katiimiyla
25-26 Kasim 2011'de istanbul’da “Enflasyon Hedeflemesi
ve Finansal istikrar” konulu konferans dizenlenmistir.
Konferansta finansal istikrar ve para politikasi arasindaki iligki
tartisiimis ve merkez bankalarinin kriz sonrasi dénemde karsl
karslya olduklari ortam masaya yatiriimistir.

TCMB olarak 2011 yilinda oldugu gibi dnimuzdeki yillarda
da, hizla degisen kuresel kosullar gercevesinde para
politikasinin esnekligini korurken, éngdralebilirligi ise diger
politika metinlerimiz ve iletisim araglarmiz araciligi ile
saglamaya devam edecegiz. Bu anlamda para politikalari,
fiyat istikrari ve finansal istikrarin bir arada gozetiimesi
yoluyla strdurulebilir blyumeye ve istihdam artisina katki
vermeye devam edecektir.

Lo

Erdem Basgl
Baskan
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1. Boliim Yoénetim Birimleri

1 kurus

1 kurusun tasariminda, Tiirkiye’'nin sahip
oldugu dogal giizelliklerin, gerek insan eliyle
gerek dogal ve kiiresel degisiklikler nedeniyle
zedelenmesine, yok olmasina dikkat cekmek

ve halkimizi bu konuda uyarmak amaciyla

Kardelen Cicegi resmi kullanilmistir.

Cap: 16,50 mm.
Agirhk: 2,2 gr.
Kenar: Diiz

On Ytiz: Ay Yildiz, tedavtil degeri (1 kurus),
Kardelen Cigegi, baski yil1

Arka Yuz: Cevresinde “Turkiye Cumhuriyeti”
yazisi, ortada daire icinde Atattirk
profil rolyefi
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1. Bolim Yo6netim Birimleri

1. Boltim
Yonetim Birimleri
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Denetim
Genel Muduarlaga

Piyasalar
Genel Mudurlaga

Denetleme Kurulu

Genel Kurul

Baskan

Yonetim Komitesi

o

Baskan Yardimcisi

?

Banknot Matbaasi
Genel Mudurlaga

Emisyon
Genel Mudurlagu

Lojistik Destek Hizmetleri
Genel Mudurluga

-
?

Baskan Yardimcisi

?

Arastirma ve Para
Politikas1
Genel Mudurlaga

Bankacilik ve Finansal
Kuruluslar
Genel Muduarlaga

Isci Dévizleri
Genel Mudurlaga

Uluslararasi Arastirma

ve Egitim Merkezi

Adana

Ankara

Antalya

Bursa

Denizli

Diyarbakir iskenderun

Edirne Istanbul
[zmir

Erzurum

Eskisehir [zmit

Gaziantep Kayseri

Konya

Malatya

Mersin

Samsun

Trabzon

Van




Banka Meclisi

Para Politikas1 Kurulu

Baskan Yardimcisi

Bas Hukuk Mts.ve
Hukuk isleri
Genel Mudurlaga

Baskan Yardimcisi

Istatistik

Genel Muduarlaga

Bilisim Teknolojileri Genel
Mudurlaga

insan Kaynaklari

Genel Mudurlaga

Muhasebe
Genel Muduarlaga

iletisim ve Dis iliskiler
Genel Mudurlaga

Yurt Dis1 Temsilcilikler

Frankfurt



1. Boliim Yoénetim Birimleri

1.2. Banka Meclisi

Doc. Dr. Erdem Basc1
Bagkan

Prof. Dr. Mustafa Ilker Parasiz Mehmet Vehbi Citak Dog. Dr. Lokman Gtindtiz
Uye Uye Uye

Prof. Dr. Necdet Sensoy Prof. Dr. Sabri Orman Dog. Dr. Ahmet Faruk Aysan
Uye Uye Uye
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Banka Meclisi, Baskan ile Genel Kurul tarafindan segilen alti
Uyeden olusmaktadir. Meclis Uyelerinin gorev suresi Ug yildir
ve her yil G¢te biri yenilenmektedir. Bagkan, Banka Meclisinin
de bagkanidir. Toplantilar, Baskan'in cagrisi ile ayda en az bir
defa olmak Uzere yapiimaktadir. Banka Meclisi, Uyelerin en
az Ugte ikisinin katiimiyla toplanmaktadir ve mevcut Uyelerin
gogunlugu ile karar almaktadir.

Enflasyon hedefi dogrultusunda uygulanabilecek para
politikasina ve kullanilabilecek para politikasi araclarina
iliskin kararlarin alinmasi; tedavuldeki banknotlara iliskin
konularda duzenleme yapilmasi; agik piyasa ve doviz-
efektif islemlerine, reeskont ve avans iglemleri ile ilgili

faiz oranlarina, zorunlu karsiliklara ve Ulke altin ve déviz
rezervlerinin ydnetimine iliskin dizenlemelerin yapiimasi;
Bankanin butcesinin, yillik faaliyet raporunun, bilango, kar ve
zarar hesaplarinin ve Genel Kurul giindeminin hazirlanmasi;
Bankamizin idare, teskilat ve hizmetleri ile personeline iligkin
olarak hazirlanan diizenlemelerin ve kadrolarin onaylanmasi
Banka Meclisinin goérev ve yetkileri arasindadir. Bu
cergevede, Banka Meclisi tarafindan 2011 yilinda 23 toplanti
yapilmig, 173 adet karar alinmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Banka Meclisi Baskan,
Bagkan Dog. Dr. Erdem Basg! ve Uyeler; Prof. Dr. Mustafa
ilker Parasiz, Mehmet Vehbi Citak, Dog. Dr. Lokman
Gunduz, Prof. Dr. Necdet Sensoy, Prof. Dr. Sabri Orman ve
Dog¢. Dr. Ahmet Faruk Aysan’dir.

1. Boliim Yonetim Birimleri

18 Nisan 2011 tarihi itibariyla Durmus Yilmaz'in, Bagkanlik
gbrevinin sona ermesi nedeniyle gérevinden ayriimasi
Uzerine, Bankamiz Bagkanligina (Guvernoérligune) Bagkan
Yardimcisi Dog. Dr. Erdem Basci atanmistir.

12 Nisan 2011 tarihinde yapilmis olan TCMB Olagan Genel
Kurul Toplantisinda; Banka Meclisindeki gérev sureleri

30 Nisan 2011 tarihi bitiminde sona eren Banka Meclisi
Uyelerinden Mehmet Vehbi Citak ile Dog. Dr. Lokman
GUndUz, 1 Mayis 2011 tarihinden 30 Nisan 2014 tarihi
bitimine kadar, 3 yil sUre ile gérev yapmak Uzere tekrar
Banka Meclisi Uyeligine segilmiglerdir.

Bankamiz Baskan (Guvernér) Yardimciligina atanmalari
nedeniyle Banka Meclisi Uyeligi gbrevleri sona eren

Necati Sahin ve Prof. Dr. Turalay Keng'ten acilan Banka
Meclisi Uyeliklerine, 3 Kasim 2011 tarihinde Prof. Dr. Sabri
Orman ve Dog. Dr. Ahmet Faruk Aysan toplanacak ilk genel
kurulun tasviplerine arz edilmek tGzere Banka Meclisince
secilmislerdir.
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1. Boliim Yoénetim Birimleri

1.3. Para Politikas1 Kurulu

Doc. Dr. Erdem Basc1
Bagkan

Prof. Dr. Turalay Keng Dog. Dr. Mehmet Yoériikoglu Dr. Mustafa Ibrahim Turhan
Uye Uye Uye

Necati Sahin Prof. Dr. Abdullah Yavas Dog. Dr. Ahmet Faruk Aysan
Uye Uye Uye
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PPK, Baskan’in bagkanligi altinda, Baskan Yardimcilari,
Banka Meclisince Uyeleri arasindan secilen bir Gye ve
Bagkan’in énerisi Uzerine musterek kararla atanan bir
Uyeden olusmaktadir. Hazine Mustesari veya belirleyecedi
MuUstesar Yardimcisi toplantilara oy hakki olmaksizin
katilabilmektedir. PPK; fiyat istikrarini saglamak amaciyla
para politikas ilke ve stratejilerinin belirlenmesi, para
politikasi stratejisi gercevesinde hukimet ile birlikte
enflasyon hedefinin belirlenmesi, para politikasi hedefleri
ve uygulamalari konusunda belirli dénemler itibariyla
raporlar hazirlayarak hiik(imetin ve belirleyecegi esaslar
dogrultusunda kamuoyunun bilgilendirilmesi, hikimetle
birlikte TUrk lirasinin i¢ ve dis dederini korumak icin gerekli
tedbirlerin alinmasi ve yabanci paralar ile altin kargisindaki
degerini tespit etmeye ydnelik kur rejiminin belirlenmesi ile
gorevli ve yetkilidir.

1. Boliim Yonetim Birimleri

2011 yilinda PPK tarafindan 13 toplant yapilimistir.

21 Kasim 2011 tarihli Banka Meclisi Toplantisinda Banka
Meclisi Gyelerinden Dog. Dr. Ahmet Faruk Aysan Kurulda
gbrev yapmak Uzere segilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla PPK Bagkanl,

Bagkan Dog. Dr. Erdem Basgl ve Uyeler; Bagkan Yardimcilari
Dog. Dr. Mehmet Yériikoglu, Dr. Mustafa ibrahim Turhan,
Prof. Dr. Turalay Keng, Necati Sahin, PPK Uyesi Prof. Dr.
Abdullah Yavas, Banka Meclisi Uyesi Do¢. Dr. Ahnmet Faruk
Aysan'drr.
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1. Boliim Yoénetim Birimleri

1.4. Denetleme Kurulu

Mustafa Saim Uysal Abdullah Yalgin
Uye Uye

Prof. Dr. Hasan Turedi Yasin Aydin
Uye Uye
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Denetleme Kurulu Uyeleri; (A) sinifi hissedarinca bir
dye, (B) ve (C) sinifi hissedarlarinca iki Gye ve (D) sinffi
hissedarlarinca bir Uye olmak Uzere secilmektedir.

Uyelerin gérev suresi iki yildir. Denetleme Kurulu, Bankamizin
batun islem ve hesaplarini denetlemektedir. Yonetme yetkisi
olmayip, degerlendirmelerini yazili olarak Banka Meclisine
bildirmekte ve bir kopyasini da Bagbakanliga iletmektedir.
Kurul, yil sonunda iglem ve hesaplar hakkinda hazirlayacagi
raporu Genel Kurula sunmaktadir.

20 Nisan 2010 tarihinde Denetleme Kurulu (B) ve (C) sinifi
Uyesi olarak secilen Prof. Dr. Hasan Turedi 2011 yilinda da
gdrevini surdirmustur.

1. Boliim Yonetim Birimleri

12 Nisan 2011 tarihinde yapiimis olan TCMB Olagan

Genel Kurul toplantisinda; Denetleme Kurulunda Mehmet
Tufekgi’'den acilan Uyelige (A) sinifi hissedarinca Yasin

Aydin 1 Mayis 2011 tarihinden 30 Nisan 2013 tarihi

bitimine kadar gorev yapmak Uzere secilmistir.

(B) ve (C) sinifi hissedarlarinca Abdullah Yalgin, (D) sinifi
hissedarlarinca Mustafa Saim Uysal 1 Mayis 2011 tarihinden
30 Nisan 2013 tarihi bitimine kadar gérev yapmak Uzere
yeniden segilmislerdir.

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla Denetleme Kurulu Uyeleri;
Mustafa Saim Uysal, Abdullah Yalgin, Prof. Dr. Hasan Turedi
ve Yasin Aydin’dir.
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1. Boliim Yoénetim Birimleri

1.5. YOonetim Komitesi

Doc. Dr. Erdem Basc1
Bagkan

Dog. Dr. Mehmet Yoriikoglu Dr. Mustafa ibrahim Turhan
Uye Uye

Prof. Dr. Turalay Keng Necati Sahin
Uye Uye
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Yénetim Komitesi, Bagkan ve Baskan Yardimcilarindan
olusmaktadir. Baskan, Bakanlar Kurulu kararyla bes

yillik bir ddnem igin atanmaktadir. Bagkan Yardimcilari,
Basgkan'in énerisi Uzerine musterek kararla beg yil sure ile
atanmaktadirlar. Yonetim Komitesi toplantilarinda kararlar,
tam Uye sayisinin gcogunlugu ile alinmaktadir.

Komite; Baskan tarafindan gerekli gértlen durumlarda,
Banka Meclisi kararina baglanacak hususlar énceden
inceleyerek Banka Meclisine yapilacak teklifleri ve
Bankamizin idare, teskilat ve hizmetlerine iliskin
yoénetmelikleri hazirlamaktadir. Ayrica Bankamiz, islemlerinde
koordinasyonu saglamak, atanmalari Banka Meclisince
yapilan personel diginda kalan memur ve hizmetlilerin tayin,
ayliklarini tespit, isten ¢ikarma ve emeklilik gibi islemlerini
yapmak Komitenin gérev ve yetkileri arasindadir.

1. Boliim Yonetim Birimleri

Dog. Dr. Erdem Basgi'nin Bankamiz Bagkanlgina
(Guverndrlugune) atanmasi nedeniyle agik bulunan

Bagkan (Guvernor) Yardimailigina, Banka Meclisi Uyesi

Prof. Dr. Turalay Keng 30 Nisan 2011 tarihinde atanmistir.
Bankamiz Bagkan (Guverndr) Yardimcilarindan Dr. Burhan
Goklemez'in 31 Mayis 2011 tarihi itibaryla emekliye ayrimasi
nedeniyle agik bulunan Bagkan (Guverndr) Yardmciligina
Banka Meclisi Uyesi Necati Sahin 5 Haziran 2011 tarihinde
atanmistir.

Bankamiz Bagkan (Guverndr) Yardimcisi
Dog. Dr. Mehmet Yoérukoglu Bagkan (Guverndr)
Yardimciligina 5 Haziran 2011 tarihinde yeniden atanmustrr.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Yonetim Komitesi;

Baskan Dog. Dr. Erdem Basgl Baskanliginda,

Dog. Dr. Mehmet Yortkoglu, Dr. Mustafa ibrahim Turhan,
Prof. Dr. Turalay Keng ve Necati Sahin’den olugmaktadir.
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1. Boliim Yoénetim Birimleri

1.6. Idare Merkezi Yonetim Birimleri

31.12.2011 tarihi itibaryla;

Arastirma ve Para Politikasi Genel Mudurlugu Genel Mudur Dr. Ali Hakan Kara
Bankacilik ve Finansal Kuruluglar Genel Mudurligt  Genel Madur Dr. Cigdem Kogar
Banknot Matbaasi Genel Mudurlugu Genel Mudur Cem Zerey

Bas Hukuk Misavirligi ve Hukuk isleri Genel Bas Hukuk Musaviri ve Genel Mudir  Dr. Osman Remzi Glnver
Maduarlaga

Bilisim Teknolojileri Genel Mudirligu Genel Mudur Omer Oztiirk
Denetim Genel Mudurlugu Genel Mudur

Emisyon Genel Mudarlugu Genel Mudur Selahattin Akkas
iletisim ve Dig iliskiler Genel Mudurligu Genel Mudur Huiseyin Zafer

insan Kaynaklarn Genel Midurligu Genel Mudur Mehmet Dizgln
Istatistik Genel Muddrligu Genel Mudur Gulbin Sahinbeyoglu
isci Dovizleri Genel MUidurliig Genel Mudur Ali Cufadar

Lojistik Destek Hizmetleri Genel MUdurlagu Genel Mudur Emin Keskin
Muhasebe Genel Midurligi Genel Midar irfan Yanar

Piyasalar Genel Mudurlugu Genel Mudur Gunay Yesildoruk
Uluslararasi Arastirma ve Egitim Merkezi Genel Mudur (Tedvir) Dr. Necati Tekatl
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1.7. Subeler

31.12.2011 tarihi itibaryla;

1. Boliim Yonetim Birimleri

Adana Subesi Muadur iskender Bliyiktas
Ankara Subesi Muadur Mehmet Ali Koca
Antalya Subesi Muduar EylUp Kuttk

Bursa Subesi Mudur Ahmet inci

Denizli Subesi Muadur

Diyarbakir Subesi Muadur Ramazan Karaman
Edirne Subesi Madur Hatice Oya Amag
Erzurum Subesi Muadur Ceyhun Turker
Eskisehir Subesi Maduar

Gaziantep Subesi Muadur Kemal Ketenci
iskenderun Subesi Muduar Atanur Dursun
Istanbul Subesi Mudar ilker Bayir

izmir Subesi Muduar Tevfik Hayati Boyali
izmit Subesi Madar Mehmet Faik Demir
Kayseri Subesi Muadur Mehmet Resit Ketene
Konya Subesi Muadur Cemal Sahiner
Malatya Subesi Muduar Suleyman Migoogullar
Mersin Subesi Muadur Muharrem Zengin
Samsun Subesi Muadur Halil Yesilbursa
Trabzon Subesi Muadar Mehmet Unal Kekevi
Van Subesi Muadar Osman Tanrikulu

1.8. Temsilcilikler

31.12.2011 tarihi itibaryla;

Frankfurt Temsilciligi

Temsilci Yardimcisi

H. Ahmet Fikret Karabudak

Londra Temsilciligi

Temsilci

Cigdem Tuncturk Kose

New York Temsilciligi

Temsilci Yardimcisi

Dr. Nuran Arslaner

Tokyo Temsilciligi

Temsilci Yardimcisi

Dr. Yiksel Gormez
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalar1

5 kurus

5 kurusun tasarimda yer alan Hayat Agaca;
Anadolu kiiltiiriinde 6nemli yeri olan ve her
motifi ayr bir anlam tasiyan kilimlerde en fazla
kullanilan simgesel temadir. Hayat Agaci motifi,
iilkenin varliginin sonsuza kadar siirmesi
isteginin bir gostergesi ve Tiirk kiiltiiriinii
asirlardir besleyen bir sanatin izlerini parada
gormek adina komposizyonda yerini almistir.

Cap: 17,50 mm.

Agirhik: 2,9 gr.

Kenar: Duiz

On Yiiz: Ay Yildiz, tedaviil degeri (5 kurus),
Hayat Agaci motifi, baski yi

Arka Yuiz: Cevresinde “Turkiye Cumhuriyeti”
yazisl, ortada daire icinde Atattirk profil rolyefi
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

2. Bélum
Stratejik Plan ve Uygulamalari
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

2.1. TCMB Stratejik Plam

2.1.1. Vizyonumuz

Bagimsizligi, glcld 6rgut yapisi, nitelikli kadrosu, teknolojik
UstUnligu ve etkili sonuglar alma 6zelligi ile TCMB’nin
dunyanin énde gelen merkez bankalari arasinda yer almasini
temin etmektir.

2.1.2. Misyonumuz

Para, kredi ve sermaye piyasalari basta olmak Uzere
ekonomideki tim sektorlerin saglikli bir bigimde islemesi
amacilyla fiyat istikrarini temin edecek, finansal istikrarin
saglanmasina katki yapacak politikalarl olusturmak ve
uygulamak, ddviz ve altin rezervlerini yénetmek, tlkenin
banknot ihtiyacini karsilamak, dolasimdaki banknotun saglikli
ve guvenilir olmasinda surekliligi temin etmek,

2.1.4. Stratejik Alanlar Ve Temalar

Bankanin stratejik planinda kendisine yasayla verilen
gobrevler ile kurumsal i¢ destek hizmetleri G¢ stratejik alan

2.1.4.1. Kamusal Alan Temalar

Fiyat istikrar

Finansal istikrar

Odeme sistemleri

Rezerv yonetimi

Hukamete mali ajanlik, danismanlik ve haznedarlik
Emisyon politikasi

Bankalarin ve finansal kuruluglarin yerinde denetimi
istatistiki verilerin derlenmesi ve yayimlanmas|
iletisim, seffaflik ve hesap verme

1.4.2. Kuresel Alan Temalari
Merkez bankalari agindaki rol
Uluslararasi platformlarda etkililik ve belirleyicilik
Yakin ¢cevrede ve bolgede etkililik
Avrupa Birligi’ne katilim sureci rolleri

Uluslararasi normlara uyum saglama

2L A R R R A B e I Ll <A e

Uluslararas! anlagsmalardan kaynaklanan yukumltlUkler
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6deme sistemlerini kurmak ve igletmek; uluslararasi iligkileri
gelistirerek bolgesel ve kuresel dlgekte etkililigi artirmak;
hesap verme sorumlulugu tasiyan seffaf bir kurum olarak
yonetisim ilkeleri cercevesinde calisanlarina, paydaslarina ve
topluma deger katmaktrr.

2.1.3. ilkelerimiz
1. Bagmsizlik

Seffaflik ve Hesap Verme

2

3. Guvenilirlik
4. Kamu Yarari
5

Etkililik ve Etkinlik

icinde toplanmistir. Bunlar; kamusal, kuresel ve kurumsal
alan olarak adlandirnimis ve kendi iginde stratejik temalar alt
basliklarina ayrilmigtir.

2.1.4.8. Kurumsal Alan Temalar1

Liderlik, yonetisim ve stratejik planlama

Kalite yonetim sistemi

Orgilt yapis|

insan kaynaklari ve egitim siregleri

Teknolojik altyapi ve bilisim sistemleri

Kurumsal i¢ iletisim ve banka icine yénelik etkinlikler
ingaat, lojistik ve dis destek hizmetleri

® N o ok~ o

Kamuoyuyla iligkiler, tanitim faaliyeti ve banka digina
yonelik etkinlikler

9. g kontrol sistemi

10. Denetim faaliyeti

11. Hukuki yapi

12. Bilgi — belge Uretimi ve yonetimi
13. Kurumsal devamlilik ve gtvenlik
14. Muhasebe ve butceleme

15. Subelerde verilen hizmetler



2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

2.2. Fiyat Istikrar1 ve Para Politikas1

2.2.1. Genel Degerlendirme

Kuresel dlcekte etkilerini gosteren krizin hafiflemesine paralel
olarak, 2010 yilindan itibaren toparlanma egilimi gosteren
kiresel ekonomi, bu egilimini 2011 yilinda yavaglayarak da
olsa stirdirmustir. Ote yandan, 2010 yilinda gelismis ve
gelismekte olan Ulkeler arasinda buyume performanslari
acisindan goézlenen belirgin ayrisma, 2011 yilinda da

devam etmistir. Bu durum, s6z konusu Ulkelerdeki para
politikasl uygulamalarina da yansimistir. Nitekim kuresel

kriz sonrasinda gelismis Ulkeler, krizin etkilerini hafifletmek
amaciyla ek parasal genisleme uygulamis ve ¢zellikle kriz
sonrasl olusan bilango sorunlarini gézmeye odaklanmistir.
Buna karsllik, aralarinda tlkemizin de bulundugu gelismekte
olan Ulkeler, gelismis Ulke merkez bankalari tarafindan
uygulanan ek parasal genisleme politikalari sonucu artan
kuresel likidite ve getiri arayisinin yol agtigi hizlanan sermaye
akimlari sonucu olusan makro finansal riskleri yénetmeye
yogunlasgmistir. Bu dogrultuda, birgok tlke merkez bankasi
daha kapsamli politika arayisina girerek, fiyat istikrarina

ek olarak finansal istikrari da gbzeten bir cerceveyi esas
almaya baslamistir. Merkez bankalarinin sorumluluk alanini
genisleten bu yaklagimla birlikte geleneksel para politikasi
araclarinin yani sira makro finansal riskleri azaltici araclar da
yaygin sekilde kullaniimaya baslanmistir.

Bilindigi Gzere, 2008 kuresel krizi sonrasindaki dénemde,
Tuarkiye ekonomisinde, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin
beklenenden olumlu seyretmesi, kredi derecelendirme
kuruluslarindan gelen not artinmlari, referandum surecinin
sona ermesiyle siyasi belirsizligin azalmasi ve giincellenen
OVP’nin mali disiplinin sUrecegine isaret etmesi gibi
Tuarkiye'ye 6zgu olumlu kosullar, kuresel dlgekte hizlanan
sermaye akimlarinin etkilerinin Glkemizde daha belirgin
hissedilmesine zemin hazirlamigtir. Bunun sonucunda,

kisa vadeli yurt disl finansman imkanlari bol ve disuk
maliyetli olarak saglanabilmis; bunun yol agtigi hizli kredi
geniglemesi ve Turk lirasinin giderek degerlenmesi ise,
2010 yilinin ikinci yarisindan itibaren makro finansal risklerin
ve dis dengesizliklerin birikmesine sebep olmustur. Buna
ek olarak, bu dénemde, Turkiye ekonomisinin nihai yurt igi
talep kaynakli blyumesi; éte yandan, ayni dénemde net
ihracatin blyUmeye negatif katki saglamasi, yogun sermaye
akimlarinin cari agik Uzerindeki olasi riskleri agisindan da
yakindan izlenmesini gerektirmistir.

Gelismis ve gelismekte olan Ulkeler arasinda buylimeye
iliskin gérulen ayrisma ve bunun sonucunda para
politikalarinda olugan farkliliklarin bir yansimasi olarak ortaya
clkan makro finansal riskleri kontrol altinda tutabilmek
amaciyla, TCMB, fiyat istikrarini saglama ve surddrme

temel amaci ile gelismemek kosuluyla, 2111 sayill Kanun

ile tanimlanan finansal sistemde istikrari saglayici tedbirleri
almak gorevi dogrultusunda yeni bir para politikasi stratejisi

olusturmustur. Bu yeni strateji gercevesinde, TCMB,

fiyat istikrarini saglamayi temel amag olarak korurken,
makro finansal istikrari da dikkate almaya baglamistir.

Bu dogrultuda, birden fazla amaca yonelik olarak uygulanan
para politikasinin gerektirdigi arag gesitliligini saglamak
amacilyla, temel politika araci olan kisa vadeli faizlere ek
olarak, gecelik borg alma ve borg¢ verme faizleri arasinda
olusan faiz koridoru ile zorunlu karsiliklarin arag olarak bir
arada kullanildigr bir politika bilesimi tasarlanmistir.

2010 yilinin son aylarinda uygulamaya baslanilan yeni
strateji gercevesinde, s6z konusu dénemde enflasyon
gorinimandn olumlu seyretmesinin de sagladidi imkan
dahilinde, makro finansal risklerin azaltimasina yonelik
politikalar geligtiriimistir. Bu dogrultuda, geleneksel politika
aracl olan bir hafta vadeli repo ihalelerine ek olarak zorunlu
karslliklar, faiz koridoru ve diger likidite politikalarr etkin bir
sekilde kullanilmaya baglanmigtir.

Yeni politika stratejisinin esas alindigi Kasim 2010’dan
Avrupa ekonomilerindeki belirsizliklerin hizla yogunlastigi
Adustos 2011’e kadar, TCMB, kisa vadeli sermaye
akimlarinin sinirlanmasi ve doviz kurundaki asiri
degerlenmenin 6nlenmesini hedeflemigtir. Buna ek olarak,
TCMB, yurt iginde kredilerin ve talebin daha kontrolli
bicimde blyUmesinin saglanmasi ile i¢ ve dis talep
arasindaki ayrismanin dengelenmesine odaklanmistir. Makro
finansal riskleri azaltmak amaciyla uygulanan politikalarin da
etkisiyle, yilin ikinci yarisinda ekonomide dengelenme sureci
gdzlenmeye baslanmistir. Nitekim yilin ilk yarisinda hizli
blyUme oranlari kaydedilmesine ve net ihracatin blydmeye
negatif katki saglamasina kargilik, Ug¢lncu geyrekte net
ihracat blyumeye pozitif ydonde katki saglamaya baglamig ve
blyume gorece yavaslamistir.

Bu cercevede, yilin ilk ceyreginde bir dnceki yilin ayni
dénemine gére ylzde 12,0 oraninda gergeklesen GSYiH
artis hizi, ikinci ve Gguncu geyreklerde gorece yavaslayarak,
sirastyla yizde 8,8 ve ylUzde 8,2'ye gerilemistir. Boylece,
yilin ilk dokuz aylik déneminde GSYiH bir énceki yilin ayni
dénemine gobre yuzde 9,6 oraninda artis kaydetmigtir.

2011 yilinda, 6zel kesim kaynakli olmak Uzere nihai yurt

ici talebin buyUimeyi strikleyen temel bilesen oldugu
gorilmektedir. ik iki ceyrekte ithalattaki yilksek oranl artislar
ve ihracattaki gérece zayif blylime sonucu net ihracat
blyUmeye negatif katki yaparken, G¢lncU ceyrekte bu
gdrdndm tersine dénmustar. 2011 yili son geyregine iliskin
gbstergeler, net ihracatin son geyrekte de blyimeye pozitif
katki yapacagina isaret etmektedir.
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

2011 yilinda, GSYIH bilyiimesindeki olumlu gérinim is
glcu piyasalarinda da toparlanmayi beraberinde getirmis;
gerek is gucu gerek istihdamda dnceki yila oranla dnemli
artiglar saglanmistir. Buna ek olarak, bu dénemde, istihdam
artiglarinin is guctine katilan kisi sayisinda meydana
gelen artiglardan daha yuksek olmasi, issizlik oranlarinin
2011 yilinda bir dnceki yila gére hizla gerilemesine neden
olmustur. Bunun yani sira, Uretimin istihdama kiyasla
daha yuksek oranda artmasl, 2011 yilinda tim tanm dis!
sektorlerde kisi bagl kismi verimlilik artiglarini beraberinde
getirmistir. Ayrica, 2010 yilinda is gucu verimliliginin tim

sektdrlerde artmasiyla gerileyen reel birim is glict maliyetleri,

2011 yilinda da bu egilimini strddrmastar.

Bununla birlikte, 2011 yill Agustos ayindan itibaren kuresel
blyUmeye iliskin artan asagi yonlu riskler ve bazi Avrupa
Ulkelerindeki kamu borcu sorununa iligkin endiselerin
derinlesmesi nedeniyle, kiresel 6lgekte riskten kaginma
egiliminin arttig ve risk istahindaki oynakligin tarihsel olarak
yUksek seviyelere geldigi gozlenmistir. Bunun sonucunda,
gelismekte olan Ulkelerden sermaye ¢ikislarinin hizlanmasi
Uzerine, gecelik borg alma faizi yukseltilerek faiz koridoru
daraltimis ve bankacilik sisteminin likidite ihtiyacini
karsilamaya yonelik olarak Turk lirasi zorunlu karsiliklarda
bazi dizenlemeler yapiimistir. Ayrica, déviz piyasasindaki
dalgalanmalar sinirlamak amaciyla bir dizi likidite tedbiri
alinmigtir. Kiresel ekonomiye dair giderek artan sorunlarin
yurt ici iktisadi faaliyet Uzerinde durgunluga yol agma
riskini azaltmak igin de politika faizinde 6Iculu bir indirime
gidilmigtir.
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Ote yandan, Tiirk lirasinda Agustos ayindan itibaren kiiresel
risk istahinin bozulmasiyla ortaya ¢ikan asiri deger kaybi ve
yilin son geyreg@inde fiyati yonetilen/yénlendirilen Grinlerdeki
ayarlamalar nedeniyle, kisa vadede enflasyondaki yukseligin
6ngorulenden daha hizli olacagr anlagiimistir. Bu durumun
orta vadeli enflasyon beklentilerini ve gorinimunt
etkilemesini engellemek amaciyla, TCMB, Ekim ayinda
gecelik borg verme faizlerini dnemli 6lctde artirarak faiz
koridorunu yukarr dogru genisletmis ve bu dogrultuda
piyasaya yapilan fonlamayi ayarlayarak para piyasasindaki
gecelik faiz oranlarinin politika faizinden daha yUksekte
olusmasina izin vermistir. Diger taraftan, gecelik faiz
oranlarindaki artigin likidite kosullarinda arzu edilmeyen bir
sikilasmaya yol agmamasi i¢in de zorunlu karsilik oranlari bir
miktar dUsUrdlmastar.

Bu cercevede, Agustos ayindan itibaren kuresel risk istahinin
bozulmasiyla Turk lirasinda ortaya ¢ikan asin de@er kaybi,
yilin son geyreginde fiyati yonetilen/yénlendirilen Grinlerdeki
ayarlamalar ve islenmemis gida fiyatlarinda gézlenen baz
etkisi kaynakli ivmelenme nedeniyle, 2011 yili sonunda yillik
tuketici enflasyonu 6nceki yila kiyasla 4 puanlik bir artigla
yUzde 10,45 olarak gergeklesmistir. Yil iginde Turk lirasinda
gbzlenen belirgin deger kaybinin, 6zellikle temel mal
fiyatlarina yansimasi, tlketici enflasyonundaki yukselisin ana
belirleyicisi olmustur. Toplam talep kosullarinin enflasyona
dusus yoninde verdigi katkinin énemli oranda azalmasi ve
gida fiyatlarinin yillik artis oraninin son Ug yila kiyasla daha
yuksek bir seviyede gerceklesmis olmasi, bu dénemde
enflasyondaki artigin bir diger kaynagini olusturmusgtur.
Mevcut durumda, TCMB, ikincil etkileri sinirlamak agisindan
enflasyondaki dususun beklentilerden daha dnce
baslamasinin énem tasidigi degerlendirmesinde bulunarak,
29 Aralik 2011 tarihinden itibaren ek parasal sikilagtirmaya
gitmigtir.



2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

2.2.2. Kuiresel Ekonomik Gelismeler

Kuiresel Buytime

henlz gergeklesmemis olmasi, asagi yonlu risk unsuru
olusturmaya devam etmektedir. Euro Bolgesi'nde ise borg
krizinin ¢6zUmune iligkin belirsizliklerin artmasi, blylime
gdrdnUmunu olumsuz etkilemeyi surdirmustar

2011 yilinda kuresel ekonomideki toparlanma egilimi genel
olarak yavaglamig, blylme performanslari acisindan
gelismis ve gelismekte olan Ulke ekonomileri arasindaki
belirgin ayrisma devam etmistir (Grafik 1). Gelismekte olan
Ulkelerde, ekonominin asiri iIsinmasini engelleyici tedbirlerin L Lo .
. . . L . Is glict piyasalarinda toparlanma egilimi ekonomik
devreye girmesi ve dis talebin yavaslamasiyla buytmenin hiz . . Co
e R faaliyetteki toparlanma egilimine kiyasla ¢ok daha yavas
kestigi gorulmustur. Gérece daha iyi bir blyime performansi . g o
. ; ., . gerceklesmektedir. 2011 yili son ¢eyreginde ABD igsizlik
sergileyerek Euro Bolgesi'nden ayrisan ABD ekonomisinde, . o . .
. L oraninda sinirli oranda iyilesme saglanirken, Euro Bolgesi
emlak ve emek piyasalarinda guglu bir toparlanmanin . L . A . .
genelinde, Uye Ulkeler arasinda 6nemli ayrismalar gdzlenmis
ve issizlik oraninda artis kaydedilmistir (Grafik 2).

Grafik 1. Gelismis ve Gelismekte Olan Grafik 2. Gelismis Ulkeler Issizlik Oranlar

Ulkeler Yillik Buytime Oranlar (Ytizde) (Ytizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Kaynak: Bloomberg.
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

Emtia Fiyatlan

2011 yiliilk ceyreginde, kiresel dlgekte gucli ekonomik
buytme tahminleri ve Orta Dogu-Kuzey Afrika Bolgesi'ndeki
siyasi sorunlar neticesinde, emtia fiyatlari, enerji fiyatlar
kaynakli olmak Uzere yUkselis egilimi gostermistir. Bu
ddénemde uluslararasi Brent tipi ham petrol fiyati 120 ABD
dolari/varil dizeylerine yaklasmig ve Nisan ayi basinda
126 ABD dolari/varil seviyesiyle, 2008 yili Temmuz ayindan
bu yana en yUksek deg@erine ulagmistir. Yilin ikinci
geyreginden itibaren, Euro Bolgesi borg krizine iligkin
endiseler artmig ve borg krizi ile ilgili sorunlar bdlge
bankacilik sektdriine de sirayet etmistir. Bu gelismeler
neticesinde 2011 ve 2012 yillarina ait kiresel buydme
tahminlerinin asagd! yonld glincellenmesi, eneriji fiyatlarinda
yilin ikinci geyreginden itibaren dusus egilimini de
beraberinde getirmigtir. Kiresel ekonomik buyime
tahminlerindeki asagi yonlt glncellenmeye ragmen petrol
fiyatlarindaki dusts, OPEC Ulkelerinin yuksek atil
kapasitelerine karsin Uretimlerini artirmamalari ve OPEC
dyesi olmayan petrol Ureticisi Ulkelerde yasanan Uretim
kesintilerinin petrol piyasasinda arz yonla bir sikigikliga
sebep olmasi neticesinde sinirl olmustur. Bu gelismeler
sonucunda, uluslararasi Brent tipi ham petrol fiyatlan 2011
yili ortalamasi, bir sene énceki 80 ABD dolari/varil
duizeyinden 110 ABD dolari/varil diizeyine ytkselmistir
(Grafik 3).

Grafik 3. Ham Petrol (Brent) Fiyatlarn
(ABD dolar1/varil)

2011 yilr ikinci ceyreginden bu yana endustriyel metal
fiyatlarinda asagi yonlu bir hareket gdzlenmektedir.

Bu gelismede, blyime tahminlerinin, Euro Bolgesi ve
ABD basta olmak Uzere, kiresel dlgekte asadi cekilmesi
ve endustriyel metal fiyatlarinin en énemli belirleyici
unsurlarindan biri olan Cin kaynakli talebin, artan
enflasyonist baskilar azaltmak Uzere uygulanan sikilastirici
kredi tedbirleri neticesinde yavaslamasi etkili olmustur.
Tarnim UrUnleri fiyatlan da arz yonlu gelismeler neticesinde
dusus egilimi gdstermistir. Bati Avrupa ve ABD’de etkili
olan kurakligin kismen sona ermesi, Ukrayna ve Rusya’'da
2010 yilindan bu yana uygulanmakta olan ihracata iligkin
kota sinirlamalarinin kaldirimasi ve ekim alanlarinin artmasi
6ne ¢ikan arz yonla gelismeler olmustur. Degerli metal
fiyatlar ise Euro Bélgesi borg krizine iliskin artan endiselerle
Ucuncu ceyregin sonuna kadar hizl bir yikselis gdstermis;
sonrasinda ise dusus egilimine girmistir (Grafik 4).

Grafik 4. S&P Goldman Sachs Emtia Fiyatlar:
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Kuresel Enflasyon

2011 yilinin ilk yanisinda gerek gelismis gerek gelismekte
olan Ulkelerde tuketici enflasyon oranlari ylikselis egilimi
sergileyerek, 2010 yilindaki seviyelerinin Gzerine belirgin
olarak ¢ikmustir. Yilin ikinci yarisindan itibaren ise kuresel
Olcekte iktisadi faaliyetin yavaglayacagina dair artan
beklentilere ve emtia fiyatlarnndaki distise bagl olarak
enflasyon oranlarinin artis hizinda gerileme kaydedilmistir

(Grafik 5).

Grafik 5. Gelismis Ulkeler ve Gelismekte
Olan Ulkeler Tiiketici Fiyat Enflasyonu
(Yillik Ytizde Degisim)

2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

Ote yandan, ozellikle i¢ talebin géreli olarak daha canli
seyrettigi gelismekte olan Ulkelerde daha belirgin olmak
Uzere, her iki Ulke grubu ¢ekirdek enflasyon oranlarinda
2011 yilinda artis gézlenmistir (Grafik 6). Yilin son
ceyreginden itibaren cekirdek enflasyon oranlarinda
g6zlenen gerileme egilimi ise, merkez bankalarina,
yuratmekte olduklarn para politikalarr agisindan esneklik

saglamigtir.

Grafik 6. Gelismis Ulkeler ve Gelismekte Olan Ulkeler

Cekirdek Tuketici Fiyat Enflasyonu
(Yillik Ytizde Degisim)
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Kaynak: Bloomberg.

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

Kitiresel Finansal Kosullar ve Risk Gostergeleri

2011 yilinda Euro Bolgesi borg sorununa iligskin gelismeler
finansal piyasalari etkileyen en belirleyici unsur olarak éne
cikmigtir. Yilin ilk yarisinda borg sorunu yasayan Ulkeler
tarafindan yapilan dizenlemeler finansal piyasalar tarafindan
olumlu karsilanirken, Avrupa Finansal Istikrar Fonu’'nun

etkin olarak kullanilacagi beklentisi risk algilamalarindaki
yUkselisin 6ntne gegmistir. Yilin ikinci yarisinda, bankacilik
sektoru stres testlerinden basariyla gecerek diger Ulkelerden
ayrisan Irlanda’nin borg sorunu agirlagarak devam etmistir.
Borg sorununun gevre Ulkelerden merkez Ulkelere ve
bankacilik sektoriine dogru yayllmaya baglamasi sonucu

Grafik 7. Kiiresel Risk Istahi1 Endeksleri

bazi merkez Ulkelerin ve dzel bankalarin kredi notlarinda
dustsler gézlenmistir. Avrupa Finansal istikrar Fonu’nun
genisletiimesi ve butce kisitlamalarina gidilmesi ise

risk istahinda beklenen toparlanmayi saglayamamistir.

Bu gelismelere paralel olarak yilin ikinci yarisinda risk
algilamalarinda ve borg sorunu yasayan ulke tahvillerinin
Alman tahvilleriyle getiri farkinda belirgin artiglar gézlenmigtir
(Grafik 7 ve 8). Bu suregte, risk istahinda yasanan
bozulmaya bagl olarak borsa endeksleri deger kaybetmis;
gelismekte olan tlkelerin risk primleri yikselmis ve kurlarinda

dusus kaydedilmigtir.

Grafik 8. Secilmis Ulke Tahvillerinin Alman
Tahvilleriyle Getiri Farki (10 yil, Puan)
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Kaynak: Bloomberg.
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Kiiresel Para Politikas1 Gelismeleri

2011 yilinin ilk U¢ ceyreginde kuresel para politikalarina
normallesme sUreci hakim olurken, Euro Bolgesi
cevre Ulkelerinin yasadigi borg krizinin derinlesmesi ve
olumsuz seyreden kuresel blylime gérinimu nedeniyle,
normallesme surecinin yilin son geyreginde kesintiye
ugradigi gozlenmigtir. Geligmis Ulkeler incelendiginde,
kriz sonrasi toparlanmaya bagli olarak s6z konusu
Ulkelerin politika faizlerinde, dzellikle 2011 yilinin ikinci
ve UgUncu ceyreklerinde normallesme surecine girildigi
ve miktarsal gevseme uygulamasinin sonlandirilacagina
dair sinyaller verildigi gértulmektedir. Ne var ki, yilin son
ceyreginde, kiresel buylimenin yeniden olumsuz bir
gbrinim kazanmaslyla birlikte bu egilim tersine donmus;
G4 Ulkelerinde, politika faizlerinin disuk tutulmaya
devam edilecegdine ve miktarsal gevseme politikasinin da
uzatilacagina dair sinyaller verilmistir. Bu cercevede, gelismis
Ulke merkez bankalarinin bilesik politika faiz orani 2010 yili
sonunda yUzde 0,69 olan seviyesini 2011 yil sonu itibariyla
da korumustur (Grafik 9).

Grafik 9. Gelismis Ulkeler Politika Faiz Oram
(Ytizde, Bilesik)

2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

Benzer sekilde, gelismekte olan ekonomiler incelendiginde
ise, 2010 yil ortalarinda baglayan politika faizlerinin
normallesmesi surecinin, 2011 yilinin son ¢eyreginde
kesintiye ugradigi gortlmektedir. Dolayisiyla, 2010 yili
sonunda yUzde 6 olan bilesik politika faiz orani, sinirli oranda
artis kaydederek 2011 yili sonunda ylzde 6,27 dlzeyine
ulagmistir (Grafik 10). Bununla birlikte, gelismekte olan
Ulkeler, sermaye giriglerinin ekonomileri Gzerindeki olasi
etkilerini en aza indirmek amaciyla, makro ihtiyati tedbirleri
2011 yili boyunca kullanmaya devam etmis; zorunlu karsilik
oranlari, rezerv biriktirme, sermaye kontrolleri gibi faiz disi
araclarn etkin olarak kullanmak suretiyle para politikalarini
sikilagtirmistir.

Grafik 10. Enflasyon Hedeflemesi Yapan Gelismekte

Olan Ulkelerde Politika Faiz Oram (Yiizde, Bilesik)
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

2.2.3. Makroekonomik Gelismeler
Enflasyon Gelismeleri

2011 yili sonunda yillik tiketici enflasyonu énceki yila kiyasla
4 puanlik bir artigla ytzde 10,45 olarak gerceklesmistir.

Yil icinde Turk lirasinda gézlenen belirgin deger kaybi,
ozellikle temel mal fiyatlarina yansiyarak, tiketici
enflasyonundaki yUkselisin ana belirleyicisi olmustur. Toplam
talep kosullarinin enflasyona disus yonunde verdigi katkinin
6nemli oranda azalmasi ve gida fiyatlarinin yillik artig oraninin
son Ug yila kiyasla daha yuksek bir seviyede gergeklesmis
olmasi bu dénemde enflasyondaki artigin bir diger kaynagini
olusturmustur. Buna ek olarak yilin son ¢eyreginde eneriji
fiyat ayarlamalari ve OTV oranlarindaki yikselis neticesinde
yonetilen/yénlendirilen fiyatlarda ortaya ¢ikan artiglarin

da katkisiyla (toplam 1,6 puan) yillik tUketici enflasyonu
ylzde 5,5 olan enflasyon hedefinin belirgin bir sekilde
Uzerinde gergeklegmistir (Grafik 11).

2011 yil gelismeleri alt gruplar bazinda incelendiginde, yillik
enflasyonun alt gruplarin birgogunda 2010 yilina kiyasla
yUkseldigi; en dikkat ¢ekici artigin ise temel mallar grubunda
gerceklestigi gortimektedir (Grafik 12).

Gida grubu yillik enflasyonu, 2011 yilinda islenmemis

gida fiyatlarindaki yUksek oranl degisimlere bagl olarak
dalgall bir seyir izlemistir. Bu dalgali seyirde, olumsuz
hava kosullarinin meyve-sebze fiyatlari Gzerindeki yarattig
oynaklik basta olmak Uzere arz yonlU unsurlar ile baz
etkileri belirleyici olmustur. 2010 yilinda yurt i¢i canli hayvan
arzindaki azalmanin etkisiyle ylksek seyreden kirmizi et
fiyatlari, guimrtk vergisi oranlarinin dusurdlmesi ve canli
hayvan ithalatinin artmasiyla 2011 yilinda goérece imli

Grafik 11. Yillik TUFE Enflasyonu, Hedef ve
Belirsizlik Aralig:

O  Hedef

—— Yillk enflasyon

= Belirsizlik araligi

O —_
| | | | |
— — — — — —
— — — — — —
— [0 1o} ~ D —
o o o o o —
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seyretmistir. Bu donemde, islenmis gida fiyatlar yillik
enflasyonu istikrarl bir ylkselis egilimi sergilemistir.

Bu yUkseliste buyuk él¢tde ithalat fiyat artisi ve doviz kuru
gelismelerine bagl olarak yukselen kati ve sivi yag fiyatlarn
ile bugdayda gumrak vergisinin gegici olarak kaldinimasiyla
artis orani 6zellikle ikinci geyrekte hiz kesen ekmek ve tahil
grubu fiyatlan etkili olmustur. Sonug olarak, yil sonu itibariyla
gida grubu yillik enflasyonu yizde 12,21 ile gecmis yillarin
Uzerinde gerceklesmistir.

2011 yilinda ABD dolari cinsinden uluslararasi petrol
fiyatlarinin énceki yila kiyasla yaklasik yizde 40 oranindaki
artigl ve doviz kuru gelismeleri, enerji fiyatlarindaki yukseliste
etkili olmustur. Bu gergevede, yilin ilk Ug geyreginde akaryakit
ve tUp gaz fiyatlar ile belediyelerce belirlenen su tarifelerinde
artis gozlenirken; son ceyrekte elektrik ve dogalgaz
fiyatlarinda yUksek oranli artiglar kaydedilmistir. Boylece,
enerji grubu yillik enflasyonu Ekim ayina kadar yikselmis;
yilin son iki ayinda ise baz etkisine bagl olarak gerilemis ve
yiIl sonunda ytzde 10,36 ile dnceki yila yakin bir seviyede
gergeklesmistir (Grafik 12).

Temel mallar (gida, eneriji, alkollU icecekler ile titdn ve altin
diginda kalan mallar) grubunda yillik enflasyon ytzde 10,09
ile gegmis doénemlerin oldukga Uzerinde gergeklesmistir
(Grafik 12). Yil genelinde Turk lirasindaki deger kaybi ve
emtia fiyatlarindaki artisg neticesinde hizlanan dayanikli
tuketim mallari (altin harig) fiyatlari ile tekstil ve hazir giyim
ithalatinda alinan koruma énlemlerinin etkisiyle mevsimsel
ortalamalarin Uzerinde seyreden giyim fiyatlari, temel mal
fiyatlarindaki artisin kaynagini olusturmustur. Bunun yaninda,
bu dénemde dayanikli tiketim mallar talebindeki guglt
seyir de artis egilimini desteklemigtir. 2011 yilinda, tiketici



fiyatlar iginde déviz kuru gegiskenliginin en yUksek oldugu
gruplardan biri olan temel mallarda yillik enflasyon yaklasik
8,4 puan yukselerek, genel enflasyona gegen yila kiyasla
2,1 puan ek katki yapmigtir.

Yilin son geyreginde bazi motorlu tagitlar, cep telefonu,
alkollli igecekler ve tittin mamullerinde OTV oranlari
artinimistir. S6z konusu vergi artiglarindan tiketici fiyatlarina
en belirgin katki yaklasik 1 puan ile tGtdn drdnlerinden
gelmistir. Altin fiyatlan ise 2011 yilinda ylUzde 46,6 oraninda
artmistir. Boylece, alkollU igecekler, tGtdn dranleri ve altin
grubu, en yUksek yillik fiyat artisinin kaydedildigi grup
olmustur (Grafik 12).

Gida grubu yillik enflasyonu, 2011 yilinda islenmemis

gida fiyatlarindaki yUksek oranl degisimlere bagli olarak
dalgali bir seyir izlemistir. Bu dalgal seyirde, olumsuz

hava kosullarinin meyve-sebze fiyatlari Uzerinde yarattigi
oynaklik basta olmak Gzere arz yonll unsurlar ile baz
etkileri belirleyici olmustur. 2010 yilinda yurt igi canli

hayvan arzindaki azalmanin etkisiyle yluksek seyreden
kirmizi et fiyatlar, gumrUk vergisi oranlarinin dusurdlmesi

ve canli hayvan ithalatinin artmasiyla 2011 yilinda gérece
ihmli seyretmigstir. Bu dénemde, islenmis gida fiyatlari

yillik enflasyonu istikrarli bir yUkselis egilimi sergilemistir.

Bu yukseliste buyuk dlgude ithalat fiyat artigi ve déviz kuru
gelismelerine bagl olarak yUkselen kati ve sivi yag fiyatlari
ile bugdayda gumruk vergisinin gegici olarak kaldinimasiyla
artis orani 6zellikle ikinci geyrekte hiz kesen ekmek ve

tahil grubu fiyatlari etkili olmustur. Sonug olarak, yil sonu
itibariyla gida grubu yillik enflasyonu yuzde 12,21 ile gegmis
yillarin Uzerinde gergeklesmistir.

Grafik 12. Tuketici Fiyatlar
(Yillik Ytizde Degisim)
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2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

2011 yiinda ABD dolari cinsinden uluslararasi petrol
fiyatlarinin énceki yila kiyasla yaklasik yizde 40 oranindaki
artisi ve doviz kuru gelismeleri, enerji fiyatlarindaki yUkseliste
etkili olmustur. Bu gergevede, yilin ilk Gg geyreginde akaryakit
ve tUp gaz fiyatlar ile belediyelerce belirlenen su tarifelerinde
artis gozlenirken; son ceyrekte elektrik ve dogalgaz
fiyatlarinda yUksek oranli artiglar kaydedilmistir. Boylece,
enerji grubu yillik enflasyonu Ekim ayina kadar yikselmis;
yilin son iki ayinda ise baz etkisine bagl olarak gerilemis ve
yil sonunda yuzde 10,36 ile dnceki yila yakin bir seviyede
gerceklesmistir (Grafik 12).

Temel mallar (gida, enerji, alkollU icecekler ile tUtdn ve altin
disinda kalan mallar) grubunda yillik enflasyon ytzde 10,09
ile gegmis doénemlerin oldukga Gzerinde gergeklesmistir
(Grafik 12). Yil genelinde Turk lirasindaki deger kaybi ve
emtia fiyatlarindaki artis neticesinde hizlanan dayanikli
tuketim mallari (altin harig) fiyatlari ile tekstil ve hazir giyim
ithalatinda alinan koruma énlemlerinin etkisiyle mevsimsel
ortalamalarin Gzerinde seyreden giyim fiyatlari, temel mal
fiyatlarindaki artisin kaynagini olusturmustur. Bunun yaninda,
bu dénemde dayanikli ttketim mallari talebindeki gugclu
seyir de artis egilimini desteklemigtir. 2011 yilinda, tlketici
fiyatlar iginde doéviz kuru gegiskenliginin en yUksek oldugu
gruplardan biri olan temel mallarda yillik enflasyon yaklagik
8,4 puan yukselerek, genel enflasyona gegen yila kiyasla
2,1 puan ek katki yapmigtir.

Yilin son geyreginde bazi motorlu tagitlar, cep telefonu,
alkolll icecekler ve tittin mamullerinde OTV oranlari
artinimistir. S6z konusu vergi artiglarindan tiketici fiyatlarina
en belirgin katki yaklasik 1 puan ile tGtun drdnlerinden
gelmistir. Altin fiyatlan ise 2011 yilinda ylUzde 46,6 oraninda
artmigtir. Boylece, alkollt icecekler, titdn Grinleri ve altin
grubu en yUksek yillik fiyat artiginin kaydedildigi grup
olmustur (Grafik 12).
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

2011 yilinda hizmet fiyatlari ylzde 6,27 oraninda artmistir.
Alt kalemler bazinda, ulastirma hizmetlerinde yillik enflasyon
temelde akaryakit fiyatlarinda gorulen artiglar neticesinde
yukselirken, kira enflasyonu yil boyunca iliml seyrini
korumustur. Haberlesme hizmetleri fiyatlarinda belirgin bir
degisim olmamis; yillik enflasyon ytizde 1,04 seviyesinde
gerceklesmistir (Grafik 13). Yemek hizmetleri fiyatlar esas
olarak islenmis gida fiyatlarindaki artiglara bagli olarak
artmig; lokanta ve oteller hizmetlerinde yillik enflasyon bir
onceki yilin altinda kalmistir. Diger hizmetler grubunda

ise yillik fiyat artisi dnceki yillara kiyasla daha yutksek bir
seviyede gergeklesmistir. Bu gergevede, hizmet enflasyonu,
2011 yilinda 6nceki yila kiyasla 2 puan yUkselmis;
mevsimsellikten arindiriimis veriler yil boyunca hizmet
fiyatlarinin ana egiliminde ihml bir gérinime igaret etmigtir.

Temel fiyat géstergelerinde yillik enflasyon 2011 yili boyunca
artis egilimi izlemistir. S6z konusu egilimde esas olarak
Turk lirasindaki deger kaybi sonucu 6nemli élgtide ylkselen
temel mal fiyatlari etkili olmustur. Bunun yani sira, gérece
sinirl olmakla beraber, hizmet fiyatlarindaki yikselis de
temel fiyat gostergelerinin artisina katkida bulunmustur.
2011 yil sonu itibariyla enerji, islenmemis gida, alkollU
icecekler ile tUtln ve altinl diglayan temel fiyat gostergesinin
(OKTG-H) yillik enflasyonu yiizde 8,54; bu endeksten
islenmis gida cikarilarak hesaplanan endeksin (OKTG-I)
yillik enflasyonu ise ylzde 8,12 seviyesinde gergeklesmistir
(Grafik 14).

2011 yiinda orta vadeli enflasyon beklentileri genel olarak
yatay bir seyir izlemekle birlikte, son geyrekte sinirli bir

oranda yukselmistir. Gegmis dénemlere kiyasla orta vadeli
enflasyon beklentilerinin enflasyon gergeklesmelerine olan
duyarliiginin azaldigr gértulmektedir. Zira yillik enflasyonun

Grafik 14. TUFE, OKTG-H ve OKTG-I
(Yillik Ytizde Degisim)

yUzde 4 ile tarihsel dusUk seviyelere indigi; ardindan déviz
kuru geciskenligi, yonetilen/yonlendirilen fiyat ayarlamalari
ve gida fiyatlarindaki artiglar nedeniyle ylzde 10’un Uzerine
¢iktigi ve ayni zamanda temel fiyat gostergelerinde de yillik
artiglarin yukseldigi bir ddnemde orta vadeli beklentilerin
belirgin oranda degismedigi gbzlenmistir. Bu gelisme para
politikasinin etkinligi agisindan olumlu olsa da, mevcut
durumda orta vadeli enflasyon beklentilerinin yizde 5'lik
enflasyon hedefinin Uzerinde seyretmesi, beklentilerin
hedefe henlz gapalanmadigina isaret etmektedir. 2011 yil
sonu itibariyla 12 ve 24 ay sonrasina iligkin yillik enflasyon
beklentileri sirasiyla ylzde 7,1 ve ylzde 6,5 duzeyindedir
(Grafik 15).

Grafik 13. Hizmet Fiyatlan
(Yillik Ytizde Degisim)
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Grafik 15. 12 ve 24 Ay Sonrasi TUFE Beklentileri*
(Y1lik Ytizde Degisim)
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Kaynak: TCMB.
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Arz ve Talep Gelismeleri

GSYiH, 2011 yilinin ilk dokuz aylik déneminde yiksek oranli
yillik artiglar sergilemistir. Yilin ilk ceyreginde bir 6nceki yilin
ayni dénemine gore ylzde 12,0 oraninda artis kaydeden
GSYiH, ikinci ve Uglincli geyreklerde sirasiyla yiizde 8,8

ve ylUzde 8,2 oranlarinda artmigtir (Tablo 1). Béylece, yilin

ilk dokuz aylik déneminde, GSYiH, bir énceki yilin ayni
dénemine gére ylizde 9,6 oraninda artis kaydetmistir. GSYiH
Uretim yoninden incelendiginde, gerek hizmetler sektorinin
gerek sanayi sektérdnin guclu seyri dikkat cekmektedir.

Bu cercevede, dzellikle hizmetler sektéru alt kalemlerinden
sanayi sektoru ile yakindan iligkili olan toptan-perakende

2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

ticaret ile ulastirma-haberlesme sektorlerinin blyimeye
yaptigi yiksek katkilar 6ne ¢ikmaktadir. Harcamalar yoluyla
GSYiH incelendiginde ise, &zel kesim kaynakli olmak tizere
nihai yurt ici talebin blytmeyi strtkleyen temel bilesen
oldugu goriilmektedir. ik iki ceyrekte ithalattaki yiiksek
oranl artiglar ve ihracattaki gérece zayif buylme sonucu net
ihracat blyumeye negatif katki yaparken, tguncu geyrekte
bu gérdndm tersine donmustar. 2011 yili son geyregine
iliskin gostergeler, net ihracatin son ceyrekte de blyumeye
pozitif katki yapacagina isaret etmektedir.

Tablo 1. Harcamalar Yoluyla GSYIH Gelismeleri
(1998 Fiyatlar, Yillik Ytizde Degisim)

2009 2010 2011
Dokuz
Yilhk I 11 111 v Yilhk I 11 111 Aylhik

1-Tuketim Harcamalari -1,0 7,0 3,4 58 8,0 6,1 11,6 8,8 7,8 9,3

Kamu 7,8 0,6 4,7 -0,9 32 2,0 7,2 9,4 13,7 10,2

Ozel -2,3 8,0 3,2 6,7 9,0 6,7 12,2 8,8 7,0 9,2
2-Sabit Sermaye Yatinmlari -19,0 16,8 28,4 30,0 42,1 29,9 33,6 29,0 15,2 25,4

Kamu -0,6 13,6 15,5 13,5 171 15,1 4,7 4,0 6,2 50

Ozel -22,5 17,3 31,4 34,2 49,5 33,5 38,4 34,1 17,2 29,4

Makine-Techizat -22,9 25,8 37,3 39,1 67,0 43,0 49,7 41,4 19,9 36,1

ingaat -21,9 4,8 19,9 25,1 19,1 16,9 18,2 17,6 11,6 15,7
Ozel Kesim Talebi* -6,0 9,1 7,6 9,3 14,2 10,1 16,0 12,8 7,8 11,9
3-Stok Degisimi* -2,3 8,4 3,4 -0,1 -0,6 2,4 0,5 0,1 -1,6 -0,4
4-Mal ve Hizmet ihracati -5,0 -0,9 12,5 -1,6 4,3 3,4 8,8 0,6 10,8 6,7
5-Mal ve Hizmet ithalati -14,3 22,0 19,2 16,2 25,4 20,7 27,3 19,2 7,3 17,3
Net ihracat* 2,7 -5,7 -1,9 -4,3 -5,6 -4,4 -5,4 -5,2 0,6 -3,1
6-Toplam Yurt igi Talep -7,4 18,2 12,0 9,7 14,7 13,4 16,8 13,6 7,4 12,3
7-Toplam Nihai Yurt igi Talep -5,1 8,9 8,3 10,4 14,8 10,7 16,2 13,5 9,5 12,9
8-GSYiH -4,8 12,2 10,2 53 9,2 9,0 12,0 8,8 8,2 9,6
* GSYIH blyumesine katki (yuzde).
Kaynak: TUIK.
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

2010 yilinin ikinci yarisindan itibaren i¢ ve dig talebin
toparlanma hizlarindaki ayrisma finansal istikrar ve cari
denge Uzerinde 6nemli bir risk unsuru olusturmus; bunun
sonucunda, i¢ ve dis talebin dengelenmesine yonelik
politika tedbirleri alinmistir. Alinan politika tedbirlerinin yurt

ici talep Uzerindeki etkisi 2011 yili ikinci geyreginden itibaren
gortlmeye baglanmistir. Mevsimsellikten arindiriimig verilerle
incelendiginde, 2011 yili ilk geyreginde artis kaydeden nihai
yurt ici talep, ikinci ve UgUncu geyrekte gorece zayif bir seyir
izlemeye baslamigtir (Grafik 16). Bunun sonucunda nihai yurt
ici talep artis hizi, ikinci ve UgUncu ¢ceyrekte art arda gerileme
kaydetmistir (Grafik 17).

Grafik 16. GSYIH
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 2008C1=100)

Mal ve hizmet ihracati yilin ilk iki ceyreginde zayif bir seyir
izlemis; UgUncU geyrekte ise Avrupa ekonomilerindeki
sorunlarin derinlesmesine ragmen artis kaydederek kriz
éncesi diizeyine yaklagmistir (Grafik 17). ihracatin gliglenen
seyri ve nihai yurt ici talepteki yavaglama egilimi boylece i
ve dis talebin dengelenmesine katki saglamigtir. Buna ek
olarak, reel doviz kurunda 2010 yill sonundan beri stregelen
deger kaybinin birikimli etkisinin bir sonucu olarak mal ve
hizmet ithalati, yurt ici talep tarafindan éngérulen dizeyin
altinda gerceklesmistir. 2011 yili son ¢eyregine iliskin
gOstergeler, iktisadi faaliyette herhangi bir yavaglamaya
isaret etmemekle birlikte, ihracat ve ithalatin zayif bir seyir
izledigine yonelik sinyaller icermektedir.

Grafik 17. Nihai Yurt ici Talep ve Thracat
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 2008C1=100)
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Odemeler Dengesi Gelismeleri

Kuresel kriz sonrasi toparlanma surecinde, TUrkiye
ekonomisi guclu bir seyir izlemis; buna karsin, toparlanma
hizlari itibaryla ic ve dis talep farkli egilim gostermistir. Bu
cercevede, 2011 yilinda ic talepte gbzlenen guglu seyre
paralel olarak ithalat hizla artarken, gérece zayif seyreden
dis talebe bagli olarak ihracat ancak ilimli bir toparlanma
sergileyebilmistir. Yilin ikinci yarisinda, i¢ ve dis talep
arasindaki dengelenmeyi saglamak amaciyla alinan politika
tedbirlerinin etkisiyle ithalatta gértlen belirgin yavaslamaya
kargin, 2011 yilinda dis ticaret acigi artmaya devam etmistir.
Boylece, 2011 yilinda ddemeler dengesi tanimli toplam mal
ihracati yillik yzde 18,7 oraninda artarak 143,5 milyar ABD
dolarina, toplam mal ithalati ise yillik yzde 31,3 oraninda
artarak 232,9 milyar ABD dolarina ulagmigtir. Bu gelismeler
sonucunda dis ticaret agigdi, s6z konusu dénemde, 6nceki
yilin ayni dénemine gére 33,0 milyar ABD dolar artis
kaydederek 89,4 milyar ABD dolarina yUkselmigtir.

Grafik 18. Dis Ticaret Hadleri
(2003=100)
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Kaynak: TUIK, TCMB

2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

2011 yilinin ikinci yarisinda Euro Bélgesi’nde kamu
borglarinin strdurdlebilirligine iliskin endiselerin artmasi ve
ABD’de toparlanmanin éngérulenden daha yavas olacaginin
anlasiimasi neticesinde kiresel ekonomiye dair asagi yonlu
risklerin belirginlesmesiyle zayiflayan dig talep kosullarina
ragmen, ihracat egilimi yil genelinde gorece istikrarl bir seyir
izlemistir. Yil genelinde ihracata en yuksek katki sirasiyla

ana metal, motorlu kara tasitlari, gida trinleri ve tekstil
sektdrlerinden gelmistir. ic talepteki canlanmayla birlikte
ithalatin tim alt kalemlerinde artis gdzlenirken, yil genelinde
ithalat artisina en yuksek katkiyi sirasiyla ana metal, kimyasal
madde ve Urlnleri, makine-teghizat ve kara tasitlar sektorleri
saglamigtr.

Kuresel kriz débneminde uluslararasi ener;ji fiyatlarindaki
dUsusun etkisiyle Turkiye lehine gelisen dig ticaret hadlerinin,
dzellikle 2009 yilinin ikinci yarisindan itibaren bozulmaya
bagladigi ve 2011 yilinda bozulma egiliminin devam ettigi
gorulmektedir (Grafik 18). S6z konusu bozulmada, kuresel
kriz sonrasl yasanan ilimli toparlanma surecinde ham

petrol basta olmak Uzere artan ener;ji fiyatlar etkili olmustur.
Bununla birlikte, eneriji fiyatlar hari¢ tutuldugunda bile, dig
ticaret hadlerinde, 2009 yilinin ikinci yarisindan bu yana
dusus egilimi yasandi§i gbze carpmaktadir.
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

Net hizmet gelirleri, 2011 yilinda bir dnceki yilin ayni
dénemine gore ylzde 17,7 oraninda artmigtir. S6z konusu
artista, net turizm gelirlerindeki ylkseligin yani sira, diger
tasimacilik gelirlerindeki artis da etkili olmustur. 2011
yilinda bir dnceki yilin ayni ddnemine goére turizm gelirleri
ve giderleri sirastyla yuzde 10,6 ve ylzde 3,1 oraninda
artmigtir. TUrkiye'yi ziyaret eden turist sayisinin gegen yilin
ayni dénemine gore ylzde 9,9 oraninda artmis olmasi, sz
konusu dénemde turizm gelirlerinin yUkselmesinde etkili
olmustur. Diger taraftan, gelir dengesinden kaynaklanan
net ¢cikislar, 2011 yilinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore
ylzde 8,2 oraninda artarak 7,7 milyar ABD dolari olarak
gerceklesmistir. Faiz giderlerindeki yuksek oranl azalmaya
karsin, dogrudan yatirim ve portfdy yatinmi kaynakli
giderlerdeki artislar gelir hesabinin bozulmasinda belirleyici
olmustur. Béylece, 2010 yilinda ylzde 6,4 seviyesinde
gerceklesen cari iglemler agiginin milli gelire orani, 2011
yllinda ylUzde 9,8’e yUkselmistir (Grafik 19).

Grafik 19. Cari Islemler Dengesi/GSYTH
(Yilliklandirnlmis, Ytizde)

2011 yilinda, rezerv degisimleri (TCMB, bankalar ve diger
sektorler) ile IMF kredileri hari¢ tutuldugunda, 51,6 milyar
ABD dolari net sermaye girisi gergeklesmistir. 2011 yilinda,
onceki yilin aksine, bankacilik digi dzel sektérdn net

kredi kullanicisi oldugu gézlenmistir. Bankalarin ve diger
sektorlerin uzun ve kisa vadeli kredileri, dogrudan yabanci
yatinmiar (DYY) ile yabancilarin DIBS alimlar kaynakl
portfdy yatinmlari, net sermaye girislerinin temel belirleyicileri
olmustur. Bu dénemde alinan politika tedbirlerinin de
etkisiyle, portfdy yatinmlar ile kisa vadeli sermaye giriglerinin
finansman kaynaklari iginde paylarinin azaldigi; dogrudan
yabanci yatinmlar ile uzun vadeli sermaye girislerinin
paylarinin ise arttigi gdézlenmistir (Grafik 20).

Bu gelismeler sonucunda, 2011 yilinda resmi rezervler 1,8
milyar ABD dolari azalirken, bankalar ve 6zel sektérin déviz
varliklari 12,4 milyar ABD dolar azalmig; net hata ve noksan
kalemi ise 12,2 milyar ABD dolar pozitif bakiye vermistir.

Grafik 20. Cari Acigin Temel Finansman Kaynaklar:
(12-Aylik, Milyon ABD dolari)
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* Kisa vadeli sermaye hareketleri bankacilik ve reel sektériin kisa vadeli net kredileri ile
bankalardaki mevduat kaleminin toplamindan olusmaktadir.

** Uzun vadeli sermaye hareketleri bankalar ve reel sektérlin uzun vadeli net kredileri ile
bankalar ve Hazine'nin yurtdisina ihrag ettikleri tahvilleri kapsamaktadir.

Kaynak: TCMB.




Istihdam, Verimlilik ve Is Gticti Maliyetlerindeki
Gelismeler!

2010 yilinda ortalama 25,6 milyon kisi olan is gucu, 2011
yilinda ylzde 4,2 oraninda artarak ortalama 26,7 milyon
kisiye ulagmis; istihdam ise ylzde 6,7 oraninda artarak
ortalama 24,1 milyon kisi duzeyinde gerceklesmistir. Bu
dénemde, istihdamdaki artisin etkisiyle, issizlik orani yizde
11,9'dan yuzde 9,8’e dugmustur. Ayni ddbnemde, tarim

digl igsizlik orani yizde 14,8'den yuzde 12,4’e; geng nufus
issizlik orani da yUzde 21,7'den yuzde 18,4’e gerilemistir
(Tablo 2).

2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

Turkiye ekonomisinde yasanan canlanma sUrecine bagli
olarak, 2011 yilinda, hizmetler ve insaat sektérleri basta
olmak Uzere, tarim digl sektdrlerde istihdam edilen kisi sayisi,
bir 6nceki yila gére yuksek oranda artis kaydetmigtir. Ayrica,
bu dénemde tarm sektérinde istihdam edilen kisi sayisi
bir dnceki yila goére artarak, is glcl piyasasi gelismelerine
olumlu katki saglamistir. Bu gercevede, istihdam artislarinin
is gucune katlan kisi sayisinda meydana gelen artiglardan
daha yuksek olmasi, igsizlik oranlarinin 2011 yilinda bir
onceki yila gore hizla gerilemesine neden olmustur.

Tablo 2. Is Giicti ve Istihdam (Bin Kisi)

2009 2010 2011
Ortalama 1 11 111 I\ Ortalama 1 1I 111 v Ortalama
15 Yas ve Uzeri Niifus 51.686 52.223 52431 52645 52.860 52.541 53.152 53.439 53.734 54.027 53.593
i§ Gucu 24.748 24.831 25.901 26.166 25.665 25.641 25.766 26.995 27.406 26.696 26.725
is Giciine Katiim
Orani (Yuzde) 47,9 47,5 49,4 49,7 48,6 48,8 48,5 50,5 51,0 49,4 49,9
Erkek 70,5 69,8 71,2 71,7 70,4 70,8 70,6 72,0 72,8 71,3 71,7
Kadin 26,0 26,1 28,4 28,5 27,5 27,6 27,2 29,8 30,0 28,3 28,8
istihdam 21.277 21.267 23.055 23.195 22.854 22.594 22.802 24.445 24,884 24267 24110
Tarm 5.254 5.057 5849 6.195 5.700 5.701 5590 6.291 6.722 6.008 6.161
Tarm Disl 16.023 16.210 17.206 17.000 17.154 16.893 17.212 18.154 18.162 18.259 17.949
istihndam Orani (Yiizde) 41,2 40,7 44,0 44 1 43,2 43,0 42,9 45,7 46,3 44,9 45,0
Kadin istihdamy/istihdam
(Ylzde) 27,6 27,8 29,0 28,6 28,3 28,4 28,2 29,5 29,1 28,7 28,9
i§sizlik Orani (Yuzde) 14,0 14,4 11,0 11,4 11,0 11,9 11,5 9,4 9,2 9.1 9,8
Tarm Digl 17,4 17,5 13,8 14,5 13,7 14,8 14,2 12,0 11,9 11,4 12,4
Geng lssizlik Orani 25,3 25,5 19,8 21,1 20,8 21,7 20,6 17,5 18,6 17,0 18,4
Kayit Digl istihdam Orani
(Ylzde) 43,9 417 43,6 44,8 42,8 43,3 41,0 427 43,6 40,0 421
Kaynak: TUIK.

Krizle birlikte artis gdsteren kayit digl istihdamin toplam
istihdam icindeki pay1, 2010 yilinda bir énceki yila gére sinirli
bir miktarda gerilemis; 2011 yilinda ise bir énceki yila gore
1,2 puan azalarak yuzde 42,1 oraninda gergeklesmistir. Bu
dénemde, tarm digi istihdam bir &dnceki yila gére yluzde

6,3 oraninda artarken, hizmetler ve insaat sektorleri basta
olmak Uzere, tum sektdrlerde istihdam bir énceki yilin ayni
ddénemine gore artis kaydetmistir (Tablo 3).

Tablo 3. istihdamin Sektorel Dagilim (Bin Kisi)

2009 2010 2011
Ortalama 1 1I 111 v Ortalama 1 11 111 v Ortalama

Sanayi 4,130 4,340 4511 4577 4,723 4,541 4686 4,823 4,738 4,740 4,748
imalat Sanayi 3,949 4111 4,283 4,337 4,485 4,307 4,417 4,530 4,459 4,473 4,471
insaat 1,249 1,083 1,450 1,474 1,468 1,368 1279 1,690 1,823 1,609 1,602
Hizmetler 10,644 10,787 11,243 10,948 10,961 10,985 11,247 11,639 11,600 11,906 11,697
Ticaret, Otel, Lokanta 4,542 4377 4571 4655 4,481 4,520 4609 4,760 4,807 4,733 4,728
Diger Hizmetler 6,102 6,410 6,672 6,293 6,480 6,465 6,638 6,879 6,793 7,173 6,869

Kaynak: TUIK.

12010 yil Ocak ayindan itibaren TUIK Hanehalki i Gicii Anketi istihdam sonuglan NACE Revize 1 kodlamas! yerine, NACE Revize 2 kodlamasina gére yayimlanmaya baslanmistir.

Bu kisimda, 2010 yili verileri NACE Revize 1'e dénUsturilerek kullaniimaktadir.
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2011 yilinda sanayi ve ticaret-hizmet sektérlerinde, tretimin 2,7 oraninda artmasi sonucu reel birim Ucretler yuzde 0,2
istihdama kiyasla daha yuksek oranda artmasi sonucu kisi oraninda azalmigtir. Ayni dénemde, saatlik is glicti maliyeti
bas! kismi verimlilik artiglar gergeklesmistir (Tablo 4). Ayni sektorler genelinde artmigtir.2

dénemde, dnceki yilda oldugu gibi, is gtict verimliliginin

artmasiyla reel birim ig glict maliyetleri gerilemistir. 2011

yilinda sanayi sektériinde kisi basi kismi verimliligin yizde

Tablo 4. Sanayi, Insaat, Ticaret-Hizmet Sektorleri Verimlilik ve Ucret Gelismeleri*
(Yillik Degisim)

2008 2009 2010 2011

Ortalama Ortalama I I 111 v Ortalama I II 111 IV Ortalama
Sanayi
Uretim -0,6 -9,9 17,3 138 100 121 13,1 133 7,3 6,7 5,6 8,2
istihdam -0,3 -9,5 0,8 4,8 57 6,4 4,5 6,1 5,3 4,8 5,0 5,3
Kisi Bagl Verimlilik -0,3 -0,4 16,4 8,5 4,0 53 8,2 6,8 1,9 1,8 0,6 2,7
Reel Birim Ucret 0,9 2,8 -128 6,7 -1,7 -2,0 -6,1 25 07 15 -05 -0,2
insaat
Uretim -7,5 -16,4 9,3 195 212 18,0 17,4 15,7 13,4 10,7
istihdam -5,4 -19,5 -4,3 2,8 5,0 6,4 2,6 6,1 42 02 08 2,7
Kisi Bagi Verimlilik -2,2 3,9 14,1 162 155 109 14,2 9,1 89 10,9
Reel Birim Ucret 7,6 5,0 -112 -132 -11,3  -6,7 -10,6 33 49 49
Ticaret-Hizmet
Ciro 6,8 -2,0 154 169 175 26,0 19,2 239 22,7 215 121 19,8
istihdam 1,6 -5,8 0,5 1,9 2,6 2,0 1,7 3,6 5,0 5,4 6,4 51
Kisi Bag! Verimlilik 51 41 148 148 145 235 17,1 19,7 168 154 54 14,0
Reel Birim Ucret 6,7 7,2 -3,5 -2,7 -2,7 -9,7 -4,6 72 47 34 62 -2,4
Saatlik is Giicli Maliyeti
Toplam 12,5 8,9 5,7 7,5 11,3 10,3 8,7 8,7 9,5 95 10,3 9,5
Sanayi 12,5 8,9 3,1 6,3 116 102 7,8 9,2 9,0 8,6 9,0 8,9
insaat 11,2 13,2 8,2 9,2 10,7 111 9,8 109 125 146 140 13,0
Ticaret-Hizmet 12,7 7,4 10,4 9,1 11,0 101 10,1 85 103 90 11,0 9,7
TUFE 10,4 6,3 9,3 9,2 8,4 7.4 8,6 43 59 6,4 9,2 6,5

* Ucretler TUFE ile reellestirilmistir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

2 TUIK tarafindan agiklanan 2008 temel yilli Saatlik is Guicti Maliyeti Endeksi kazang ve kazang digi (isverenin yaptigi sosyal givenlik, ihbar ve kidem tazminati 6demeleri ve dider is giict
maliyeti 6demeleri) olarak yayimlanmaktadir.
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Kredi Gelismeleri

2010 yili ortalarindan itibaren hizla buytyen krediler, yiksek
cari acik ve finansal istikrara iliskin kaygilar nedeniyle 2011
yiinda TCMB tarafindan dikkatle takip edilmistir. Kredilerdeki
yUksek blylime hizini yavaglatabiimek amaciyla, TCMB,
2010 yili sonundan itibaren zorunlu karsilik oranlarini énemli
Olgtide artirmistir. BDDK ise kredi bldyUmesinin bankacilik
kesimi bilangosunda olusturabilecedi riskleri dikkate alarak
bazi dizenlemelerde degisiklikler yapmigtir,

Zorunlu karslliklardaki yUksek artiglara ragmen kredilerdeki
bayume hizi yilin ilk yarisinda arzu edilen seviyelere
gerilememistir. Ancak, Haziran ayina gelindiginde, tiketici
kredilerindeki artis egilimi, BDDK tarafindan tagit ve

konut kredileri haricinde kalan diger ttketici kredilerine
yonelik olarak alinan tedbirler neticesinde 6énemli 6lgtde
sinirlanmustir. Nitekim genel karsilik oranlarina iliskin olarak
yapilan s6z konusu dizenleme degisikliklerini takiben,
tUketici kredilerinin tim alt kalemlerinde buylime hizlar
belirgin oranda yavaslamistir (Grafik 21).

TCMB'nin sikilagtirici yondeki para politikasi durusu da yilin
ikinci yarisinda kredi artis hizindaki suregelen yavasglama
egiliminde belirleyici bir rol oynamistir. Ozellikle Ekim
ayinda faiz koridorunun genisletilmesi ve likidite kosullarinin
sikilastinimasi kredi faizleri tUzerinde son derece etkili
olmustur (Grafik 22). Alinan politika tedbirlerinin yani sira
Ozellikle Euro Bolgesi'nde artan belirsizliklere bagli olarak

Grafik 21. Kredi Artislari
(Yillik Ytizde Degisim, 13-Haftalik Hareketli
Ortalama)

2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

iktisadi faaliyetteki kademeli yavaslama da kredi talebini
olumsuz yénde etkilemek yoluyla kredilerdeki yavaslama
egilimini destekleyici yonde bir etki yaratmigtir. Euro
Bolgesi'ndeki olumsuz gelismelerin, bankacilik sektéru igin
onemli bir fon kaynagi olan sermaye akimlari Gzerindeki
olumsuz etkileri nedeniyle de kredi arzini sinirlayici ydnde rol
oynadigi dustnulmektedir.

Diger yandan, 2010 yili sonunda oldukga disUk seviyelere
gerileyen kredi faizleri, 2011 yili boyunca yukari yonlu bir
seyir izlemistir. Yilin ilk yarisinda TCMB'nin zorunlu karsilik
oranlarinda yaptigi artiglar ve izledigi likidite politikalar
sonucu olusan artis egilimi, Haziran ayinda BDDK’nin

almis oldugu tedbirlerin kredi maliyetlerine yansimasiyla

bir miktar daha hizlanmustir. Otoritelerin kredi blyimesini
sinirlama yoénundeki kararliliklarinin, bankalari, kredi faizlerini
yUkseltmek yoluyla kredi artigini sinirlamaya yonelttigi
dusunulmektedir. (Grafik 22).

Otoritelerce alinan tedbirler ve anilan diger etkenler
neticesinde kredi blydme hizi 2011 yili genelinde ylzde
25’lere yakin bir seviyede gergeklesmis, dorduncu ¢eyrek
itibariyla ise, yiIl geneline gére olduk¢a dusuk sayilabilecek
yuzde 12’lere gerilemistir.

Grafik 22. Kredi Faiz Oranlar
(Yilliklandirlmis Yuizde, Akim Veri, 4-Haftalik
Hareketli Ortalama)

—— Tuketici Kredileri —— Ticari Krediler (Yurtdisi Subeler Dahil)

—— Konut —— Ticari ihtiyag
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Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB.
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Kamu Maliyesi ve Bor¢ Stokundaki Gelismeler

2012 yilinda iktisadi faaliyetin éngoérilenden daha hizli
toparlanmasiyla vergi gelirlerinde ortaya ¢ikan artis ve faiz
6demelerinde yasanan gerileme, kamu maliyesi dengelerini
olumlu yonde etkilemigtir (Grafik 23). Bunun yani sira,

31 Mayis 2011 tarihi itibariyla basvurulari sona eren

6111 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi
Hakkinda Kanun (vergi ve sosyal guvenlik prim affr)
kapsaminda saglanan ve 2011 yili icin GSYiH'ye oran olarak
yaklasik ylzde 1 dlzeyinde olmasi beklenen ek butge geliri
ile faiz digl harcamalarin artis hizinin gérece yavasglamasi da
kamu maliyesi dengelerine olumlu katkida bulunmustur.

Butce performansindaki iyilesmenin temelde ic talepteki
canliiga bagh olarak gucli seyreden ithalat ve 6zel tiketim
harcamalar sonucu ithalde alinan katma deger vergisi

basta olmak tzere, 6zel tiketime dayali olan dolayl
vergilerde goézlenen artis ve 6111 sayili Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandinimasi Hakkinda Kanun kapsaminda tahsil
edilen ek gelir sonucu olmasi, kamu mali dengelerindeki
iyilesmenin buyUk 6lctde devresel etkilerden ve yasal
duzenlemelerden kaynaklandigina isaret etmektedir. Nitekim
GSYiH'nin yaklasik yiizde 1'i tutarinda olmasi beklenen vergi
ve sosyal glvenlik prim affi geliri diglandiginda, 2011 yilinda
faiz digi fazlanin GSYiH'ye oraninin 2010 yilina gére ihimli bir
artis sergiledigi; yapisal faiz disi fazlanin potansiyel GSYiH'ye
oraninin ise geriledigi gdzlenmektedir (Grafik 24).

Grafik 24. Merkezi Yonetim Faiz Dis1 Buitce Fazlasi
ve Yapisal Faiz Dis1 Blitce Fazlasi
(Ytizde)

—— Faiz Digl Fazla/GSYiH —— Yapisal Faiz Digi Fazla/Potansiyel GSYiH*

-
)
-
-
3
-
- 11l

* Yapisal biitge tahminleri, Cem Gebi ve Umit Ozlale, Turkiye'de Yapisal Biitge
Dengesi ve Mali Durus, TCMB Galisma Tebligi, No. 11/11 calismasi esas alinarak
hazirlanmigtir.

** Tahmin. 6111 sayili bazi kamu alacaklarinin yeniden yapilandirimasi yasasi
kapsaminda tahsil edilen gelirler dahil edilmistir.

Kaynak: Maliye Bakanligi, TCMB.
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Grafik 23. Merkezi Yonetim Btitce Acig1 ve AB-Tamimli Kamu Borg¢ Stoku

(GSYIH’'nin Ytizdesi)
Butce Acigi Kamu Borg Stoku
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** OVP (2012-2014) Hedefleri.
Kaynak: Maliye Bakanlig.

** OVP (2012-2014) Hedefleri.
Kaynak: Maliye Bakanligi.
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2012-2014 donemini kapsayan OVE 2011 yilinin Ekim ayinda
kamuoyuna agiklanmigtir. Faiz digi butge harcamalarinin,
OVP cergevesinde, 2012 yilindan itibaren kademeli olarak
azaltiimasi 6ngdrulmektedir. Bunun yani sira, yasal ve idari
duzenlemelerle mevecut durumda artmis bulunan vergi
gelirlerine ek olarak toplam kamu faiz digi fazlasinin da

2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

ekonominin éngérulenden daha gugcla bir bicimde
toparlanmasinin da katkisiyla ortaya gikan iyilesmenin,
6nUmuzdeki ddbnemde de devam edecegine isaret
etmektedir. Bununla birlikte, mali disiplinin kaliciiginin
saglanabilmesi ve Turkiye’'nin diger Ulkelerden olumlu yonde
ayrismaya devam edebilmesi agisindan, mali gergevenin

asamali olarak yukseltilmesi amaglanmaktadir. Toplam
kamu finansman geregindeki azalmaya bagl olarak kamu
borcunun GSYiH'ye oraninin da orta vadede belirgin bir
dlsUs egiliminde olacagi 6ngoruimektedir (Tablo 5).
OVP’de kamu maliyesine iliskin géstergeler, 2011 yilinda

OVP’de 6ngorilen kurumsal ve yapisal iyilestirmelerle
gUclendiriimesi 6nem tagimaktadir.

Tablo 5. Merkezi Yonetim Biitce Dengesi ve AB-Tamimli Bor¢ Stoku

(GSYIHnin Yuizdesi)
2009 2010 2011*  2012** 2013** 2014**
Butce Gelirleri 22,5 23,0 22,7 23,1 22,9 22,5
Butce Giderleri 28,0 26,6 24,4 24,6 24,2 23,6
Butce Dengesi -5,5 -3,6 -1,7 -1,5 -1,4 -1,0
Butge Gelirleri (Program-Tanimli) 21,0 21,8 22,0 221 22,0 21,8
Faiz Disi Harcamalar (Program-Tanimli) 22,5 22,2 211 21,1 20,9 20,4
Faiz Disi Denge (Program-Tanimli) -1,5 -0,5 0,9 1,0 1,2 1,4
Toplam Kamu Faiz Digi Dengesi (Program-Tanimli) -1,0 0,8 1,2 1.1 1,3 1,5
AB-Tanimli Genel Yonetim Nominal Bor¢ Stoku 46,1 42,2 39,8 37,0 35,0 32,0

*Tahmin.
**QOVP (2012-2014) Hedefleri.
Kaynak: Maliye Bakanligi.

Merkezi yonetim butgesi 2011 yilinda 17,4 milyar TUrk lirasi
acik verirken, faiz digl denge 24,8 milyar Turk lirasi fazla
vermistir (Tablo 6). 2011 yilinda, butce performansinda
gecen yila gore gbzlenen iyilesmede, ekonomik canlanmaya
paralel olarak artan vergi gelirleri ve faiz giderlerindeki
azalmanin yani sira, 6111 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden

Yapilandirimasi Hakkinda Kanun kapsaminda 2011 yilinin
Aralik ayi itibariyla tahsil edilen yaklagik 13,3 milyar Turk lirasi
tutarindaki gelir belirleyici olmustur. Buna ek olarak, faiz disi
harcamalardaki artis hizinin gérece yavaslamasi da butce
acigindaki dusUse olumlu yonde katkida bulunmustur.

Tablo 6. Merkezi Yonetim Buitce Buiytkltkleri

(Milyar TL)
Artis Orani1 Gerceklesme/Btitce Hedefi
2010 2011 (Ytzde) (Yazde)

Merkezi Yonetim Butce Giderleri 294,4 313,3 6,4 100,2
Faiz Giderleri 48,3 42,2 -12,6 88,9
Faiz Digl Butce Giderleri 246,1 2711 10,2 102,3
Merkezi Yonetim Butge Gelirleri 254,3 295,9 16,4 106,0

|. Vergi Gelirleri 210,6 253,8 20,5 109,3

l. Vergi Digl Gelirler 35,5 32,6 -8,1 82,7
Butce Dengesi -40,1 -17,4 -56,5 52,0
Faiz Disi Denge 8,2 24,8 201,5 177,5

Kaynak: Maliye Bakanligi.
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2011 yilinda uygulanan basiretli para politikasi ile uyumlu
maliye ve bor¢ yonetimi politikalar ve 2009 yilinin son
ceyreginden itibaren iktisadi faaliyetin dngérilenden daha
hizli toparlanmasi, kamu maliyesi dengelerini ve dolayisiyla
kamu borg¢ stoku gostergelerini olumlu yénde etkilemistir.
Bunun yani sira, kamu borg yénetiminin yasal ve idari
cercevesinin gelistiriimesine ve uzun vadeli bir bakis agisiyla
olusturulan borclanma stratejilerine bagl olarak, borg
stokunun yapisi iyilestirimis; borglanmanin reel maliyeti
dnemli oranda dusuriimus ve kamu borcunun dis soklara
kargl duyarliigr azalmistir. OVP hedefleri gercevesinde,
batce agiklarinin asamali olarak azaltiimasiyla birlikte kamu
kesimi borg stokunun GSYiH'ye oraninda 2010 yilinda
baslayan dusus egiliminin, orta vadede devam edecedi
ongorulmektedir (Grafik 23 ve Tablo 5).

2.2.4. Para Politikas1 Kararlar1 ve Uygulamalar:
Enflasyon Hedeflemesi Rejimi: Genel Cerceve

TCMB, 2001 yilinda yeniden dizenlenen 2111 sayili
Kanun’da tanimlandigi Uzere, fiyat istikrar temel amacina ek
olarak finansal sistemde istikrar saglayici tedbirleri almakla
gbrevlendiriimis bulunmaktadir. Bu dogrultuda, gelismis

ve gelismekte olan Ulkeler arasinda buydmeye iliskin
gbrilen ayrisma ve bunun sonucunda para politikalarinda
olusan farkliliklarin bir yansimasi olarak ortaya ¢ikan

makro finansal riskleri kontrol altinda tutabilmek amaciyla,
TCMB, uygulamakta oldudu enflasyon hedeflemesi rejimini
gelistirerek yeni bir para politikasi stratejisi olusturmustur.
Bu yeni gergeve dahilinde, TCMB, fiyat istikrarini saglamayi
temel amag olarak korurken, makro finansal istikrar da
dikkate almaktadir. Bu yeni yapida birden fazla amaca
yonelik olarak uygulanan para politikasi, coklu aracin bir
arada kullaniimasini gerektirmektedir. Bu gercevede, TCMB
arag gesitliligini saglamak amaciyla, bir hafta vadeli repo
ihale faiz orani, gecelik borg alma ve borg verme faiz oranlari
arasinda olugan faiz koridoru ve zorunlu karsiliklarin bir
arada kullanildigi bir politika bilesimini politika araci olarak
kullanmaktadir.

Enflasyon hedeflemesi rejimi gergevesinde, gegmis yillarda
oldugu gibi, hedef degisken olarak TUFE'nin 12-aylik
degisimiyle hesaplanan yil sonu enflasyon oranlari esas
alinmakta; enflasyon hedefleri Hikdmet'le birlikte nokta
hedef olarak belirlenmektedir. Ulkemizde son yillarda
yasanan yapisal donisim, gegmiste yiksek enflasyonla
yasamanin getirdigi katiliklar, kalite artigindan kaynaklanan
6lctim yanliliklart ve AB'ye yakinsama sureci gibi nedenler,
bu asamada gelismis Ulkelere kiyasla gorece yuksek bir
enflasyon oraninin hedeflenmesini daha uygun kilmistir. Bu
gergevede, 2011 yiliigin enflasyon hedefi ylzde 5,5 olarak
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belirlenmig, orta vadeli enflasyon hedefi ise ylzde 5 olarak
korunmustur. TCMB’nin, hesap verme ydkimluluginan

bir unsuru olan belirsizlik aralidi, dnceki yillarda oldugu
gibi, her iki ydnde 2 yUzdelik puan olarak uygulanmigtir.
Enflasyonun, yil icinde, ¢eyreklik dénemler sonu itibaryla
belirsizlik araliginin disina cikmasi durumunda, sapmaya yol
acan nedenler ile hedefe ulasiimasi igin hali hazirda alinan
ve ileride alinmasi gereken énlemler Enflasyon Raporu
araciliyla kamuoyuna agiklanmaktadir. Gergeklesen
enflasyonun yil sonunda hedeften belirgin olarak sapmasi
durumunda ise Hukdmet'e acik mektup yaziimaktadir.

Faiz oranlarina iligkin kararlar, 2011 yilinda da, énceden
belirlenen bir yillik takvim gergevesinde aylik olarak alinmaya
devam etmigtir. PPK toplantilarinda alinan kararlar, kisa
gerekeeleri ile birlikte ayni giin; daha detayl toplanti dzetleri
ise, toplantiy! takip eden bes is giini iginde ingilizce gevirileri
ile birlikte ilan edilmigtir.

2011 yilinda para politikasinin temel iletisim araclari,

gecmis yillarda oldugu gibi, Enflasyon Raporu ve PPK
duyurulan olmaya devam etmistir. Enflasyon Raporu,

2011 yilinda, énceki yillarda oldugu gibi, Ocak, Nisan,
Temmuz ve Ekim aylarinda yayimlanmistir. Bunun yani sira,
enflasyon verilerinin agiklanmasini takip eden is ginu iginde
yayimlanan Aylik Fiyat Gelismeleri raporu, yilda iki kez
yayimlanan Finansal istikrar Raporu, para ve kur politikasi
cergevesine iliskin kamuoyuyla paylasilan duyurular, Bagkan
ve diger yetkililer tarafindan TCMB’nin faaliyetleri ve para
politikasi uygulamalari hakkinda yurt ici ve yurt disinda
yapilan sunum ve konugmalar ile banka ekonomistleriyle
yapilan toplantilar, kamuoyunun bilgilendiriimesinde

dnemli rol oynamistir. Buna ek olarak, Genel Ag sitesinde
yayimlanan calisma tebligleri, kitapciklar ve ekonomi notlari
ile TCMB’nin dizenlemis oldugu konferanslar da iletisim
politikasinin dnemli unsurlari olmaya devam etmistir.

Para Politikas1 Uygulamalari

Kuresel kriz sonrasinda gelismis Ulkelerin merkez
bankalarinin krizin etkilerini sinirlamak amaciyla uyguladiklari
parasal genigleme politikalarinin gelismekte olan bircok
Ulke Gzerinde oldugu gibi Turkiye'de de énemli yansimalari
olmustur. Bu dénemde kisa vadeli yurt disi finansman
imkanlarinin bol ve distk maliyetli olarak saglanabilmesi,
hizli kredi geniglemesine ve Turk lirasinin giderek
deg@erlenmesine yol acarak, 2010 yilinin ikinci yarisindan
itibaren makro finansal risklerin ve dis dengesizliklerin
birikmesine yol acmistir. Kisa vadeli sermaye giriglerinin

ic ve dis talebin bldydme hizlarindaki ayrisma egilimini
glclendirmesi, cari islemler aciginin hizla artmasina neden
olmus ve makro finansal riskleri azaltici yonde 6nlem
alinmasini gerekli kilmistir.



TCMB, 2010 yilinin son geyreginden itibaren uyguladig
politikalarla, s6z konusu dénemde enflasyon gérdnimuanun
olumlu seyretmesinin de sagladigi imkéan dahilinde,
ekonominin kademeli olarak daha saglikli bir blytme
patikasina yonlendirilmesine iliskin politikalar uygulamaya
baslamistir. Bu cercevede TCMB, bir yandan kisa vadeli
faizleri dusuk tutarak sermaye giriglerini caydirmayi
amaclayan, diger yandan zorunlu karsilik oranlarini
artirarak kredi artis hizini ve i¢ talebi kontrol altinda tutmayi
hedefleyen bir stratejiyi uygulamaya koymustur. Buna ek
olarak, finansal sistemin yakumluldklerinin uzatiimasi da
destekleyici bir amag olarak benimsenmistir.

Yeni politika bilesimi kapsaminda, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo faizi orani 2010 yil Aralik ve 2011 Ocak aylarinda
alinan kararlarla yizde 7'den ylzde 6,25’e dusUrdlmustur
(Tablo 7). Politika faizindeki indirimlere ek olarak, gecelik
borclanma faizi de ayni dénemde dusurulerek faiz koridoru
genigletilmistir. Boylelikle, gecelik piyasada olusan faiz
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oranlarinin politika faiz oranindan daha dtsuk seviyede
olusmasina izin verilerek gecelik piyasa faizlerinde asagi
yonll oynakhi@in artinlmasi ve kisa vadeli sermaye giriglerinin
azaltlmasi mumkun olmustur.

2011 yilrilk ceyreginde petrol ve diger emtia fiyatlarindaki
hizli artiglarin strmesi enflasyon Uzerindeki yukarr yonlt
riskleri artirmis, bu dogrultuda TCMB ikincil etkileri sinirflamak
amaciyla ek parasal sikilastirmanin gerekli oldugunu
dngérmustar. S6z konusu sikilagtirmanin politika faizinden
ziyade zorunlu karslliklar araciligiyla yapiimasinin ic ve dig
talepteki ayrismadan kaynaklanan makro finansal risklerin
azaltiimasi agisindan daha etkili olacagi degerlendirilerek,
2011 yili Ocak, Mart ve Nisan aylarinda alinan kararlarla
Tark lirasi zorunlu karsilik oranlarinin agirlikli ortalamasinda
gucla bir artisa gidilmistir (Tablo 7). Ayrica, Nisan ayinda
yabanci para zorunlu karslilik oranlarinda vadeye gore
farklilastirmaya gidilerek kisa vadeli yabanci para zorunlu
karsilik oranlari sinirli oranda artinimistir (Tablo 8).

Tablo 7. 2011 Yiinda TCMB'nin Para Piyasalarina iliskin Aldig1 Kararlar

1-Hafta Vadeli
Repo Ihale Faiz

Oram Faiz Koridoru TL Zorunlu Karsilik Oranlar Diger
Ocak 2011 25 baz puan Kisa vadeli yakumlalukler
indirim yapildr. icin artirild.
Subat 2011
Mart 2011 Kisa vadeli yakumlulukler
icin artirild.
Nisan 2011 Kisa vadeli yukumlaltkler
icin artinld.
Mayis 2011
Haziran 2011
Temmuz 2011
Agustos 2011 50 baz puan TCMB gecelik Zorunlu Karsilik Tebligi’'nde zorunlu Acik piyasa islemleri repo ihalelerinde
indirim yapildi. borgc aimafaiz  Karsilida tabi yikimliliklerin hesaplanma yontem degisikligine gidildi.

orani yUkseltilerek usuliinde degisiklik yapildi.

faiz koridoru

daraltild.

Eylal 2011 Tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin Altin depo hesaplar zorunlu karsiliga
yuzde 10’'una kadar olan kismini ABD tabi yukumlUluklere dahil edildi.
dolari ve/veya euro cinsinden tesis
edebilme imkani getirildi.

Ekim 2011 TCMB gecelik Zorunlu karsilik oranlarinda iki defa

borg verme faiz ~ vadelere gore farkli oranlarda indirime
orani yUkseltilerek gidildi.
faiz koridoru Tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin
genisletildi. yabanci para olarak tutulabilecek kismina
iliskin st sinir énce yuzde 20’'ye sonra
yUzde 40'a yUkseltildi. Tesis edilmesi
gereken zorunlu karsgiliklarin yizde
10’una kadar olan kisminin standart altin
cinsinden tutulabilmesine imkan saglandi.

Kasim 2011 Iki haftada bir gelecek zorunlu kargilik
tesis dénemi boyunca herhangi bir
gun icin bir hafta vadeli repo ihalesi
ile saglanan vadesi gelmemis toplam
fonlama stoku (haftalik vadeli fonlama
miktari) igin planlanan alt sinir ilan
edilmeye bagland..

Aralik 2011 Her hafta cuma ginu geleneksel

yontemle bir ay vadeli repo ihalesi
dizenlenmeye basland..
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Yilin ikinci ceyreginde ithalat fiyatlarindaki birikimli artiglarin
gecikmeli yansimalari neticesinde temel enflasyon
gOstergelerinde dngoériler dogrultusunda kademeli bir
yUkselis gézlenmistir. S6z konusu yUkseligin genel fiyatlama
davraniglarindaki bozulmadan ziyade dis ticarete konu
olan mallarin géreli fiyat degisimlerinden kaynaklandigi;
dolayisiyla ikincil etkilerin hentiz gézlenmedigi belirtilmigtir.
Bu cgercevede, iktisadi faaliyetteki yavaslama ve kiresel
ekonomideki belirsizlikler de géz 6niine alinarak
Mayis-Temmuz déneminde politika faizi ve Turk lirasi
zorunlu karsilik oranlar degistirilmemisgtir.

Alinan bu tedbirler Turk lirasi Uzerindeki asir degerlenme
baskisinin gideriimesini saglamigtir (Grafik 25). Ancak,

2011 yilr AGustos ayindan itibaren kiresel buyimeye ve bazi
Avrupa Ulkelerindeki kamu borcu sorununa iligkin endigelerin
giderek derinlesmesi, kiresel ekonomide yeni bir yavaslama
riskini artirmistir. S6z konusu durumun dig talebi olumsuz
etkileyebilecegi; i¢ talepte ise artan kuresel belirsizlik
nedeniyle yavaslamanin devam edebilecegi ve dolayisiyla,
iktisadi faaliyetin hizinda bir stredir gézlenen yavaglamanin
sUrecegi 6ngorusiyle, TCMB, 4 Agustos 2011'de
olaganustu bir toplanti dizenleyerek, politika faizinde 50 baz
puan indirime gitmigtir. Buna ek olarak, risk istahinin daha
bir sekilde devreye sokulabilmesini saglayabilmek amaciyla,
gecelik borclanma faizi yukseltilerek faiz koridoru daraltimig
ve haftalik repo ihale ydonteminde teknik bir dizenlemeye
gidilmistir (Tablo 7). Ayrica, bankacilik sisteminin likidite
ihtiyacini azaltmaya yénelik olarak Turk lirasi zorunlu
karsiliklarda bazi dizenlemeler yapilmistir.

Grafik 25. TL ve Gelismekte Olan Ulke Para
Birimleri*
(01.10.2010=1)

Turk lirasinda Agustos ayindan itibaren kuresel risk
istahinin bozulmasiyla ortaya ¢ikan asir deger kaybi ve yilin
son ¢eyreginde fiyati yonetilen/yonlendirilen Urlnlerdeki
ayarlamalar nedeniyle, kisa vadede enflasyondaki yukseligin
6ngorulenden daha hizli olacagr anlagiimigtir. Bu durumun
orta vadeli enflasyon beklentilerini ve gorintimunt
etkilemesini engellemek amaciyla TCMB, Ekim ayinda borg
verme faizlerini dnemli élclde artirarak faiz koridorunu
yukar dogru genisletmistir. Bu cercevede, TCMB, piyasaya
yapilan fonlamayi ayarlayarak para piyasasindaki gecelik
faiz oranlarinin politika faizinden daha yuksekte olusmasina
izin vermigtir. Diger taraftan, gecelik faiz oranlarindaki artigin
likidite kosullarinda arzu edilmeyen bir sikilagsmaya yol
acmamasi i¢in de Turk lirasi zorunlu karsilik oranlar Ekim
ayinda dusurtlmustar (Tablo 7). Ayrica, bankalarin likidite
yonetimlerini kolaylastirmak ve toplam fonlama maliyetlerini
ongorebilmelerine yardimci olmak amaciyla Kasim ayinda
repo ihalelerine iligkin diizenleme yapiimig ve 27 Aralik 2011
tarihinden itibaren her hafta cuma gunu geleneksel yontemle
gerceklestirilecek bir ay vadeli repo ihalesi diizenlenmeye
baslanmistir.

Ekim ayinda alinan kararla faiz koridorunun yukari dogru
genigletilmesi ve likidite kosullarinin sikilagtirimasi, gecelik
piyasada olusan faizleri nemli 6lgUde artirmistir. Parasal
sikilastirma ile birlikte getiri egrisi kisa vadelerde daha
belirgin olmak Uzere tUm vadelerde yukari yonll bir hareket
gostermistir (Grafik 26).
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* Gelismekte olan Ulkeler ortalamasi, Brezilya, Sili, Cek Cumhuriyeti, Macaristan,
Meksika, Polonya, Guiney Afrika, Endonezya, Glney Kore ve Kolombiya para
birimlerinin normalize edilmis ortalamalari alinarak hesaplanmistir. Artiglar para
biriminin ABD dolarina kargi de@er kaybini ifade etmektedir.

Kaynak: Bloomberg, TCMB.

* IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda iglem géren tahvillerin fiyatlan kullanilarak,
genisletiimis Nelson-Siegel yontemiyle olusturulmustur.
Kaynak: IMKB, TCMB.
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2011 yilinda makro finansal riskleri azaltmak amaciyla
uygulanan politikalar sonu¢ vermis ve ekonomide
dengelenme sureci baslamistir. Bununla birlikte, AQustos
ayindan itibaren kuresel risk igtahinin zayiflamasi sonucu
Turk lirasinda goézlenen asiri deger kaybi ve yilin son
ceyreginde yonetilen/ydnlendirilen fiyatlardaki ayarlamalar,
enflasyonun hedefin belirgin olarak Gzerine ¢cilkmasina neden
olmustur. Sonug olarak, 2011 yil sonu TUFE enflasyonu
yuzde 10,45 ile yil sonu icin belirlenmis olan yuzde 5,5
hedefinin oldukga Uzerinde gerceklesmistir.

TCMB, enflasyon beklentilerini kontrol altina almak ve

orta vadeli enflasyon risklerini dengelemek amaciyla Ekim
2011’de guglu bir parasal sikilagtirmaya gitmistir. Ayrica
TCMB, mevcut konjonktirde ikincil etkileri sinirlamak
acisindan enflasyondaki dtststn beklentilerden daha énce
baslamasinin énem tasidigi degerlendirmesinde bulunarak,
29 Aralik 2011 tarihinden itibaren ek parasal sikilagtirmaya
gitmistir. Ek parasal sikilagtirma temel olarak agik piyasa
islemleri yoluyla saglanmistir. Politika faizinden yapilan
fonlama miktari gegici bir sUre igin azaltilarak normal gunler
icin ilan edilen alt sininn altina dustrdlmastar. Gerektigi
durumda, bu iglemleri destekleyici yonde, sterilize edilmemis
(etkili) doviz satislar ve dogrudan midahaleler kullaniimistir.

2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

Doviz Kuru Politikasi

TCMB, 2011 yilinda, enflasyon hedeflemesi rejimi ile birlikte
dalgal déviz kuru rejimi uygulamasina devam etmisgtir.
Uygulanmakta olan bu kur rejiminde, ddviz kuru bir politika
aracl olarak kullaniimamakta; TCMB’nin nominal veya reel
herhangi bir kur hedefi bulunmamaktadir. Ancak, piyasa
derinliginin kaybolmasina bagli olarak kurlarda sagliksiz
fiyat olusumlarinin gézlenmesi durumunda déviz piyasasina
dogrudan mudahale edilebilmektedir. Ayrica, déviz arzinin
doviz talebine gére arttigi dénemlerde rezerv biriktirme
amagcl programli déviz alim ihaleleri dnceden duyurularak
duzenlenebilmektedir.

2011 yilrilk ceyreginde, Turkiye'ye yonelik sermaye
girislerinin guclu seyretmesi nedeniyle, ddviz alim ihaleleri
dizenlenmesi uygulamasina devam edilmigtir. Bu ddénemde
acllan duzenli doviz alim ihaleleriyle kisa vadeli sermaye
akimlarinin mimkun oldugunca TCMB rezervlerinin
guclendirimesi amaciyla kullaniimasi hedeflenmistir.

2011 yilinin ikinci ¢eyreginde, bazi Avrupa Ulkelerinde

kamu borglarinin strdurdlebilirligine ve kiresel bdylimeye
iliskin endiselerin artmasi, risk istahini olumsuz etkileyerek,
Turkiye’'nin de icinde bulundugu gelismekte olan Ulkelere
yonelik sermaye akimlarinin azalmasina yol agmistir. S6z
konusu gelismeler dikkate alinarak, gunlik déviz ihalelerinde
alimi yapilacak tutar Mayis ve Haziran aylarinda yapilan
duzenlemelerle dusUrdlmus ve 25 Temmuz 2011 itibariyla
doéviz alim ihalelerine ara verilmistir.
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

Tablo 8. 2011 Yiinda TCMB'nin Déviz Piyasasima iliskin Aldig1 Kararlar

Yabanci Para Zorunlu Karsilik

Doviz ve Efektif Piyasalar

Doviz Thaleleri ve Miidahaleleri Oranlar1 Doéviz Depo Piyasasi

Ocak 2011
Subat 2011
Mart 2011
Nisan 2011 Vadelere gore farkl oranlarda artirldi.

GuUnlUk déviz ihalelerinde alimi yapilacak
Mayis 2011 tutar 50 milyon ABD dolarindan

40 milyon ABD dolarina disurdldu.

GUnlidk doviz ihalelerinde alimi yapilacak
Haziran 2011 tutar 40 milyon ABD dolarindan

30 milyon ABD dolarina dusuraldd.

Temmuz 2011

Doviz alim ihalelerine ara verildi.

Uzun vadeli yakdmluldkler igin
azaltild.

Agustos 2011

Gerek goraldigu gunlerde déviz satim
ihaleleri dizenlenmesine karar verildi.

Tdm vadeler igin azaltildi.

TCMB tarafl islemlerde borg
verme faiz orani ABD dolar!
ve euro cinsinden iglemler
icin ddsurdlda.

Déviz satigi yapma karari alinan gtinlerde
ilan edilecek tutarin o gin satimi
yapllabilecek en fazla tutar olmasina

TCMB Reeskont ve Avans
Yonetmeligi yeniden
dlzenlendi ve bu kapsamda

Eylal 2011 karar verildi. Gerekli gérllen glnlerde kullandirlan ihracat reeskont
belirlenen en fazla tutarin altinda da kredilerine kullanim kolayhg!
doviz satigl gerceklestirilebilecegi getirildi; ihracat taahhadunu
belirtildi. gerceklestirme suresi uzatildr.
18 Ekim’de satim yonunde ddviz Vadelere gore farkli oranlarda azaltildi.
muUdahalesi yapildi. Kiymetli maden depo hesaplari igin

tutulmasi gereken zorunlu karsiliklarin
tamamina kadar olan kismi ile kiymetli
Ekim 2011 maden depo hesaplari hari¢ yabanci
para yukumlultkler igin tesis ediimesi
gereken zorunlu karsiliklarin yizde
10’una kadar olan kisminin TCMB
nezdinde standart altin cinsinden
tutulabilmesine imkan saglandi.
Her is gundnde takip eden iki is gunu TCMB Doviz ve Efektif
icerisinde ihaleler yoluyla satilabilecek Piyasalar Déviz Depo

Kasim 2011 en yUksek doviz miktari TCMB tarafindan Piyasasi'ndaki aracilik
duyurulmaya baslandi. faaliyetlerine yeniden baslad.
Acllacak gunluk doviz ihaleleri ile takip Doviz ve Efektif Piyasalari
eden iki is gunuU icerisinde satilabilecek Doéviz Depo Piyasasi’'nda,
en yUksek ddviz miktari ve istisnai bankalarin kendilerine
durumlar haricinde satimi yapilabilecek taninan borglanma limitleri
tutar, PPK toplantilarinin ardindan cercevesinde TCMB'den

Aralik 2011  guncellenmeye basland alabilecekleri doviz

Ihale saati 6ncesinde TCMB'nin dévize
dogrudan muidahale ettigi glnlerde de
ihale dizenlenmeye devam edilmesine
karar verildi.

30 Aralik'ta satim yéninde déviz
mudahalesi yapildi.

depolarinin vadesi yukseltildi.
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Temmuz ayi sonlarindan itibaren kuresel buylmeye ve bazi
Avrupa Ulkelerindeki kamu borcu sorununa iligkin endigelerin
giderek derinlesmesi sonucunda artan belirsizlik ortaminda,
piyasaya doviz likiditesi saglanmasi amaciyla, TCMB,

5 Agustos 2011’den itibaren gerek gortldigu ginlerde doviz
satim ihaleleri dizenlemeye baslamigtir. Eyltl, Kasim ve
Aralik aylarinda déviz satim ihalelerinin uygulama yéntemine
iliskin cesitli dizenlemeler yapilmigtir (Tablo 8). Ayrica,

18 Ekim ve 30 Aralik 2011 tarihlerinde, piyasa derinliginin
kaybolmasina bagl olarak kurlarda sagliksiz fiyat olusumlari
gbzlendiginden piyasaya satim yonunde dogrudan
mudahale edilmistir.

2011 yilinda déviz alim ihaleleri ile alinan toplam déviz
miktari 6,45 milyar ABD dolari, déviz satim ihaleleri ve
dogrudan mudahaleleri® ile satilan toplam déviz miktari
11,74 milyar ABD dolandir. Altin hari¢ brit déviz rezervleri
ise, 2011 yil sonu itibariyla 78,33 milyar ABD dolari
dizeyindedir.

Piyasaya déviz likiditesi saglamak amaciyla, Temmuz ve
Agustos aylarinda yabanci para zorunlu karsilik oranlari
dusurtlmus ve Agustos ayinda bankalarin, taninan
borclanma limitleri gercevesinde, Ddviz ve Efektif Piyasalar
Déviz Depo Piyasasi’nda alabilecekleri bir haftalik déviz
depolarinda uygulanan faiz oranlarinda 6Igulu bir indirime
gidilmigtir. Aralik ayinda alinan bir kararla ise bankalarin s¢z
konusu piyasada taninan bor¢lanma limitleri gergevesinde
TCMB'den alabilecekleri déviz depolarinin vadesi bir
haftadan bir aya yukseltilmistir. Ayrica, bankalararasi déviz
piyasasinda doviz likiditesi akiskanhidini artirmak amaciyla
TCMB, Kasim ayinda Déviz Depo Piyasasi'nda aracilik
islemlerine yeniden baslamistir (Tablo 8).

Grafik 27. Kur Oynakligi*
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* Gelismekte olan Ulkeler, Brezilya, Sili, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Meksika,
Polonya, Guney Afrika, Endonezya, Glney Kore ve Kolombiya'yl kapsamaktadir.
Kaynak: Bloomberg, TCMB.

2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

TCMB'nin Agustos ayindan itibaren aldigi nlemler, Avrupa
ekonomilerindeki belirsizliklerin hizla yukselmesine paralel
olarak ortaya ¢ikan dalgalanmalarin tlkemiz Uzerindeki
olumsuz yansimalarinin azaltimasinda etkili olmustur. Déviz
piyasasina yonelik dizenlemeler ve faiz koridoruna iligkin
alinan politika kararlar gercevesinde ddviz kurlarindaki
oynakligin diger gelismekte olan Ulkelere kiyasla daha sinirli
kaldigr gozlenmistir (Grafik 27).

2012 Yilinda Para ve Kur Politikasi

2012 yilinda para ve kur politikasinin genel gergevesi
TCMB'nin 27 Aralik 2011 tarihli “2012 Yilinda Para ve Kur
Politikasi” baslikll duyurusu ile kamuoyuna agiklanmistir. Bu
cercevede, 2012 yilinda, enflasyon hedeflemesi ve dalgali
ddviz kuru rejimlerinin uygulanmasina devam edilecektir.
2012 yil sonu igin belirlenen enflasyon hedefi ylzde 5'tir.
Belirsizlik araligi 2012 yilinda, 6nceki yillarda oldugu gibi, her
iki ydbnde 2 ylUzdelik puan olarak korunmustur.

Onumuzdeki donemde, TCMB, fiyat istikrarina odaklanirken
finansal istikrari da gézetmeye devam edecek ve bu amacla
para politikasi ve likidite yonetiminin etkinlestirimesine
yonelik uygulamalarini surdurecektir. Bu kapsamda, TCMB,
bir hafta vadeli repo ihale faiz orani, gecelik borg alma

ve borg verme faiz oranlari arasindaki koridor ile zorunlu
karsilik oranlarini etkin olarak kullanmaya devam edecektir.
TCMB, énimuzdeki ddbnemde de, ddviz piyasasinin saglikli
calismasi ve doviz likiditesinin desteklenmesi amaciyla,
ddviz arz ve talep gelismelerini yakindan takip ederek
gerekli dnlemleri imkanlar élgistnde ve basiretli bir sekilde
alacaktir.

330 Aralik 2011 tarihinde yapilan doviz satim miidahelesini icermektedir.
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

2.3. Finansal Istikrar Gelismeleri ve Faaliyetler

TCMB, 2001 yilinda yeniden dizenlenen Kanunu ile fiyat
istikrar temel amacina ilave olarak finansal sistemde istikrari
saglayici tedbirleri almakla gorevlendiriimis bulunmaktadir.
Bu cergevede, 2011 yili igerisinde finansal sistemdeki riskler
ve kirilganliklara iligkin analiz ile degerlendirmeler, Finansal
istikrar Raporu araciligiyla Mayis ve Kasim aylarinda
kamuoyu ile paylasiimistir.

Kiresel finansal kriz, kapsami ve etkisi bakimindan daha
once tecrlbe edilmemis bir boyuta ulasmistir. Kiresel krizin
baslangicinda, sorunlarin kaynaginda bulunan finansal ve
reel sektéru destekleyici bir rolt olan kamu kesimi, krizin bu
asamasinda ana risk unsuru olmus ve “Ulke riski” kavrami
6n plana ¢cikmistir. Artan Ulke riskine bagli olarak ¢zellikle
riskli Ulke tahvillerindeki asir deger kayiplari, portfdylerinde
bulundurduklari kamu kagrtlar dolayisiyla Ulke bankacilik
sektorlerini de etkilemeye baslamistir. Finansal piyasalarin
i¢ ice gecmis yapisina bagl olarak Avrupa geneline

yayilan sorunlarla birlikte, kiresel risk istahi Gnemli élctide
azalmistir. Bu kapsamda pek cok gelismis Ulke merkez
bankasi “geleneksel olmayan” para politikalari uygulamaya
yonelmigtir.

Ote yandan, krizin etkilerini azaltmak amaciyla otoritelerce
alinan tedbirlerin, kapsam ve buyUklUk olarak yeterli
olmadigina iliskin endigeler nedeniyle riskli Ulkelere yonelik
olusan guvensizlik algisi diger Ulkelere de yayllmaya
baslamistir. Gelismig Ulkelerin blyldme performanslarinda
gorulen kétulesme, gelismekte olan Ulkelere finansman,
beklenti ve ticaret kanallari ile yansimaktadir. Gelismis
Ulkelerin kamu borglarindaki ve para miktarlarindaki asiri
artig, gelismekte olan Ulkelere ydnelik sermaye akimlarindaki
oynakligi da artirmaktadir.

Ulkemizde ise 2011 yilinin ilk yarisinda sermaye girisinin
devam etmesi, saglam makroekonomik temeller ve

uygun piyasa kosullari sonucunda yUksek bir blyime
performansi yakalanmistir. iktisadi faaliyetteki guclii seyre
bagl olarak artan vergi gelirleri ve kontrol altinda tutulan
kamu harcamalari sonucunda butge dengesindeki ve

kamu borg¢ stoku gostergelerindeki iyilesme surmektedir.
Diger yandan, kredi bldyUmesini sinirlamaya yénelik alinan
tedbirler paralelinde, yilin ikinci gceyreginden itibaren bluytime
hizinda yavaslama gézlenmis ve ic ve dis talep arasinda
dengelenme baslamistir. Kredi artisi da yilin Ggtncu
ceyreginden itibaren hiz kesmis olup, makul seviyelere
inmigtir. Kiresel ekonomiye dair belirsizliklerdeki artisa

ve risk istahindaki bozulmaya paralel olarak yilin Gginct
ceyreginde diger gelismekte olan Ulkelerde oldugu gibi
Ulkemizden sermaye cikiglan yasanmis, s6z konusu Ulkelere
kiyasla oynaklidi sinirl olmakla birlikte Turk lirasi deger
kaybetmistir. Bunun yani sira, yurt ici talepteki yavaslamanin
da etkisiyle ithalat son dénemde zayiflamaya devam etmis,
ihracat sinirh bir artis géstermis, bu durum cari agiktaki hizli
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artis egiliminin kontrol altina alinmasina katkida bulunmustur.
Ayrica, cari agigin finansmaninda uzun vadeli borglanmalarin
payinin artis goéstermesi finansman kalitesini artirmistir.

Yurt disi piyasalarda yasanan olumsuz gelismelere

ragmen alinan makro riskleri azaltici tedbirlerin katkisiyla
Turk bankacilik sektérintn gucla yapisi 2011 yilinda da
korunmustur. Sektorin temel fonlama kaynagi olarak
mevduat agirligini strddrtrken, hanehalki ve reel sektoriin
borg geri ddeme kapasitesindeki artigla sektdrin aktif kalitesi
guclenmistir. Bankalarin likidite oranlari, yasal oranlarin
Uzerinde seyretmeye devam etmektedir. Son dénemde net
faiz marjinin daralmasi ve faiz digl giderlerin artmasi sonucu
bankacilik sektor karlidinin gerilemesine ragmen, karlilik
performans gostergeleri dider Ulkelerle karsilastinidiginda
saglikli yapisini korumaktadir. Ote yandan, esas olarak
kredilerdeki artisa bagl olarak gerileme gbzlenmesine
karsin, sektérdn sermaye yeterlilik rasyosu asgari ve hedef
rasyolarin Uzerinde seyretmektedir. Sermaye kalitesinin
uluslararasi standartlarda 6ngérulen seviyelerin Gzerinde
olmasi, sektoriin sermaye yapisinin saglamligina isaret
etmektedir.

Finansal istikrarin belirleyici unsurlarinin toplu halde
gbsteriminden de izlenebilecegi Uzere, genel olarak kiresel
piyasalarda yasanan olumsuz gelismelere bagl olarak,
hanehalki ve kamu kesimi disinda kalan alanlarda 6zellikle
kuresel risklilik dizeyinde artis oldugu goéridlmektedir
(Grafik 28). Buna ragmen, Turk bankacilik sektort sagliki
yapisini ve soklara karsi dayanikliigini korumaktadir.

Grafik 28. Finansal Istikrarin Makro Gosterimi!?>

Kuresel Ekonomi

1,0
Bankacilik Kiresel Piyasalar
Hanehalki Yurt igi Ekonomi
Firmalar Yurt igi Piyasalar
Kamu Kesimi

Odemeler Dengesi

Aralik 2008 Mart 2011 — Eylul 2011

(1) Merkeze yakinlagmak ilgili sektorin finansal istikrara yaptigi katkinin olumlu

yonde arttigini ifade etmektedir. Analiz her bir alt sektoriin kendi icinde tarihsel olarak
karsilagtinimasina yoneliktir. Sektorler arasi karsilagtirma, yalnizca merkeze gére bulunulan
konumda meydana gelen degisimin yénu gergevesinde yapilabilir.

(2) Finansal istikrarin makro gosteriminde kullanilan degisken seti ve metodoloji igin bkz.
TCMB Finansal Istikrar Raporu 13. Sayi, Ozel Konu IV.10.




2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

2.3.1. Zorunlu Karsiliklar

Bankacilik sistemi kaynaklarinin vadesinin uzatilarak, vade farkllastinimistir. Daha sonra finansal istikrari desteklemek
uyumsuzlugunun azaltiimasi ve finansal istikrara katki amacilyla, Turk lirasi zorunlu karsllik oranlari 6zellikle kisa
saglanmasi amaciyla 7 Ocak 2011 yikimlultk déneminden  vadeli yakimlGlUkler igin gesitli tarihlerde yUkseltilmistir.
itibaren gecerli olmak Gzere Turk lirasi zorunlu karsilik orani, 2011 yili ikinci yarisindan itibaren kuresel ekonomide
mevduatin/katiima hesaplarinin vade yapisina gére gbzlemlenen yavaslama ve ig talep gelismeleri dikkate

alinarak piyasanin ihtiyac olan likiditenin saglanmasi
amaciyla Turk lirasi zorunlu karsllik oranlarinda kademeli
indirim yapilmigtir.

Tablo 9. TL Zorunlu Karsilik Oranlarinin Gelisimi (Ytizde)

Mevduat/Katilim
Fonu Dais1 Diger
Mevduat / Katilim Fonu Yukumlultkler
Vadesiz, 1 Yil ve 3
Yartarlik OzelCari 1 Aya 3Aya 6Aya 1Yila DahaUzun, 1Yia 3Yia Yidan Agirhkh
Tarihi Hesap Kadar Kadar Kadar Kadar Birikimli Mev. Kadar Kadar Uzun Ortalama
07.01.2011 8 8 7 7 6 5 8 8 8 7,4
04.02.2011 12 10 9 7 6 5 9 9 9 9,4
01.04.2011 15 15 13 9 6 5 13 13 13 13,2
29.04.2011 16 16 13 9 6 5 13 13 13 13,3
30.09.2011 16 16 12,5 9 6 5 11 8 5 12,5
28.10.2011 11 11 11 8 6 5 11 8 5 10,5
29 Nisan 2011 yUkdmlultk déneminden itibaren yabanci farklilastinlmis, yilin ikinci yarsindan itibaren ise yabanci para
para zorunlu karsilik orani yukimlUlUklerin vadesinin zorunlu karsilik oranlari indirilmigtir.
uzamasini tesvik etmek amaciyla vade dilimlerine gore
Tablo 10. Yabanci Para Zorunlu Karsilik Oranlarinin Gelisimi (Ytizde)
Mevduat/Katilim
Fonu Dais1 Diger
Mevduat / Katilim Fonu Yukumlualtkler
Vadesiz, 1 Yil ve 3
Yararlik  OzelCari 1 Aya 3Aya 6Aya 1Yila DahaUzun, 1Yila 3Yia Yidan Agirhkh
Tarihi Hesap Kadar Kadar Kadar Kadar Birikimli Mev. kadar Kadar Uzun Ortalama
29.04.2011 12 12 12 12 12 11 12 11,5 11 11,8
22.07.2011 12 12 12 12 12 10 12 10 9 11,5
05.08.2011 11,5 11,5 11,5 11,5 11,5 9,5 11,5 9,5 8,5 11
30.09.2011 11 11 11 11 11 9 11 9 6 10,25
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

Ayrica, Bankamiz déviz rezervlerinin desteklenerek
zamaninda, kontrollt ve etkili kullanilmasi amaglariyla,

16 EylUl 2011 tarihinden itibaren, Turk lirasi yukumluldkler
icin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin yizde
10’una kadar olan kisminin ABD dolari/euro cinsinden tesis
edilebilmesi imkani getirilmis, 30 Eylul 2011 tarihinden
itibaren sdz konusu oran ylzde 20'ye, 28 Ekim 2011
tarihinden itibaren ise ylzde 40'a ¢ikariimistir.

Diger taraftan, son yillarda hizli artig gosteren altin depo
hesaplari 14 Ekim 2011 tarihinden itibaren zorunlu karsiliga
tabi hale getirilmistir. Bununla birlikte, bankacilik sistemine
saglanan yeni bir esneklik olarak kiymetli maden depo
hesaplari i¢in tutulmasi gereken zorunlu karsgiliklarin
tamamina kadar olan kismi ile kiymetli maden depo
hesaplari hari¢ yabanci para yakimlulUkler igin tesis
edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin ytzde 10'una kadar

olan kisminin altin olarak tutulabilmesine imkan saglanmistir.

28 Ekim 2011 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere de
Turk lirasi yakumlUlUkler icin tesis edilmesi gereken zorunlu
karsiliklarin yzde 10'una kadar olan kisminin da altin olarak
tutulabilmesi imkani saglanmistir.

2.3.2. [hracat Reeskont Kredileri

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Reeskont ve Avans
Yonetmeligi gtintin kosullarina gére glincellenerek
8 EylUl 2011 tarihinde yurrlige girmistir.

Yasanan kuresel krizin ihracatg! firmalar Gzerindeki olumsuz
etkilerinin azaltimasi ve Bankamiz déviz rezervlerinin
artinlmasi amaciyla bankalara sevk 6ncesi ve sevk sonrasi
ihracatin finansmaninda kullandiriimak Uzere tahsis edilen
2,5 milyar ABD dolar tutarindaki toplam limit 8 Eylal 2011
tarihinde 3 milyar ABD dolarina, 27 Aralik 2011 tarihinde

ise 1,5 milyar ABD dolari artirilarak 4,5 milyar ABD dolarina
yUkseltilmigtir.
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Reeskonta kabul edilecek senetlere, yurt icindeki bankalarin
yani sira KOBI kredilerine kefalet verme yetkisi bulunan
Kredi Garanti Fonu'nun 6deme garantisi de kabul edilmeye
baslanmigtir.

Turk Eximbank’a tahsis edilen limitin daha etkin ve yogun
olarak kullaniimasi igin Ankara ve istanbul subelerimize ilave
olarak izmir Subemiz araciligi ile de kredi kullandinimasina
baglanmistir. Bu gergevede Tirk Eximbank istanbul ve izmir
subelerine de krediye basvurma yetkisi verilmistir.

Firma bazinda kullandirlan kredi limiti Dis Ticaret Sermaye
Sirketleri igin 40 milyon ABD dolarindan 60 milyon ABD
dolarina, diger firmalar icin 20 milyon ABD dolarindan

40 milyon ABD dolarina yUkseltiimistir.

Kredi konusu ihracat taahhidinun kredi kullanim tarihinden
itibaren alti ay icinde yapilmis ihracatla (serbest bdlgelerden
yurt digina yapilan ihracat ile grup firmalarinin ihracati dahil)
kapatiimasina olanak taninmistir.

2011 yilinda kullandirlan yaklasik 3,1 milyar ABD dolari
tutarinda ihracat reeskont kredisinin 30 Aralik 2011 itibaryla
stok bakiyesi 1,6 milyar ABD dolaridir. Kredi kullaniminda
2011 yilinin son dért ayinda gerceklesen artisin 2012 yilinda
da devam etmesi ve taninan limitin Turk Eximbank tarafindan
tamaminin kullaniimasi durumunda reeskont kredilerinin
Bankamiz ddviz rezervlerine olan katkisi yaklagik olarak

9,5 milyar ABD dolarina ulasabilecektir. Bu tutar bir énceki yil
yaklasik 1,9 milyar ABD dolar olarak gerceklesmistir.



2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

2.4. Odeme - Takas Sistemleri ve Emisyon

2.4.1. Cek Takas Sistemi:

Bankamizca yayimlanan Yénetmelik uyarinca kurulan
Bankalararasi Takas Odalar Merkezi faaliyetlerini, Bankamiz
gdzetiminde Ankara ve istanbul Takas Odalarinda
yUrttmektedir.

Odeme sistemleri arasinda énemli bir yer tutan cek takasi
faaliyetlerinin kesintisiz ve sorunsuz bir sekilde hizmet
verebilmesi buyuk 6nem tasimaktadir. Bu gergevede,
sunulan hizmetin kalitesinin ve etkinliginin artinlabilmesi
amaciyla teknolojik gelismeler ve ihtiyaclar takip edilmekte
ve gerekli iyilestirmeler yapiimaktadir.

Bankalararasi takas odalarinda hesaplasmaya tabi tutulan
cek adet ve tutarlan 2010 yilinda sirasiyla 18,7 milyon adet
ve 228,0 milyar Turk lirasi olarak gergeklesmisken, 2011
yilinda islem bazinda azalarak 18,2 milyon adet ve tutar
bazinda artarak 275,4 milyar TUrk lirasi olmustur (Grafik 29).

2.4.2. Odeme Sistemleri Alaninda Avrupa Birligi
Mtuktesebatina Uyum Stireci

Odeme sistemlerine ve ddeme hizmetlerine iligkin hukuki
altyapinin uluslararasi standartlar ve AB mUktesebati ile
uyumlu olacak sekilde yeniden dizenlenmesine katkida
bulunmak amaciyla 2008 yili Turkiye Ulusal Programinda
hazirlama sorumlulugu Bankamiza verilen Odeme Sistemleri
ve Hizmetleri ile Elektronik Para Kuruluslarn Hakkinda Kanun
Tasarisi Taslagi ve Gerekgesi calismalar strdurtimustar.

Ayrica, IBAN konusunda Bankamizca gikarilan Uluslararasi
Banka Hesap Numarasi Hakkinda Teblig'in uygulanmasiyla
ilgili olarak 2011 yil sonu itibaryla EFT ile yapilan para
transferlerinde IBAN kullanimi incelendiginde; gondericilerin
IBAN kullanim oraninin ylzde 99 seviyesinde oldugu, bu
oranin alicilarda ise yUzde 76 civarinda seyrettigi tespit
edilmigtir.

2.4.3. EFT-EMKT Sistemi Yeniden Yapilandirma
Calismalarn

EFT-EMKT sisteminin is ihtiyaglar ve altyapi yenilenmesi
gereksinimleri nedeniyle, yeniden yapilandirimasina

iligskin caligmalara 2011 yili Agustos ayinda baglanmistir.
Mevcut sistemin risklerinin azaltiimasi, ariza durumlarindaki
mudahale ve sureklilik yeteneklerinin artirlmasi amaciyla
baslatilan projelerin, Bankamiz kaynaklari ile gelistirme
calismalarina baslanmistir.

Bu kapsamda, dustk oncelikli musteri 6demeleri igin
Perakende Odeme Sistemi, mevcut EFT sisteminin yeni
nesli olan EFT3 sistemi, EMKT sisteminin yeni nesli olan
EMKT2 sisteminin tasarim ve gelistirilmesi calismalarina
baslanmigtir. Projelerin agsamali olarak 2013 yili sonunda
tamamlanmasi hedeflenmistir.

2.4.4. Bolge Ulkeleri Odeme Sistemleri Calistayi

2001’den bu yana BIS Odeme ve Mutabakat Sistemleri
Komitesi ile ortaklasa diizenlenmekte olan Bélge Ulkeleri
Odeme Sistemleri Calistayl 11-14 Mayis 2011 tarihlerinde
izmir'de gergeklestiriimistir,

On yedi Ulkenin merkez bankasi yoneticileri ve
uzmanlarindan olugan 42 kisilik bir katiimci grubunun izledigi
galistayda ulusal ve boélgesel ddeme sistemleri, 5deme
sistemleri alaninda boélgesel isbirligi, merkez bankalarinin
6deme sistemlerindeki gézetim rolU, perakende 6deme
sistemlerinin timlegtiriimesi konularinda konusmalar ve Ulke
sunumlari yer almigtir.

Grafik 29. Bankalararasi Takas
Odalarinda Hesaplasmaya Tabi Tutulan
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Kaynak: Bankalararasi Takas Odalari Merkezi
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2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

2.4.5. EFT-EMKT Sistemi Calismalar1
2.4.5.1. Acil Durum Uygulama Paketi Calismalar

Olagan digl durumlarda EFT-EMKT sisteminin devamini
saglamak Uzere, mevcut altyapidan bagimsiz bir mesa;
iletisim altyapisi ve uygulamasi olan ADUP uygulamasi
geligtirilerek, katiimcilarin hizmetine sunulmustur.

ADUP, EFT-EMKT sisteminin tumuyle ya da kismen
calisamadigi durumlarda, katiimeilara XML bi¢iminde
hazirlanan mesaj dosyalarinin transferi yontemi ve
netlestirme esasi ile islemlerini yaritme olanagi sunmaktadir.
Uygulama duzenli olarak katilimcilarla birlikte sinanmaktadir.

2.4.5.2. Hizmet Yonetimi lyilestirmeleri

EFT-EMKT sistemi katilimcilari ve TCMB kullanicilarina
verilen hizmetlerin yonetiminde kullaniimakta olan ITILv3
standartlarina uyumlu yazilimlarin iyilestirmelerine devam
edilmistir. Bu cercevede, Vaka Yénetim Sistemi tarafindan
tespit edilen ve olay haline gelen vakalarin hizmet yénetimi
yazilimlarinda otomatik olarak kayit altina alinmasi
uygulamasi tim EFT-EMKT bilesenlerine yayginlastirlarak,
hizmet yonetiminde butinluk saglanmigtir. Ayrica,
EFT-EMKT sisteminin operasyonel yonetimi de hizmet
yonetimi uygulamalarina entegre edilerek, katilimcilara tek bir
arag ve uygulama arayUzU ile hizmet veriimeye baslanmistir.

Hizmet ydnetimi yaklasimi, altyapisi ve uygulamalarinin
iyilestirilip gelistirimesiyle hizmet sunumu kesintisiz ve
guvenli bir sekilde gergeklestiriimis, kaynak kullaniminin etkin
ve verimli, kullanici memnuniyetinin en Ust dizeyde olmasi
saglanmistir. Bu kapsamdaki galismalar gereksinimler ve
teknolojik gelismeler 1siginda devam edecektir.

2.4.5.3. EFT-EMKT Sistemi Olagantistii Durum
Hazirliklar

EFT-EMKT sisteminin kesintisiz isletimini saglamak Gzere
olaganustt durumlara hazirlik galigmalar kapsaminda
merkez donanimi ve aktarici bilgisayar igin yedek sistemlere
sorunsuz gegis yapilabildigini gérmek Uzere kontrolll gegis
plani hazirlanmigtir.

Bu plana uygun olarak TCMB Aktarici Bilgisayari

16 Aralik 2011, EFT-EMKT Merkez Sistemi 11 Aralik 2011 ve
iletisim Agi tatbikatlan 29 Kasim 2011 tarihlerinde yapilmistir.
Ek olarak, ADUP genel katilimci testleri 8 Temmuz,

3 Kasim ve 14 Aralik 2011 tarihlerinde sinanmigtir.

EFT-EMKT sisteminin kesintisiz igletimini saglamak
amaciyla, 2012 yilinda gesitli olaganustu durum tatbikatlari
planlanmistir.

Grafik 30. EFT - EMKT Sisteminde Gerceklesen Toplam Odeme Tutarn (Trilyon TL)

Gunlik iglem rekoru:
216,92 Milyar TL (31 Ekim 2011)

Gunltk Ortalamalar:
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2008 : 87,3 Milyar TL
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2.4.5.4. EFT-EMKT Sistemi Kullanim Istatistikleri

EFT-EMKT Sistemi'nden gegen mesaj ve para hacmi yillar
itibarlyla artis géstermektedir. Sistemden gegen islemlerin
tutar 2011 yiliigin toplam 39,3 trilyon TL olmustur. En yUksek
gunluk islem tutar 216,92 milyar TL olup, 2011 yili ginldk
ortalama iglem tutar 155,4 milyar TL olarak gerceklesmistir
(Grafik 30).

Sistemde 2011 yilinda 168 milyon adet islem gerceklesmis
ve glnde ortalama 662.571 mesaj islenmistir. 2011 sonu
itibariyla gunluk en yuksek islem adedine 17 Ekim 2011
tarihinde 1.520.545 islemle ulagiimistir (Grafik 31).

2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

EFT-EMKT Sistemi'nde katiimci sayisi 2011 sonu itibaryla
47°dir.

2.4.6. Emisyon Islemleri

2011 yil sonu itibariyla emisyon hacmi bir dnceki yila gére

yuzde 12,6 oraninda artis gostererek 55,1 milyar Turk
lirasina ulasmistir. Reel emisyon hacmi ise ylzde 2 oraninda

artmistir (Grafik 32).

Grafik 31. EFT - EMKT Sisteminden Gecen Toplam Mesaj Adedi (Milyon Mesaj)

Gunlik iglem rekoru: (17 Ekim 2011)
1.520.545 adet mesaj (1.515.808 adedi 6deme)

Gunltk Ortalamalar:
2011 : 662.571 mesaj
2010 : 571.311 mesaj
2009 : 514.187 mesaj
2008 : 478.662 mesaj
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Kaynak: TCMB.

Grafik 32. Emisyon Hacmi (Milyon TL - Reel ve Nominal, 1998-2011)
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1998-2004 yillari arasinda “Emisyon Hacmi/Gayri Safi Yurt
ici Haslla” orani ortalama yaklasik ylzde 2,2 dizeyinde
gerceklesmistir. 2005 yilinda gerceklestirilen para reformu
sonrasinda ise bu oran 2005-2011 yillar arasinda ortalama
yUzde 3,7 dizeyine ylkselmistir (Grafik 33).

Tedavilden kaldirilan ve 10 yillik zaman asimi

sUrresi devam eden banknotlar hari¢ tutuldugunda,

30 Aralik 2011 tarihi itibaryla tedavilde 974,5 milyon adet
banknot bulunmaktadir. Gortldigu gibi, 2011 yil sonu
itibartyla emisyon hacminin kupur dagiiminda, adet olarak

en yuksek paya sahip olan kupurler 100 ve 50 Turk lirasidir.

Tutar olarak en yuksek paya sahip ilk iki kupur ise 100 ve
200 Turk lirasidir. En yUksek paya sahip iki kupurdn

(100 ve 50 Turk lirasinin) toplam icindeki payi ise adet
olarak ytzde 45,2 oranindadir (Tablo 11).

Grafik 33. Emisyon Hacminin GSYIH’ye Oram

2011 yiinda Bankamizin hizmet verdigi 21 sube, 16 banknot
deposu ve bir vezne merkezinde 214 milyar Turk liralik
tahsilat, 220,2 milyar TUrk liralik tediye olmak Uzere toplam
434,2 milyar Turk liralik islem gergeklestirilmistir.

Subelerimizin bulunmadig illerde gerek banknot kalitesinin
iyilestirilmesi, gerek piyasanin gesitli kupur ihtiyacinin
zamaninda karsilanabilmesi amaciyla 16 ilde faaliyette
bulunan banknot depolarinda 2011 yilinda 23,2 milyar Turk
liralik tahsilat, 23,8 milyar TUrk liralik tediye islemi yapilmistir.
Diger bir ifadeyle, Bankamizda gerceklesen toplam iglem
hacminin yaklasik yizde 10,8'i banknot depolarinda
gergeklesmistir.

istanbul ilinin Anadolu Yakasi'nda faaliyet gésteren Vezne
Merkezi ise 42,5 milyar Turk liralik islem hacmi ile toplam
islem hacminden yuzde 9,8 oraninda pay almis ve adeta
Ucuncu buytk subemiz gibi faaliyet gdstermistir.
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* 2011 GSYIH verileri 9 aylik verilerin yillik hale dénustirtimesiyle elde edilmistir.
Tablo 11. 30.12.2011 Tarihinde Tedaviilde Bulunan Banknotlar
Kupur Tutar % Dagilim Adet % Dagilim
200 TL 12.301.059.400,00 22,32 61.505.297,0 5,69
100 TL 25.862.219.250,00 46,93 258.622.192,5 23,94
50 TL 11.507.108.575,00 20,88 230.142.171,5 21,31
20 TL 2.882.853.660,00 5,23 144.142.683,0 13,34
10 TL 1.469.114.860,00 2,67 146.911.486,0 13,60
5 TL 665.762.957,50 1,21 133.152.591,5 12,33
Toplam 54.688.118.702,50 99,25 974.476.421,5 90,21
Diger* 415.054.943,75 0,75 105.737.641,0 9,79
Genel Toplam  55.103.173.646,25 100,00 1.080.214.062,5 100,00

Kaynak: TCMB

(*) Tedavilden Kaldirilan ve 10 Yillik Zaman Asimi Stresi Devam Eden Banknotlar
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2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

2.5. Doviz Rezerv ve Risk YOnetimi

Turkiye Cumhuriyeti Hikdmetinin doviz cinsinden olan
borglarina karsllik i¢ ve dis bor¢ servisini gergeklestirmek,
digsal soklara karsi gerekli déviz likiditesini bulundurmak,
para ve kur politikasi uygulamalarini desteklemek,
piyasalara guiven vermek gibi amaclara yonelik olarak
tutulan Bankamiz rezervlerinin yonetimine iliskin
uygulamalarin temel dayanagi, 1211 sayill TCMB
Kanunu’nda (Kanun) yer almaktadir. Ayrica, Kanun'la verilen
gorev ve yetkiye dayanarak Banka Meclisinin, déviz ve altin
rezerv yonetimine iliskin dizenledigi yonetmelikler ve aldigi
kararlar da rezerv ydnetimi uygulamalarinin gergevesini
olusturmaktadir.

Bankamizda, rezerv yonetiminde karar alma sureci

Uc asamali hiyerarsik bir yapida olusturulmustur. En
yuksek karar organi olarak Banka Meclisi, Kanun'da
siraslyla guvenli yatirm, likidite ve getiri olarak siralanan
onceliklere gére hazirlanan Doviz Rezerv Yonetimeligi'ni
(Yonetmelik) onaylayarak rezerv ydnetimi icin genel yatinm
kriterlerini belirlemekte, uygulamaya dénuk kararlarin
alinmasi konusunda Yénetim Komitesi ve DRYK'yi
yetkilendirmektedir. Banka Meclisince onaylanan Déviz
Rezerv Yonetimi Yonetmeligi cercevesinde, Yonetim
Komitesi ve DRYK'nin aldigi kararlar, kurumsal karar alma
sUrecinin ikinci agsamasini olusturmaktadir. Bu asamada,
Bankamizin genel risk toleransini ve yatinm stratejisini
yansitan SMP belirlenerek karara baglanmaktadir. SMP,
Bankamizin stratejik varlik tahsisine iligkin tercihlerini
gostermekte olup, her yil sonunda ertesi yil uygulanmak
Uzere DRYK tarafindan belirlenmekte, Yonetim Komitesinin
onayl ile yurtrltige konulmaktadir. Yonetmelik ve SMP ile
belirlenen tercih ve kisitlar gergevesinde rezerv yonetimi
uygulamalarinin gergeklestirimesi kurumsal karar alma
sUrecinin Gguncu ve son asamasini olusturmaktadir.
Rezerv ydnetimi uygulamalari, gérevler ayriligi ilkesine

gore olusturulan bir organizasyon yapisi igerisinde
gerceklestiriimektedir. Buna gore, rezerv yonetim
faaliyetleri Déviz islemleri Mudurligince yirdtalirken,
rezerv yonetimine iligkin risk yonetimi Doviz Risk Yonetim
MUdurlagu tarafindan yerine getiriimektedir.

Rezerv yonetimi, Yonetmelik'e ve SMP’ye uygun olarak,
belirlenen hedefler ve limitler cercevesinde uluslararasi
piyasalarda yapilan spot ve vadeli doviz alim/satim islemleri,
yurt digi efektif alim/satimi ve sevkiyati ile yurt ici efektif
sevkiyat islemleri, déviz depo islemleri, menkul kiymet
alim/satim iglemleri, geri alim vaadiyle satim islemleri, geri
satim vaadiyle alim iglemleri, menkul kiymet borg verme
islemleri ile riskten sakinim amaci ile risk yonetimine yoénelik
olarak kullanilabilecek tUrev Urlinlere dayali iglemlerle
gerceklestirimektedir.

Uluslararasi standartta olan Bankamiz altin rezervleri,
Kanun'da yer alan hukim ve sartlar dahilinde, Banka
Meclisince duzenlenen ydnetmelik cergevesinde
yonetilmektedir. Bu yénetmelik uyarinca, altin rezervlerine
iliskin dogrudan altin alim/satimi, altin depo ve altin “swap”
islemleri yapilabilmektedir. 2011 yilinda altin rezervlerimizin
gUglendiriimesi ve bankalara likidite yonetimlerinde daha
fazla esneklik saglamak amaciyla, kiymetli maden depo
hesaplari igin tutulmasi gereken zorunlu karsiliklarin
tamamina kadar olan kismi ile kiymetli maden depo
hesaplar! hari¢ yabanci para yukumlaltkler igin tesis
edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin ytzde 10’una kadar
olan kisminin Bankamiz nezdinde “standart altin” cinsinden
tutulabilmesine imkan saglanmistir. Bu gercevede, altin
mevcutlarimiz 116 tondan 195,3 tona yUkselmis ve 2011 yili
sonu itibariyla altin varliklarimizin rezervlerimiz igindeki payi
yuzde 11,2 olmustur.
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Rezerv yonetimi sirasinda karsilasilan risklerin tanimlanarak
kontrolU, stratejik varlik tahsisi, dolayisiyla SMP’nin
belirlenmesi asamasinda baslamaktadir. Déviz rezervlerinin
dncelikle hangi para birimleri cinsinden, hangi yatirm
araclarinda ve hangi vadelerde yatirma tabi tutulacagi
belirlendiginde rezerv yonetiminden elde edilecek getiri ile
maruz kalinacak finansal riskler blyuk él¢ude belirlenmis
olmaktadir. Bankamizin stratejik varlik tahsisine iligkin
tercihlerini yansitan SMP; hedef déviz kompozisyonu, hedef
vade kompozisyonu ve bunlardan sapma limitleri, temel
para birimleri bazinda olusturulacak alt portfdylerin sayisi ve
oranlari, maksimum iglem limitleri toplami, kullanilabilecek
islem turleri ile yatinm yapilabilecek Ulkeleri ve yatirnm
araclarini ifade eden yatirm evreninden olugsmaktadir.
SMP belirlenirken, sermayenin korunmasi ve gerekli
likiditenin temini kisitlar altinda getiri elde edilmesi
hedeflenmekte, Ulkenin ulusal varligi olan rezervlerin
basiretli ydbnetimine buytk dnem verilmektedir. Bankamiz
risk toleransi gercevesinde kabul edilebilir genel risk duzeyi
SMP ile belirlendikten sonra, mevcut risklerin 6lcilimesi,
gbzetimi ve raporlamasi duzenli olarak yapilmaktadir.

AB’de yasanan bor¢ krizinin derinleserek devam etmesi

ve kuresel krizin etkilerinin strmesi, Bankamizin 2011 yili
rezerv yonetim stratejilerinin belirlenmesinde etkili olmustur.
Bu kapsamda finansal risklerin yUksek seviyede kalmaya
devam ettigi 2011 yilinda da, rezerv yonetiminde izlenen
muhafazakar yaklagim sdrdurtimas, rezervlerin korunmasi
igin gereken her tur tedbir alinmigtir.

Sonug olarak, uluslararasi ekonomi ve mali piyasalardaki
gelismelere paralel olarak rezerv ve risk ydnetimindeki teorik
ve teknik gelismeler yakindan takip edilmekte, Bankamiz
gereksinimleri dikkate alinarak Glkemiz uygulamasinin

gunumuz kosullarina paralel gelisme gdstermesi
saglanmaktadir.

Grafik 34. Merkez Bankas1 Doviz Rezervleri (Milyar ABD dolan)
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2.6. Avrupa Birligi Uyum Calismalarn

AB ile mUzakere sUrecinin ilk asamasi olan tarama

sureci 3 Ekim 2005 tarihinde baslayip 13 Ekim 2006
tarihinde tamamlanmigtir. Tarama surecinin ardindan, AB
muUktesebatina uyum saglamaya yonelik calismalara devam
edilmektedir.

Asagida yer alan tablo, tarama ve mizakere surecinde
Bankamizin katilim sagladig fasillarda kaydedilen gelismeleri
gbstermektedir.

Bankamizin dogrudan ilgili oldugu “18. istatistik” ve

“32. Malli Kontrol” fasillari, 26 Haziran 2007 tarihinde,

“4. Sermayenin Serbest Dolagimi” fasli 18 Aralik 2008
tarihinde muzakerelere agilmistir. “9. Mali Hizmetler” fasli,
14-15 Aralik 2006 tarihlerinde gergeklestirilen zirvede alinan
karar uyarinca, “Turkiye’nin, Kibris ile ilgili yakumltlUklerini
yerine getirdigi teyit edilene kadar mizakereye acilmayacak”
sekiz fasildan biridir. Bununla birlikte, s6z konusu fasila
uyum kapsaminda Odeme Sistemleri Kanunu'nu gikarma
yonunde caligmalar devam etmektedir. Kanun taslagi,
Haziran 2012 tarihine kadar T.C. Bagbakanliga iletilecektir.
ilgili Kanun, “4. Sermayenin Serbest Dolagimi” faslinda

ilgili AB muktesebatina uyumu da saglayacaktir. Ayrica,
“18. Istatistik” faslinda ilgili AB miktesebatina uyum
saglamaya ve “32. Mali Kontrol” faslinda kapanig kriterini
gerceklestirmeye yonelik calismalar devam etmektedir.

Bankamizi dogrudan ilgilendiren “17. Ekonomik ve Parasal
Politika” fasli, 26 Haziran 2007 tarihinde gergeklestirilen
HukOmetlerarasi Konferansta mizakereye acilmamigtir,
“33. Mali ve Butgesel Hukimler” fasli ise halen Konseyde
gorusulmeye devam etmektedir.

Bankamizin dolayl ilgili oldugu fasillardan, “28. TUketicinin
ve Sagligin Korunmasi” fasli 19 Aralik 2007 tarihinde,

“6. Sirketler Hukuku” fasli 17 Haziran 2008 tarihinde,

“16. Vergilendirme” fasl 30 Haziran 2009 tarihinde
muizakerelere agiimistir. “19. Sosyal Politika ve istihdam”
fasl igin agilig kriterleri belirlenmistir. “2. iscilerin Serbest
Dolagimi” fasli ise Konseyde gortustimeye devam
etmektedir.

Bankamiz, Turkiye'nin AB muktesebatina uyum

sUrecinde kat ettigi gelismenin izlenebilmesini ve Avrupa
Komisyonuna iletilmesini teminen T.C. Avrupa Birligi
Bakanliginda olusturulan “Ulusal Veri Tabani’na sorumiu
oldugu fasillardaki gelismeler hakkinda diizenli olarak bilgi
aktarmaya devam etmektedir.

Tablo 12. Tarama ve Mtizakere Sturecinde TCMB’'nin Katilim Sagladig1 Fasillarda Son Durum

Mrizakerelerde
Son Durum

Dogrudan lgili
Fasillar

Mutizakerelerde Son
Durum

Dogrudan lgili Olmayan
Fasillar

4. Sermayenin Serbest
Dolagimi

Muzakereye aglild.
(18 Aralik 2008)

Konseyde gérasulmeye

2. Isgilerin Serbest Dolasimi devam etmektedir

MuUzakere sureci askiya alind.

9. Mali Hizmetler (14-15 Aralk 2006)

MuUzakereye aglild.

6. Sirketler Hukuku (17 Haziran 2008)

MUzakere Pozisyon Belgesi

17. Ekonomik ve Parasal
sunuldu.

16. Vergilendirme Muzakereye agild.

Politika (9 Mart 2007) (30 Haziran 2009)
C Muzakereye agildI. 19. Sosyal Politika ve . A .
18. Istatistik (26 Haziran 2007) istindam Acllis kriterleri belirlendi.
. Muzakereye aglild. 28. Tuketicinin ve Saghgin Muzakereye agildi.
32. Mali kontrol (26 Haziran 2007) Korunmasi (19 Aralik 2007)

33. Mali ve Bitcesel

Hukamler etmektedir.

Konseyde goérustlmeye devam

Yilik Rapor 2011 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 61



2. Bolum Stratejik Plan ve Uygulamalart

2.7. lletisim Politikas1 ve Faaliyetler

Temel amaci fiyat istikrarini saglamak olan TCMB,
uygulamakta oldugu enflasyon hedeflemesi rejimi ve sahip
oldugu ara¢ bagimsizliginin beraberinde getirdigi hesap
verme sorumlulugu gergevesinde etkili bir iletisim politikasi
yuritmeye 6zen gostermektedir. TCMB bu dogrultuda
seffaflik, durtstlik, tutarliik ve tarafsizlik temel ilkelerini
gdzeten bir iletisim politikasi uygulamaya 2011 yilinda da
devam etmigtir.

TCMB, tasidigi hesap verme sorumlulugunun bilinciyle

ve seffaflik ilkesi dogrultusunda on yila yakin bir stredir
blnyesinde surdirmekte oldugu stratejik planlama
calismalarini ilk kez 2011 yilinda kamuoyu ile paylasmistir.
Bu cercevede 2011-2015 yillari i¢in hazirlanmig olan Stratejik
Plan, 7 Subat 2011 tarihinde Bankanin Genel Ag sitesinde
yayimlanmigtir.

Banka agisindan hesap verme sorumlulugunun yansimalari
TCMB Kanunu'nun 42. maddesinde acgikca belirlenmistir.
Bu dogrultuda Baskan Erdem Basgi tarafindan 26 Nisan
ve 14 Kasim 2011 tarihlerinde Bakanlar Kurulunda,

7 Aralik 2011 tarihinde ise Turkiye Buytk Millet Meclisi Plan
ve Butce Komisyonunda ekonomik gérdnim, para ve kur
politikalarr uygulamalarina iliskin sunumlar yapilmistir.

Hesap verme sorumlulugu gergevesinde analitik
bilancosunu gunltk olarak Genel Ag sitesinde yayimlayan
TCMB, bilangosunu ve gelir-gider tablolarini 2000 yilindan
bu yana bagimsiz denetimden gegirmekte ve denetim
sonuglarini bir rapor araciligiyla kamuoyuna duyurmaktadir.
2011 yilinda da s6z konusu Rapor, TCMB Genel AJ sitesi
araciliglyla kamuoyu ile paylasiimistir.

Enflasyon hedeflemesi rejimi cercevesinde temel iletisim
araci olan Enflasyon Raporu, 25 Ocak 2011 tarihinde
Baskan Durmus Yilmaz'in; 28 Nisan, 28 Temmuz ve

26 Ekim 2011 tarihlerinde ise Baskan Erdem Basgi'nin
katiimiyla diizenlenen basin toplantilar araciligiyla
yayimlanmistir.

Enflasyon hedeflemesi rejimi cercevesinde 2011 yilinda

da, PPK'nin kisa vadeli faiz oranlarina iliskin kararlarinin ve
toplanti 6zetlerinin basin duyurulari araciigiyla TCMB Genel
Ag sitesinde agiklanmasina devam edilmistir. Banka ayrica

4 Agustos 2011 tarihinde gergeklestirilen PPK ara toplantisini
seffaflik ilkesi geregince 6nceden bir basin duyurusu ile
kamuoyuna duyurmustur. TCMB, 2012 yilinda uygulayacagi
Para ve Kur Politikasini 27 Aralik 2011 tarihinde kamuoyu

ile paylagsmis, ayrica “2013 Yilinda Para ve Kur Politikas!”
metnini de 25 Aralik 2012 tarihinde aciklayacagini bildirmigtir.

Aylik enflasyon verilerinin dogru anlagiimasina katkida
bulunmak amaciyla “Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu”nun,
enflasyonun agiklandigi guind takip eden is ginu
yayimlanmasina devam edilmistir.

Temel amaci olan fiyat istikrarinin yani sira destekleyici
amag olarak finansal istikrari da gézeten TCMB, daha 6nce
acikladigr yayimlama takvimi uyarinca 30 Mayis ve

29 Kasim 2011 tarihlerinde Finansal istikrar Raporu’nu
Genel Ag sitesinde agiklamig ve bdylelikle finansal sektorin
batinune iliskin goéruslerini kamuoyu ile paylasmistir.
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TCMB, zorunlu karsiliklara, kredi karti igslemlerinde
uygulanacak azami faiz oranlarina, agik piyasa islemlerine
ve doviz satim ihalelerine iliskin duzenlemelerini de 2011

yill boyunca basin duyurularn araciligiyla kamuoyu ile
paylagmistir. 2011 yilinda ayrica Genel Ag sitesinde blyume,
verimlilik ve Ucretler, kredi piyasasi, is glcu ve istihdam,
finansal istikrar, para ve maliye politikalari, doviz kurlari,

para politikasi iletisimi, bankacilik sektérd, enflasyon ve fiyat
katiliklar konularina iliskin galismalar yayimlanmigtir.

TCMB, toplumun gorece daha az bilgi sahibi kesimlerine
Bankayi ve uyguladigr politikalan tanitmak amaciyla 2011
yilinda cesitli kitapgiklar yayimlamistir. Bu kapsamda, ilk
olarak 2008 yilinda hazirlanmig olan “Dinden Buglne
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankas!” adli kitapcik,
gelismeler dogrultusunda guncellenerek 2011 yilinda
yeniden yayimlanmistir. Bunun yani sira “Merkez Bankalari
ve lletisim - Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinda iletisim
Politikalarinin Gelisimi” ve “Merkez Bankalarinda Rezerv ve
Risk Yonetimi - Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Rezerv
ve Risk Yonetimi” adli kitapgiklar da hazirlanarak bankalara,
Turkiye'de ekonomi alaninda egitim veren yiksek 6grenim
kurumlarina, kitdphanelere, sivil toplum kuruluslarina ve
cesitli kurumlara dagitilmis olup, bu yayinlara Bankanin
Genel Ag sitesi Uzerinden erisim de mdmkundur.

Gerek politika uygulamalar gerek TCMB'nin kurumsal
yapisi ve yayinlari hakkinda kamuoyunun farkli kesimlerinin
bilgilendiriimesi amacina yonelik olarak hazirlanmakta olan
Uc aylik “TCMB Bulten”in yayimina 2011 yilinda da devam
edilmistir. Yurt icinde genis bir cevreye génderilen Bulten’e
TCMB Genel Ag sitesinden de ulagilabilmektedir.

TCMB tarafindan 2011 yilinda yayimlanan diger bir eser
‘Anadolu’da Paranin Tarihi” adll prestij kitaptir. Bankanin para
otoritesi olma kimligini ulusal ve uluslararasi platformlarda
tanitmak amaciyla, yazinin bulunusundan sonra insanlik
tarihindeki en dnemli gelismelerden biri olan paranin
icadinin, Anadolu’da dogusundan itibaren gegirdigi evrelerini
kapsamli bir sekilde yansitmak amaciyla yayimlanan kitabin
yayin danismanlhigini Prof. Dr. Halil inalcik, editérliginu ise
Dog. Dr. Bulent Ari yapmistir.

Dogrudan iletisim kapsaminda Baskan Erdem Basci
tarafindan 2011 yilinda, yurt iginde ve yurt diginda gerek
Banka politika ve uygulamalarini igeren, gerek gtncel
ekonomik gelismeleri degerlendiren cesitli sunum ve
konusmalar gergeklestiriimistir. Bu kapsamda Manisa,
Denizli ve Edirne’de sanayi ve ticaret odalari tarafindan
basina acik olarak dizenlenen konferanslarda ekonomik
gérinum ile para ve kur politikasi uygulamalari konularinda
sunumlar yapilmistir. Bagkanin konugma metinlerine ve bazi
konugmalarinin video kayitlarina TCMB Genel Ag sitesinden
erisim mumkandur.

2011 yilinda Bagkanin yani sira PPK Uyelerinin ve Banka
Ust duizey yetkililerinin yaptiklari sunum ve konusmalarin bir
boélimu de TCMB Genel Ag sitesi Uzerinden kamuoyu ile
paylasiimaya devam edilmigtir.



iletisim politikasi uygulamalar kapsaminda 2011
yllinda gergeklestirilen dnemli bir yenilik banka
ekonomistlerinin katiimiyla dtizenlenen toplantilar
olmustur. ilki 4 Mayis 2011 tarihinde istanbul’da
yapilan toplantilarda Arastirma ve Para Politikasi,
Bankacilik ve Finansal Kuruluglar ile Piyasalar Genel
Mudurlerinin sunumlarinin ardindan Baskan Basgl ve
PPK Uyeleri, ekonomistler tarafindan ydneltilen sorulari
cevaplandirmiglardir. 2011 yilinda dokuz toplanti
gerceklestiriimis, toplantilara yaklagik 900 ekonomist
katiimistir. Toplantilarda Banka yetkilileri tarafindan yapilan
sunumlar “Teknik Sunumlar” basligi ile Genel Ag sitesi
araciliglyla kamuoyu ile paylasiimaktadir.

TCMB'nin en 6nemli iletisim kanali olan TCMB Genel Ag
sitesi 2011 yilinda da etkili ve verimli bir sekilde kullaniimaya
devam edilmis, siteyi hafta ici gunluk ortalama yaklagik
109.000 Kisi ziyaret etmistir. 2011 yili icinde en sik ziyaret
edilen belgeler olan Enflasyon Raporlarinin her bir sayisi
toplamda yaklagik olarak 18.000 defa tiklanmigtir.

2011 yiliicinde TCMB, sahip oldugu kdltirel degerleri, sosyal
sorumluluk bilinci gergevesinde, fiziki kosullar ve uzakliklarla
sinirl kalmadan sergilemek ve daha genis kitlelere
ulastirabilmek icin, Genel Ag sitesinde bir “Sanal Mize”
olusturmustur. Sanal Mize, Osmanli Devleti déneminden
gunimuze banknot basiminin tarihgesi ile banknot basim
sUreci ve Uretimi hakkinda bilgilere ulasilabilen “Banknotlar”;
tarihsel stregte TUrkiye'de merkez bankaciligi ile ilgili
aynntilarin paylasildigi “TCMB Tarihi”; TCMB’nin sahip
oldugu tarihi nitelikteki egyalar, altinlar ve yabanci kurulug
ve merkez bankalarinca sunulan armaganlara yer verilen
“Degerli Pargalar” ve TCMB'nin sahip oldugu zengin sanat
koleksiyonundan seckiler sunulan “Sanat Koleksiyonu”
bdlumlerinden olugsmaktadir.

TCMB, 2011-2015 Stratejik Plan'nda belirtilen “Turk lirasinin
Ulkemizde ve dunyada tanitiimasi amaciyla bir simge
belirlemek” stratejik amacina istinaden, TL'yi ulusal ve
uluslararasi alanda anlasilabilir, 5zgun, estetik, elle yazimi
kolay ve akilda kalici bir sekilde temsil edecek bir simge
olusturulmasi igin TL Simge Yarismasi dlzenlemistir. Birincilik
6dull 25.000 TL olarak belirlenen TL Simge Yarismasi
basvurulari 31 Ekim 2011 tarihinde tamamlanmis ve sonuglar
1 Mart 2012 tarihinde dizenlenen bir basin toplantisi ile
kamuoyuna duyurulmustur.

Universitelerden, kamu kurum ve kuruluglarindan gelen
talepler dogrultusunda, 2011 yilinda hem Bankamizda hem
de Ankara diginda bilgilendirme programlari dizenlenmis,
Universite 6@rencilerine Banka tarihi, para ve kur politikalari
ve Kkariyer imkanlarr hakkinda bilgi verilmistir. Akademik
Calismalar igin Mali Destek Programi kapsaminda,
ekonomi ve finans alanlarinda dizenlenen konferans ve
diger akademik ve politika Uretici galismalara mali yardim
saglanmasi faaliyetine 2011 yilinda da devam edilmis ve
34 etkinlikte cesitli Universite ve kuruluslara maddi destekte
bulunulmustur. Programla ilgili ayrintili bilgiye TCMB Genel
Ag sitesinden erisilmektedir. Ote yandan, diger lke merkez
bankalarina gesitli konularda sunumlar yapiimis ve karsilikli

2. Bolim Stratejik Plan ve Uygulamalart

bilgi aligverisinde bulunulmustur.

TCMB 2011 yili icinde Turkiye ekonomisi, merkez bankaciligi
veya para politikas! konularinda yapilan akademik
caligmalarin desteklenmesini saglamak ve bu ¢alismalara
daha genis kesimlerin ulagabilmesine katkida bulunmak
amaciyla ‘Akademik Calismalarin Degerlendiriimesine
Yonelik Yarisma”nin ikincisini dizenlemistir. S6z konusu
yarisma kapsaminda gergeklestirilen bagvurulara yénelik
yapilan degerlendirmeler sonucunda U¢ ¢alismaya akademik
tesvik 6dUIU verilmigtir.

TCMB, Banka digindaki kisi, kurum ve kuruluglarla iletigimini
saglamak amaciyla olusturulan elektronik posta adresi
iletisimbilgi@tcmb.gov.tr, Bilgi Edinme Kanunu kapsaminda
olusturulan Bilgi Edinme Birimi ve Basbakanlik iletisim
Merkezi (BIMER) araciligiyla kendisine yéneltilen basvurulari
deg@erlendirerek cevaplamayi 2011 yilinda da strddrmastar.
Bilgi Edinme Sistemi araciligiyla 2011 yilinda yillik toplam
11.350 bagvuru, BIMER araciligiyla ise 1.067 bagvuru
deg@erlendirilmigtir.

Bunlarin yani sira, Ulkemizin uluslararasi ekonomik
platformlarda tanitimasi, diger tlke merkez bankalari

ve uluslararasi kuruluglarla karsilikli iligki ve igbirliginin
gelistirilmesi amaglariyla, gerek dunya gerek Turkiye
ekonomisinde gundem olusturan konularin irdelenmesini
hedefleyen bir dizi galigtay, toplanti ve konferans
dlzenlenmistir. Bu kapsamda TCMB, 20-21 Ocak 2011
tarihlerinde istanbul’da, 12-13 Eyltl 2011 tarihlerinde ise
Ankara’da Basel Committee on Banking Supervision konulu
uluslararasi toplantilara ev sahipligi yapmistir. Bunun yani
sira, 8-10 Nisan 2011 tarihleri arasinda 25. Guverndrler
Kulibu toplantisi, 7-9 Ekim 2011 tarihleri arasinda ise

26. Guvernorler Kullibu toplantisi diizenlenmistir.

Finansal egitim ve finansal farkindalik konularinda ulusal

ve uluslararasi kuruluglar arasindaki isbirliginin ve bilgi
paylasiminin artinimasi amaciyla, 9-11 Mart 2011 tarihleri
arasinda SPK ile ortaklasa olarak “Finansal Egitim ve
Finansal Farkindalik: Zorluklar, Firsatlar ve Stratejiler” konulu
bir konferans dizenlenmistir.

Bunun yani sira, istanbul’da 27-29 Mart 2011 tarihleri
arasinda “Enhancing ‘ShamGen’ Banking Conference:
Turkey, Syria, Lebanon, Jordan” konulu uluslararasi bir
konferans, ardindan ise 6-7 Nisan 2011 tarihlerinde
“Managing Liquidity in the Islamic Financial Services
Industry” konulu uluslararasi bir seminer dizenlenmistir.

TCMB ayrica merkez bankacilar, ekonomistler ve diger
kuruluslar akademisyenler ile bir araya getirerek para
politikasi ile finansal istikrar arasindaki ampirik ve teorik
etkilesimi ele aimak amaciyla 25-26 Kasim 2011 tarihlerinde
“Incorporating Financial Stability into Inflation Targeting”
konulu uluslararasi bir konferans dizenlemistir.
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10 kurus

10 kurusun tasariminda; dogu siisleme
sanatlarinda kullanilan bitki, yaprak
goriiniimiinde bezeme ornekleri, Selcuklu
siisleme sanatinin en belirgin 6zelliklerinden
biri olan kufi yazi ve gecme desenleri ile
Rumi motiflerden yararlanilmistir.

Cap: 18,5 mm.
Agirhk: 3,15 gr.
Kenar: Diiz

On Yuiz: Ay Yildiz, tedaviil degeri (10 kurus),
10 rakaminin zemininde ve etrafinda
Rumi Motif, baski y1l1

Arka Yuz: Cevresinde “Turkiye Cumhuriyeti”
yazisi, ortada daire icinde Atattirk
profil rolyefi
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3. Bélum
Idari ve Sosyal Isler
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3. Boliim idari ve Sosyal isler

3.1. Kadro ve Personel Durumu

TCMB personel kadro sayisi, 2011 yili sonu itibariyla 4.806
olarak tespit edilmistir. Fiili personel adedi 4.397 olup,
personel kadrolarinin faaliyet dénemi sonu itibariyla doluluk
orani ylzde 91,49'dur.

Bu faaliyet donemi icinde emeklilik, istifa, ise son verme,
askerlik ve vefat gibi sebeplerle 76 personel ayriimig, buna
karsilik birimlerdeki is durumunun gerektirdigi zorunluluklar
nedeniyle genel mudur yardimcisi, ekonomist, arastirmaci,
uzman yardimcisi, avukat, danisman, yayin danismani,
yabanci uzman, sekreter, sayicl-operator gibi elemanlar
olmak Uzere toplam 53 personel alinmistir. Ayrica, askerlik ve
mahkeme kararlari neticesinde TCMB’den ayrilan 41 calisan
da tekrar géreve baslamistir. Béylece yil sonu itibariyla fiili
personel mevcudu, 2010 yilina gore 18 kisi artarak 4.397'ye
yUkselmigtir (Grafik 35).

TCMB'deki personel mevcudunun ylzde 70,07’sini genel
idare hizmetleri, ylzde 7,35'ini teknik hizmetler, ylzde
0,18’ini saglik, yluzde 0,32’sini avukatlik, yizde 6,98'ini
yardimci hizmetler sinifi, yizde 15,10'unu ise sdzlesmeli
elemanlar olusturmaktadir.

TCMB'deki personel mevcudunun ytzde 57,31'i idare
merkezinde, ylzde 42,69'u ise subelerde galismaktadir.

Yas gruplarina gore dagiim incelendiginde, personelimizin
ylzde 38,87’sinin 18-35 yas grubunda oldugu gortimektedir
(Grafik 36). Diger taraftan, lisans ve Ustl 6grenim yapmig
elemanlarimizin pay! ise ylzde 66,84'tur (Grafik 37).

Grafik 36. Calisanlarin Yas Gruplarina
Gore Dagihmi

Grafik 35. 2002 - 2011 Yillar1 Arasinda
Calisan Sayis1
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Kaynak: TCMB.
Grafik 37. Calisanlarm Ogrenim
Durumlarma Gére Dagilimi
Doktora %2,30
Lise %25,43
Yiksek Okul

%51,26

Ortaokul %6,69 ‘
ilkokul %1,05 ~

Master
%13,28

Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB.
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Tablo 13. TCMB Subeler ve Temsilcilikler Personel Sayisi

Personel Sayisi

3. Boliim idari ve Sosyal isler

3.2. Egitim Faaliyetleri

2011 yiinda TCMB tarafindan dizenlenen egitim
etkinliklerine toplam 4.888 kisi katilmig, diger kurum ve

Subeler Acilis Yil (2011 Sonu) kuruluslarin dtizenledigi gesitli programlardan ise toplam
Adana 1969 78 801 kisinin yararlanmasi saglanmigtir.

Ankara 1931 267 3.2.1. TCMB Tarafindan Dtizenlenen Programlar
Antalya 1963 66

Bursa 1969 74 2011 yilinda TCMB tarafindan dizenlenen Banka igi

Denizli 1974 61 egitimlere 3.219 Banka personeli katiimistir. Bu egitimler,
Diyarbakir 1955 54 “Temel Egitimler”, “Mesleki Geligtirme Egitimleri”, “Yonetim
Edirne 1963 47 Egitimleri”, “Kisisel Geligim Egitimleri”, “Kariyere Hazirlik
Erzurum 1959 48 Egitimleri” “Birimlere Ozgli Programlar”, “Konferans ve
Eskigehir 1954 55 Paneller” ile “TCMB Tarafindan Diizenlenen Uluslararasi
Gaziantep 1956 61 Programlar” cergevesinde dizenlenen egitim programlaridir
iskenderun 1951 47 (Grafik 38).

istanbul 1931 397 . .

mir 1932 159 Ayrica yine TCMB tarafindan dtzenlenmekte olan Banka
mit 1983 70 Tanitim Programina 1.548 Universite 6grencisi, dizenlenen
Kayseri 1968 60 uluslararasi programlara ise yurt igi kurumlard.ah 45, yurt disl
Konya 1974 53 kurumlardan (diger merkez bankalari vb) 76 kisi katilmigtir
Malatya 1977 59 (Grafik 39).

Mersin 1933 53

Samsun 1933 57

Trabzon 1963 62

Van 1978 49

Temsilcilikler

Frankfurt Temsilciligi 1976 4

Londra Temsilciligi 1977 5

New York Temsilciligi 1977 2

Tokyo Temsilcilidi 1997 2

Kaynak: TCMB.
Grafik 38. Egitim Faaliyetleri Grafik 39. Egitim Faaliyetleri (Banka
(Banka Personeli) Personeli Disindaki Katilimcilar)

) Yurt Dist Kurumlara Egitim
. Yurt Igi Kurumlara %5 (76)
Temel Egitimler %16,1 (519) Egitim %3 (45)

Uluslararasi Programlar %2,4 (76)
Konferans ve Paneller %3,8 (121) -

Birimlere Ozgl Egitimler %9 (291) Mesleki

Kariyere Hazirlik Gelistirme
Egitimleri %2,1 (67) Egitimleri

Kisisel Gelisim
Egitimleri %19,6 (631)

&

Yonetim Egitimleri
%3,5 (114)

%43,5 (1400)

Banka ici Staj
%92 (1.548)

Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB.
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3. Bolum Idari ve Sosyal isler

3.2.2. Diger Kurum ve Kuruluslar Tarafindan
Dtizenlenen Programlar

Diger kurumlarin yurt icinde dizenledigi kisa sureli egitim
programlarina 211, yurt digindaki programlara ise 229
personelin katiimi saglanmistir (Grafik 40). Buna ek olarak,
Akademik Calismalar igin Mali Destek Programi kapsaminda
gesitli kurum/kuruluglarin dizenledigi programlara da 131
Banka personelinin katilimi saglanmustir.

Lisansustu (Yuksek Lisans/Doktora) e@itim programlarinda
yurt icinde 2011 yilinda yeni baslayan 13 kisiyle birlikte
toplam 75, yurt diginda ise yeni baglayan 21 kisiyle birlikte
toplam 59 personel egitimine devam etmistir (Grafik 41).

Grafik 40. Banka Disindaki Egitim
Programlari

3.2.3. Diger Faaliyetler

Ogretim elemani/konusmaci gérevlendirme gergevesinde
yurt icinde gesitli kamu kurumlarinda dtzenlenen egitim
etkinliklerinde 72, yurt digindaki etkinliklerde ise 24 personel
ogretim elemani/konusmaci olarak gérevlendirilmistir.

Ayrica, uzmanlik tezlerinin degerlendiriimesi kapsaminda,
Uzman Yardimeilarinin Uzman olarak atanabilmeleri

icin hazirladiklari 10 adet tez incelenmis, olusturulan tez
kurullarinda degerlendiriimis ve basarili bulunmustur.

Grafik 41. Egitim Faaliyetleri (Banka
Personeli Disindaki Katilimcilar)

Yurt igi Kisa Sureli
Egitim %48 (211)

Yurt Disi Kisa
Sureli Egitim
%52 (229)

Yurt igi
Lisansust
%57 (75)

Yurt Digi LisansUstu
%43 (59)

Kaynak: TCMB.

Kaynak: TCMB.
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3. Boliim idari ve Sosyal isler

3.3. Kulturel, Sanatsal ve Sportif Faaliyetler

“Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Koleksiyonu’ndan
Cumhuriyet Donemi Gagdas Turk Resim Sanatl” sergisi,
Montecarmelo KUltdr Merkezi, Santiago, Sili'de,

4 — 29 Nisan 2011 tarihleri arasinda dtzenlenmistir. Sergide,
Cumhuriyet déneminin ilk temsilcilerinden 1950’lere,
1950’lerden gunUmuze kadar olan dénemi; figUratiften
soyuta, soyuttan kavramsala, kavramsaldan yeni figur
yorumlarina kadar gunimuz cagdas yaklagimlarini ve gincel
sanat gelisim dinamiklerini yansitan érnekler sunulmustur.
Serginin kalicligini saglamak amaciyla, Tirkge, ingilizce

ve Ispanyolca olmak Uzere (i dilde kapsamli bir katalog
hazirlanmistir.

“Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Koleksiyonu’'ndan
(Gagdas Turk Resim Sanati” sergisi Bosna-Hersek Sanat
Galerisi, Saraybosna’da, 14 Nisan — 7 Mayis 2011 tarihleri
arasinda dizenlenmistir. Dogu ve Bati kdltUrlerinin
kesisme noktasinda bulunan Turkiye'nin dogal bir bigimde
sentezledigi gorsel birikim ile iki farkl disince ve alginin
bir arada sundugu 6zgun kimlik olusumlarindan érneklerin
yer aldigi serginin kaliciigini saglamak amaciyla Turkge,
Bosnakga ve ingilizce olmak (izere Ug dilde katalog
hazirlanmustir.

Banka Sanat Galerisi'nde sUreli sergiler dizenlenmistir.

Bankanin kurulusunun 80. yili etkinlikleri kapsaminda,

01 Kasim - 31 Aralik 2011 tarihleri arasinda Pera Muzesi'nde
“Suretin Sireti-Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Sanat
Koleksiyonu’'ndan Bir Secki” sergisi, 03 Aralik 2011 tarihinde
ise TUrkiye'de faaliyet gosteren bankalarin katilimiyla

“6. Bankalararas! Satrang Turnuvas!” istanbul'da
dlzenlenmistir. Ayrica, Klasik Turk MUzigi’nin 40 makamini,
bu makamlarin temsil ettigi 40 anlami igeren “40 Makam,

40 Anlam” isimli i¢ CD'li prestij kitap-muzik albiminin
yapimi gerceklestiriimigtir.

Avrupa Merkez Bankalari Spor ve Kultur Kultpleri Birligi’nin
etkinlikleri kapsaminda Avusturya Merkez Bankasi ev
sahipliginde organize edilen masa tenisi turnuvasina ve
Bulgaristan Merkez Bankasi ev sahipliginde dizenlenen
“7. Balkan Ulkeleri Merkez Bankalari Spor Turnuvasi’na
basketbol, voleybol (bayan-erkek), ylizme ve satrang
dallarinda katiim saglanmigtir. “Avrupa Merkez Bankalar
Futbol Turnuvasi” Bankamiz ev sahipliginde, Antalya’da
gergeklestirilmigtir

Bankamizca agaclandirma cgalismalarina destek veriimesi
amaclyla, T.C. Orman ve Su Igleri Bakanligy isbirligiyle,
subelerimizin bulundugu 20 il ve 1 ilgede olusturulan
“Merkez Bankas! Hatira Agaglandirmasi” alanlarina fidan
dikimi gergeklestirilmistir.
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4. Bolum Finansal Tablolar

25 kurus

25 kurusun tasariminda; dogu siisleme
sanatlarinda kullanilan bitki, yaprak
goriiniimiinde bezeme ornekleri, Selcuklu
siisleme sanatinin en belirgin 6zelliklerinden
biri olan kufi yazi ve gecme desenleri ile
Rumi motiflerden yararlanilmistir.

Cap: 20,5 mm.

Agirhik: 4,0 gr.

Kenar: Tirtillh

On Yuiz: Ay Yildiz, tedaviil degeri (25 kurus),
25 kurus cevresinde Kufi yaz1 ve
gecme desen, baski yili

Arka Yuiz: Cevresinde “Turkiye Cumhuriyeti”
yazisl, ortada daire icinde Atatiirk
profil rolyefi
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4. Bolum Finansal Tablolar

4. Boliim
Finansal Tablolar
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4. Bolum Finansal Tablolar

4.1. TCMB’nin Karsilastirmali Finansal Tablolar

4.1.1. Karsilastirmal Bilancolar

AKTIF

31.12.2011

31.12.2010

DEGISIM

(TL)

(TL)

(TL)

I- Altin Mevcudu

A. Uluslararas: Standartta Olan

B. Uluslararas: Standartta Olmayan

1I- Doviz Alacaklar:
A. Konvertibl
a) Efektif Deposu.
b) Muhabir Hesaplari
c) Rezerv Dilimi Pozisyonu
B. Konvertibl Olmayan
a) Efektif Deposu.
b) Muhabir Hesaplari
III- Madeni Para
IV- Dahildeki Muhabirler
V- Menkul Kiymetler
A. Devlet I¢ Bor¢clanma Senetleri
a) Kuponlu
b) Kuponsuz
B. Diger
VI- ic Krediler

A. Bankacilik Sektoértine Kullandirilan Krediler

a) Reeskont Kredileri

b) 1211 S.K.40/1-c Kapsamindaki Krediler

¢) Diger
B. TMSF'ye Kullandirilan Krediler
VII- Acik Piyasa islemleri
A. Vadeli islemlerden Alacaklar
a) Nakit
i. Doviz
ii. Menkul Deger
b) Menkul
B. Diger
VIII- D1s Krediler
IX- istirakler
X- Gayrimenkuller ve Demirbaslar
A. Gayrimenkuller
Amortismanlar (-)
B. Demirbaslar
Amortismanlar (-)
XI- Takipteki Alacaklar (Net)
A. Takipteki Alacaklar
B. Takipteki Alacaklar Karsihig (-)

XII- SDR Tahsisat1 Nedeniyle Hazine Yukamlultga

XIII- Degerleme Hesab1

XIV- Faiz ve Gelir Reeskontlan ve Tahakkuklar

XV- Muvakkat Alacaklar
XVI- Diger Aktifler

18.981.411.828
18.677.5565.276
303.856.552
148.199.668.804
148.199.668.804
455.132.055
147.415.008.199
329.528.550

79.451.046
1.617.672.000
47.379.033.839
47.379.033.839
38.796.098.543
8.582.935.296
3.023.162.975
3.023.162.975
3.023.162.975

39.644.656.708
39.644.656.708
39.644.656.708
39.644.656.708
29.535.242
48173516
270.609.984
320.143.861
(72.132.180)
111.535.867
(88.937.564)
2.876.336.725
(2.876.336.725)
3.130.425.468
75.437.974
820.317.676
43.918.202

8.361.219.243
8.138.466.751
222.752.492
124.794.214.657
124.794.214.657
461.464.757
124.062.822.937
269.926.963

104.946.281
20.022.979.929
20.022.979.929
13.5672.418.996

6.450.560.933

689.345.224

689.345.224

689.345.224

12.014.960.933
12.014.960.933
12.014.960.933
12.014.960.933
29.299.416
39.446.146
281.318.845
332.029.506
(71.675.143)
112.379.907
(91.415.425)
2.348.736.495
(2.348.736.495)
2.564.227.706
26.658.979
367.841.755
41.845.182

10.620.192.585
10.539.088.525
81.104.060
23.405.454.147
23.405.454.147
(6.332.702)
23.352.185.262
59.601.587

(25.495.235)
1.617.672.000
27.356.053.910
27.356.053.910
25.223.679.547
2.132.374.363
2.333.817.751
2.333.817.751
2.333.817.751

27.629.695.775
27.629.695.775
27.629.695.775
27.629.695.775
235.826
8.727.370
(10.708.861
(11.885.645
(457.037
(844.040
2.477.861

)
)
)
)

527.600.230
(527.600.230)
566.197.762
48.778.995
452.475.921
2.073.020

TOPLAM

263.343.475.262

169.338.304.296

94.005.170.966

NAZIM HESAPLAR

806.431.268.904

773.325.751.635

33.105.517.269
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4.1. TCMB’nin Karsilastirmali Finansal Tablolar

4.1.1. Karsilastirmal Bilancolar

4. Bolum Finansal Tablolar

PASIF 31.12.2011 31.12.2010 DEGISIM
(TL) (TL) (TL)

I- Tedaviildeki Banknotlar 55.103.173.646 48.937.559.941 6.165.613.705
1I-Hazineye Borglar 405.121.721 368.214.778 36.906.943
A. Altin 33.043.366 24.223.576 8.819.790
B. Rezerv Dilimi imkam 329.528.550 269.926.963 59.601.587
C. Diger (Net) 42.549.805 74.064.239 (31.514.434)
1II- Déviz Borglar 1.388.473 21.279.844 (19.891.371)
A. Konvertibl 1.383.908 1.131.727 252.181
B. Konvertibl Olmayan 4.565 20.148.117 (20.143.552)

IV- Mevduat
A. Kamu Sektort
a) Hazine, Genel ve Ozel Biitgeli idareler
b) Kamu iktisadi Kuruluglan
c) iktisadi Devlet Tesekkdilleri
d) Diger
B. Bankacilik Sektort
a) Yurticindeki Bankalar
b) Yurtdisindaki Bankalar
¢) Zorunlu Karsilik (1211 S.K. Md.40)
i. Nakit
ii. Altin (Safi Gr.)
d) Diger (Valorlti iglemler)
C. Muhtelif
a) Kredi Mektuplu Doéviz Tevdiati
b) Diger
D. Uluslararas1 Kuruluslar
E. Fonlar
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
b) Diger
V- Likidite Senetleri
VI- Acik Piyasa Islemleri
A. Vadeli islemlerden Borclar
a) Nakit
i. Doviz
ii. Menkul Deger
b) Menkul
B. Diger
VII- D1s Krediler
A. Kisa Vadeli
B. Orta ve Uzun Vadeli

VIII- ithalat Akreditif Bedelleri, Teminat ve Depozitolar

A. Doviz Satis1 Yapilmis Akreditif Bedelleri
B. Mal Bedeli ve Teminatlar
IX- Odenecek Senet ve Havaleler
X- SDR Tahsisat1
XI- Sermaye
A. Odenmis Sermaye
B. Sermaye Enflasyon Duizeltme Farki
XII. Thtiyat Akcesi
A. Adi ve Fevkalade
B. Hususi (Bank. Kan Md.59)
C. Ihtiyat Akceleri Enflasyon Diizeltme Farklari
XIII- Karsiliklar
A. Emekli Ikr. ve Kid. Tzm. Kar.
B. Vergi Karsiliklar
C. Diger Karsiliklar
XIV- Degerleme Hesab1
XV- Faiz ve Gider Reeskontlan ve Tahakkuklart
XVI- Muvakkat Borclar
XVII- Diger Pasifler
XVIII- Dénem Kari

128.093.770.204
18.334.748.927
18.247.522.810
10.138
45.289.537
41.926.442
91.294.777.568
40.663.143.777
7.644.667
50.623.764.916
43.047.888.791
7.575.876.124
224.209
17.424.599.988
17.366.530.075
58.069.913
8.934.811
1.030.708.910
4.590
1.030.704.320

40.078.501.996
39.562.501.996

39.562.501.996
516.000.000
16.826.390
16.826.390
945.855.253
945.851.567
3.686
1.086.544
3.130.425.468
46.233.524
25.000
46.208.524
5.016.153.686
4.655.508.510
7.272.699
353.372.477
1.612.922.875
111.206.859
1.448.473.616
53.242.400
19.489.212.873
567.746.690
42.973.229
226.882.506
8.565.200.184

89.269.411.084
14.881.043.298
14.708.273.881
20.447
44.143.068
128.605.902
56.150.507.689
34.636.803.105
7.975.163
21.505.484.985
21.505.484.985

244.436
17.589.613.210
17.589.029.615

50.583.595
6.686.549
641.560.338
25.619
641.534.719
13.101.901.996
12.000.001.996

12.000.001.996
1.101.900.000
13.899.337
13.899.337
747.358.472
747.354.786
3.686
3.293.090
2.564.227.706
46.233.524
25.000
46.208.524
4.588.399.144
4.232.647.418
2.379.249
353.372.477
371.154.530
98.834.637
222.089.596
50.230.297
7.245.849.360
628.420.620
32.747.657
110.224.086
1.288.129.127

38.824.359.120
3.453.705.629
3.539.248.929
(10.309)
1.146.469
(86.679.460)
35.144.269.879
6.026.340.672
(330.496)
29.118.279.931
21.542.403.806
7.575.876.124
(20.227)
(165.013.222)
(172.499.540)
7.486.318
2.248.262
389.148.572
(21.029)
389.169.601

26.976.600.000
27.562.500.000

27.562.500.000
(585.900.000)
2.927.053
2.927.053
198.496.781
198.496.781
(2.206.546)
566.197.762

427.754.542
422.861.092
4.893.450

1.241.768.345
12.372.222
1.226.384.020
3.012.103
12.243.363.513
(60.673.930)
10.225.572
116.658.420
7.277.071.057

TOPLAM

263.343.475.262

169.338.304.296

94.005.170.966

NAZIM HESAPLAR

806.431.268.904

773.325.751.635

33.105.517.269
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4.1. TCMB’nin Karsilastirmali Finansal Tablolar

4.1.2. Karsilastirmali Kar / Zarar Tablolar

01.01.2011 - 01.01.2010 - DEGISIM

31.12.2011 (TL) 31.12.2010 (TL) (TL)

Faiz Gelirleri 5.092.633.573 4.724.633.586 367.999.987
Faiz Giderleri (962.562.623) (2.864.320.717) 1.901.758.094

I - Net Faiz Geliri (Gideri)

4.130.070.950

1.860.312.868

2.269.758.082

Komisyon ve Hizmet Gelirleri 129.388.375 83.416.323 45.972.052
Komisyon ve Hizmet Giderleri (13.346.971) (10.470.641) (2.876.330)
II - Net Komisyon ve Hizmet Geliri

(Gideri) 116.041.404 72.945.683 43.095.721

Faiz Digi Gelirler
Faiz Digi Giderler

7.685.123.779
(1.917.562.333)

1.119.414.859
(1.542.454.687)

6.565.708.920
(375.107.646)

III - Net Faiz Dis1 Gelir (Gider)

5.767.561.446

(423.039.828)

6.190.601.274

IV - Vergi Oncesi Net Kar (Zarar)
(I+1II + IIT)

10.013.673.800

1.510.218.723

8.503.455.077

V - Vergi Karsiligi

(1.448.473.616)

(222.089.596)

(1.226.384.020)

VI - Donem Kar (Zarari)

8.565.200.184

1.288.129.127

7.277.071.057
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4.2. 31.12.2011 Tarihli Bilanco, Kar / Zarar Tablosu ve
Aciklamalar

4.2.1. TCMBnin Muhasebe ilkeleri ve Politikalari

4.2.1.a. Muhasebe Uygulamalarinda Esas Alinan Temel Ilkeler

Muhasebe uygulamalarinda esas olan sosyal sorumluluk, Kisilik, isletmenin surekliligi, dénemsellik, parayla dlgtlme, maliyet
esas|, tarafsizlik ve belgelendirme, tutarlilik, tam agiklama, ihtiyatlilik, 6zin énceligi ve énemililik ilkeleri, finansal olaylarin
kaydedilmesi ve olglimesinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! (Banka) muhasebe uygulamalarinin da temel dayanagini
olusturmaktadir.

4.2.1.b. Muhasebe Politikalarn

Muhasebelestirme Esaslari

Banka mali tablolari, yururlikteki Vergi Usul Kanunu ve Turk Ticaret Kanunu’nun ilgili hikimleri ile 1211 sayil Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’na (Banka Kanunu) uygun olarak diizenlenmektedir. Banka Kanunu’nun 57. maddesi
geregince, hesap dénemi takvim yilidir.

Muhasebe kayitlarinda alig bedeli esas alinmakta ve iglemler valdr tarihlerine gore hesaplara yansitiimaktadir. Menkul
kiymetler, altin mevcudu ve yabanci para cinsinden tutulan varlik ve yuktmlalUkler rayic degerleri ile gosterilmektedir.

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibarlyla enflasyon dlzeltmesi sartlarinin olusmasi nedeniyle, Bankanin mali
tablolarinda yer alan parasal olmayan kalemlere iliskin dtzeltme islemleri gergeklestiriimis, 2005-2011 yillari arasinda ise
dlzeltme sartlarinin olusmamasi nedeniyle enflasyon duzeltmesi yapiimamistir.

Altin ve Yabanci Para islemler

Altin mevcudu Uger aylik ddnemler itibariyla ve ddnemin son is gininde Londra piyasasinda saat 10:30 ve saat 15:00'te
kote edilen altin fiyatlarinin ortalamasi ve bir ons altin = 31,1035 gram esas alinarak degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yabanci
para cinsinden kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar ise yiIl sonunda doviz ve efektif cari alis kurlar esas alinarak
deg@erlemeye tabi tutulmaktadir. Yabanci para hesaplarin kur degisiminden; altinin ise hem fiyat hem kur degisiminden
kaynaklanan degerleme farklari gerceklesmemis gelir ya da gider olarak Banka Kanunu’'nun 61. maddesi geregince
“Degerleme Hesabi”’nda takip edilmektedir.

Bankamizin déviz ve efektif alim-satim islemlerinden dogan kambiyo alim-satim karlari ve zararlari, ‘agirlikli ortalama’ esasina
gbre hesaplanarak finansal tablolara yansitiimaktadir.

Menkul Kiymetler

“Menkul Kiymetler” kalemi, Banka Kanunu'nun agik piyasa iglemleri ile ilgili 52. maddesine dayanilarak, para arzi ve
ekonominin likiditesini dizenlemek amaciyla, Bankanin kendi nam ve hesabina satin aldigi menkul kiymetler ile bankalara
geri satim vaadi ile edindigi menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Banka, kesin alim ve geri satim vaadi ile alm (repo) yoluyla edindigi Turk parasi menkul kiymetleri alig bedeli ile
muhasebelestirmektedir. Bankaya ait menkul kiymetler ay sonlari itibariyla rayi¢ degerleri ile degerlenmis tutarlar

Uzerinden gostermektedir. Rayic deger, IMKB’de ayni giin valérli islemler icin olusan agirlikli ortalama fiyat, bu fiyatlarin
bulunmamasi durumunda ise, ilgili menkul kiymetlerin Bankanin Resmi Gazete'de gunlik olarak agikladidi fiyatlan Uzerinden
hesaplanmaktadir.

Banka repo yoluyla alisini yaptigi menkul kiymetlerin alis fiyatlari ile repo vadesindeki satis fiyatlar arasindaki farkin ilgili
déneme isabet eden kismini; kesin alimi yapilan ve ters repo ile satilan menkul kiymetlerin alis bedeli ile rayic degeri
arasindaki olumlu ya da olumsuz farklar ay sonlari itibariyla gelir tablosuna yansitmaktadir.

Yabanci para menkul kiymetler, bilangoda “Doéviz Alacaklar” kalemi altinda yer alan “Muhabir Hesaplar” iginde olup,
bunlar ay sonlar itibaryla ilgili uluslararasi piyasalarda olusan kapanig fiyatlar Gzerinden hesaplanan rayi¢ degerleri ile
gbsterilmektedir. S6z konusu menkul kiymetlerin alis degeri ile rayi¢ degeri arasindaki olumlu ya da olumsuz farklar, gelir
tablosuna yansitiimaktadir. Kuponlu menkul kiymetler temiz fiyatlari ile takip edilmektedir.
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4.2.1. TCMBnin Muhasebe ilkeleri ve Politikalari

Likidite Senetleri

“Likidite Senetleri” kalemi, Banka Kanunu’'nun 52. maddesi geregince, para politikasi hedeflerine uygun olarak para arzinin
ve ekonominin likiditesinin etkin bir sekilde dizenlenmesi amaclyla, agik piyasa islemleri cercevesinde Bankanin kendi

nam ve hesabina, ikincil piyasada alinip satilabilen ve vadesi 91 gini agmayan likidite senetleri ihraclarindan olugsmaktadir.
Banka, likidite senetlerini ihrag tutar Uzerinden muhasebelestirmekte, ay sonlari itibariyla Bankanin Resmi Gazete’de gunluk
olarak agikladigi fiyatlar (izerinden rayic degeri ile gdstermektedir. ihrag tutari ile rayic degeri arasindaki farklar ay sonlari
itibariyla gelir tablosuna yansitimaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Tum gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Donemsellik ilkesinin geregi olarak henuz
vadesi gelmemig alacaklar ve borglara ait faizler icin ay sonlarinda gelir ve gider reeskontlari, vadesi gelen ancak tahsilati
veya ddemesi bir sonraki ddnemde yapilacaklar icin ise gelir ve gider tahakkuklar yapilmaktadir.

Banka Kanunu’'nun 61. maddesi uyarinca, Turk parasinin yabanci paralar kargisindaki degerinin ve uluslararasi piyasalarda
altin fiyatlarinin degismesi nedeniyle Bankanin aktifindeki ve pasifindeki dévizlerin, efektiflerin ve yabanci para cinsinden
diger varlik ve yakumlaltkler ile altinlarin degerlemesi sonucu olusan gergeklesmemis gelir veya giderler “Degerleme
Hesabi’nda takip ediimektedir. Gergeklesen kur farklari ise, olustuklari tarih itibariyla gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Menkul Kiymetlerin Geri Alim (Satim) Vaadiyle Satim (Alim) i@lemleri

Geri alim vaadiyle satim iglemlerinde (ters repo) menkul kiymetler, islem tarihinde yapilan sézlesme sonucu islem valérinde
belirlenen fiyat Gzerinden, ilerideki bir tarihte geri almak taahhidUyle satilir. Bu islem sonucu satilan menkul kiymetler, Banka
portfdyiinden gikanlarak aktifte “VII- Acik Piyasa Islemleri / A. Vadeli islemlerden Alacaklar / b) Menkul” kaleminde izlenir,
vadesinde 6denecek nakit borglar ise pasifte “VI- Acik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Borglar / a) Nakit / ii. Menkul”
basldr altinda takip edilir. Satilan menkul kiymetlerin maliyeti ve satis fiyati arasindaki fark, valor tarihinde gelir tablosuna
yansitilir. Vadede ters repo islemine konu menkul kiymetler dénUs tutari Gzerinden Banka portfoyline dahil edilir.

Geri satim vaadiyle alim (repo) islemlerinde ise menkul kiymetler, islem tarihinde yapilan s6zlesme sonucu iglem valérinde
belirlenen fiyat Gzerinden ilerideki bir tarihte geri satiimak taahhiduyle satin alinarak Bankanin portféytne dahil edilir. S6z
konusu islemden dogan nakit alacaklar aktifte “VII- Agik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Alacaklar / a) Nakit / ii.
Menkul Deder” kaleminde, menkul kiymet borclari ise pasifte “VI- Agik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Borglar / b)
Menkul” basligi altinda takip edilir. Repo vadesindeki satis fiyati ile menkul kiymetin alig fiyati arasindaki fark, gelir tablosuna
yansitilir.

Repo islemlerinden dolay bankalardan alinacak ve ters repo islemlerinden dolayr bankalara 6denecek faiz tutarlari ise iglem
sOzlesmelerinde yer alan faiz orani Uzerinden ay sonlarinda tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Sabit Kiymetler
Banka bilangosundaki arsalar maliyet degerleri Uzerinden, gayrimenkuller ile demirbaglar ise amortismanlari ile netlesmis
degerleri Uizerinden bilancoda gosterilmektedir.

Karsiliklar

Gelecek yillarda dogabilecek riskleri ve/veya yukimlulikleri karsilamak Gzere, Banka Meclisince uygun goérulen tutarlarda
karsilik ayriimasini déngéren Banka Kanunu’'nun 59. maddesi kapsaminda cari ddnem igerisinde ayrilan dahili sigorta fonlari
ile emekli ikramiyesi, kidem tazminati ve vergi karsiliklarini icermektedir.
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4.2.1. TCMB’nin Muhasebe ilkeleri ve Politikalar:

Kidem Tazminati

Banka, gelecekte mensuplari igin 6demekle yikimlt oldugu emekli ikramiyeleri ile kidem tazminatlarinin, ait oldugu cari
dénem yukumlaldk tutarlari icin mensuplarin emekli ikramiyesine ve kidem tazminatina esas hizmet suresi Uzerinden karsilik
ayirmaktadir.

Emekli ikramiyeleri ve kidem tazminatlan emeklilik veya isten gikariima durumunda 6denmektedir. Odenecek tutar, mensubun
unvani ve hizmet yilina gore ilgili kanunlarda belirtilen esaslara goére hesaplanmaktadir.

Vergilendirme

Banka Kanunu’nun 1. maddesi geregince “anonim sirket” olarak kurulan Banka, kurumlar vergisi muakellefidir. Elde ettigi
kurum kazanci Uzerinden kurumlar vergisi 6demektedir. Ayrica Banka, Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesine gore
Ucretler, serbest meslek isleri dolayisiyla yapilan édemeler, mevduat faizleri vs. Gzerinden, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30.
maddesine gore dar mukellefiyete tabi kurumlara yapilan gayrimenkul sermaye iratlari, serbest meslek kazanglari ve anilan
maddede belirtilen diger kazanclar dolayisiyla yapilan édemeler Uzerinden tevkifat yapmakla sorumludur.

Banka, banka ve sigorta muameleleri vergisi mukellefidir. 3065 sayill Katma Deger Vergisi Kanunu geregince, katma deger
vergisi mukellefiyeti bulunmamakla birlikte, sorumlu sifatiyla mal ve hizmet ithalati 6demeleri Uzerinden tevkifat yapmaktadir.
Banka Kanunu’nun 64. maddesinde yer alan muafiyet kapsami digindaki iglemlere iliskin olarak dlzenlenen kagitlar igin
damga vergisi mukellefiyeti bulunmaktadir.

Banka Kanunu’nun 61. maddesi geregince varlik ve yukimluliklerden Banka lehine olusan gergeklesmemis degerleme
farklari, degerlemenin yapildigi ddénem kazancina dahil ediimez ve kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gelir olarak
dikkate alinmaz. Banka aleyhine olusan gergeklesmemis degerleme farklari ise degerlemenin yapildigi ddénem kazancindan
dusulmez ve kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak dikkate alinmaz. 213 sayili Vergi Usul Kanunu'nun 280.
maddesi hukmU bu madde kapsaminda yapilacak degerlemede uygulanmaz.

Istirakler

Bankanin, Banka Kanunu'nun 3. maddesi uyarinca, Bank for International Settlements (BIS), Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) ve Uluslararasi islami Likidite Yénetimi Kurulusuna (IILM) istirakleri
bulunmaktadir. istirak degerleri, yil sonu itibariyla gecerli olan déviz alis kurlari tzerinden Tiirk parasina gevrilerek mali
tablolarda gosterilmektedir. istiraklerden alinan temettiiler ve hisselerde meydana gelen deger artis veya azalislan gelir
tablosuna yansitiimakta, Banka Kanunu’'nun 61. maddesi geregince, kur farklarindan olusan olumiu veya olumsuz farklar,
gerceklesmemis gelir ya da gider olarak bilangoda gdsterilmektedir.
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4.2.2. 31.12.2011 Tarihli Ayrintili Bilanco

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BILANCOSU
31.12.2011 tarihinde sona eren 80. hesap dénemi

TURK LIRASI YABANCI PARA TURK LIRASI YABANCI PARA
HESAP TUTARI HESAP TUTARI HESAP TOPLAMI HESAP TOPLAMI

AKTIF

TL TL TL

TL

GENEL TOPLAM
TL

I- Altin Mevcudu
A. Uluslararasi St. Olan (Safi Gram). 195.333.917,75

B. Uluslararasi St. Olmayan (Safi Gram) 3.177.797,62

1I- Doviz Alacaklart
A. Konvertibl
a) Efektif Deposu
b) Muhabir Hesaplari
c) Rezerv Dilimi Pozisyonu
B. Konvertibl Olmayan
a) Efektif Deposu.
b) Muhabir Hesaplari
III- Madeni Para
IV- Dahildeki Muhabirler
V- Menkul Kiymetler
A. Devlet ic Bor¢glanma Senetleri
a) Kuponlu
b) Kuponsuz
B. Diger
VI- ic Krediler
A. Bankacilik Sektortine Kullandirilan Krediler
a) Reeskont Kredileri
b) 1211 S.K. 40/1-c Kapsamindaki Krediler
c) Diger
B. TMSF’ye Kullandirilan Krediler
VII- Acik Piyasa islemleri
A. Vadeli islemlerden Alacaklar
a)Nakit
i. Doviz
ii. Menkul Deger
b) Menkul
B. Diger
VIII- D1s Krediler
IX- Istirakler
X- Gayrimenkuller ve Demirbaslar
A. Gayrimenkuller
Amortismanlar (-)
B. Demirbaslar
Amortismanlar (-)
XI- Takipteki Alacaklar (Net)
A. Takipteki Alacaklar
B. Takipteki Alacaklar Karsihig (-)
XII- SDR Tahsisat1 Nedeniyle Hazine Yukumlalagua
XIII- Degerleme Hesabi
XIV- Faiz ve Gelir Reeskontlar1 ve Tahakkuklar:
XV- Muvakkat Alacaklar
XVI- Diger Aktifler

303.856.552

455.132.055
147.415.008.199
329.528.550

79.451.046

38.796.098.543

8.582.935.296 47.379.033.839

3.023.162.975

39.644.656.708

- 39.644.656.708
320.143.861
(72.132.180) 248.011.681
111.535.867
(88.937.564) 22.598.303

(2.876.336.725)

75.437.974
817.397.057
43.173.556

18.677.555.276

148.199.668.804

1.617.672.000

3.023.162.975

29.535.242
48.173.516

2.876.336.725

3.130.425.468

2.920.619
744.646

18.981.411.828

148.199.668.804
79.451.046
1.617.672.000

47.379.033.839

3.023.162.975

39.644.656.708
29.535.242
48.173.516

270.609.984

3.130.425.468
75.437.974
820.317.676
43.918.202

TOPLAM

85.737.279.991

177.606.195.271

263.343.475.262

NAZIM HESAPLAR

806.431.268.904

Binalar
Demirbaslar :

: 296.923.420 Turk Lirasi bedelle sigortalidir.
114.295.858 Turk Lirasi bedelle sigortalidir.
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4.2.2. 31.12.2011 Tarihli Ayrintili Bilanco

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BILANCOSU
31.12.2011 tarihinde sona eren 80. hesap dénemi
TURK LIRASI ~ YABANCI PARA TURK LIRASI ~ YABANCI PARA
HESAP TUTARI ~ HESAP TUTARI HESAP TOPLAMI HESAP TOPLAMI GENEL TOPLAM
PASIF TL TL TL TL TL

I- Tedavtildeki Banknotlar 55.103.173.646 55.103.173.646
1I- Hazineye Borclar
A. Altin (Safi Gram) 345.574,68 33.043.366
B. Rezerv Dilimi imkam 329.528.550
C. Diger (Net) 42.514.535 35.270 405.121.721
1II- Doviz Borglart
A. Konvertibl 1.383.908
B. Konvertibl olmayan 4.565 1.388.473
IV- Mevduat
A. Kamu Sektoru
a) Hazine, Genel ve Ozel Butgeli idareler 8.228.174.790 10.019.348.020
b) Kamu iktisadi Kuruluslan 10.138 -
c) iktisadi Devlet Tesekkilleri 6.721.368 38.568.169
d) Diger 41.926.442 - 8.276.832.738 10.057.916.189
B. Bankacilik Sektorii
a) Yurtigindeki Bankalar 28.774.190.245 11.888.953.532
b) Yurtdigindaki Bankalar 7.644.667 -
¢) Zorunlu Karsiliklar
(1211 S.K. Md. 40)
i. Nakit 43.047.888.791
ii. Altin (Safi Gr)) 79.230.153,08 - 7.575.876.124
d) Diger (Valérll islemler) 224.209 - 28.782.059.121 62.512.718.447
C. Muhtelif
a) Kredi Mektuplu Déviz Tevdiati 17.366.530.075
b) Diger 3.320.070 54.749.843 3.320.070 17.421.279.918
D. Uluslararasi Kuruluslar 8.934.811
E. Fonlar
a) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu 1.564 3.026
b) Diger 107.987.855 922.716.465 107.989.419 922.719.491 128.093.770.204
V- Likidite Senetleri - -
VI- Acik Piyasa islemleri
A. Vadeli islemlerden Borclar
a) Nakit
i. Doviz -
ii. Menkul Deger
b) Menkul 39.562.501.996 39.562.501.996 -
B. Diger 516.000.000 40.078.501.996
VII- D1s Krediler
A. Kisa Vadeli -
B. Orta ve Uzun Vadeli 16.826.390 16.826.390
VIII- thalat Akreditif Bedelleri,
Teminat ve Depozitolar

A. Doviz Satis1 Yapilmis Akreditif Bedelleri 945.851.567

B. Mal Bedeli ve Teminatlar 3.686 - 945.855.253
IX- Odenecek Senet ve Havaleler 250 1.086.294 1.086.544
X- SDR Tahsisat1 3.130.425.468 3.130.425.468
XI- Sermaye

A. Odenmis Sermaye 25.000

B. Sermaye Enflasyon Dtizeltme Farki 46.208.524 46.233.524
XII- ihtiyat Akgesi

A. Adi ve Fevkalade 4.655.508.510

B. Hususi (1211 S.K. Md. 59) 7.272.699

C. Ihtiyat Akceleri Enf. Diiz. Fark 353.372.477 5.016.153.686
XIII- Karsiliklar

A.Emekli ikr. ve Kid. Tzm. Karsiliklari 111.206.859

B Vergi Karsiliklar 1.448.473.616

C. Diger Karsiliklar 53.242.400 1.612.922.875
XIV- Degerleme Hesab1 19.489.212.873 19.489.212.873
XV- Faiz ve Gider Reeskontlar ve Tahakkuklar1 567.746.690 567.746.690
XVI- Muvakkat Borg¢lar 6.993.641 35.979.588 42.973.229
XVII- Diger Pasifler 87.987.594 138.894.912 226.882.506
XVIII- Dénem Kart 8.565.200.184 8.565.200.184
TOPLAM 167.828.824.705 95.514.650.557 263.343.475.262
NAZIM HESAPLAR 806.431.268.904
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4.2.3. 31.12. 2011 Tarihli Bilanco ile Tlgili Aciklamalar

AKTIF HESAPLAR

1. Altin Mevcudu

Yil sonu bakiyesi 198.511.715,37 safi gram karsilidr 18.981.411.828 TL olan altin mevcudu uluslararasi standartta olan ve
uluslararasi standartta olmayan altinlardan olusmaktadir. Altinlar, 31.12.2011 tarihinde Londra Borsasinda olusan 1 ons altinin
fiyati olan 1.574,50 ABD dolar kullanilarak hesaplanan 1 safi gram = 95,61859759 TL Uzerinden degerlenmistir.

Safi Gram (TL)
Uluslararasi Standartta Olanlar 195.333.917,75 18.677.555.276
Uluslararasi Standartta Olmayanlar 3.177.797,62 303.856.552
TOPLAM 198.511.715,37 18.981.411.828

2010 yil sonu itibaryla 116.103.752,76 safi gram karsiligi 8.138.466.751 TL olan Bankaya ait altinlar; yil icinde ABD dolarinin
TL karsisinda deger kazanmasi nedeniyle 2.015.334.735 TL artis gosterirken,1 ons altin fiyatinin bir énceki yil sonu degeri
olan 1.410,25 ABD dolarindan 2011 yili sonunda 1.574,50 ABD dolarina ylikselmesi ile 947.877.666 TL artis gdstererek 2011
yill sonunda 116.103.764,67 safi gram karsiligi 11.101.679.152 TL olarak gergeklesmistir.

Zorunlu Karsilik olarak tutulan 79.230.153,08 safi gram kargiligi 7.575.876.124 TL altin ile birlikte, yil sonu itibariyla uluslararasi
standartta olan altinlar toplam 195.333.917,75 safi gram karsiligi 18.677.555.276 TL olmustur.

Uluslararasi standarttaki altinin 33.670.645,06 safi grami Banka kasalarinda, 161.663.272,69 safi grami ise yurt digi muhabir
bankalar nezdinde muhafaza edilmektedir.

2010 yil sonu itibaryla 3.177.797,62 safi gram karsilgl 222.752.492 TL olan uluslararasi standartta olmayan altinlar; ABD
dolarninin TL karsisinda deger kazanmasi nedeniyle 55.160.364 TL artmig ve 1 ons altin fiyatinin bir dnceki yil sonuna
gbre yukselmesi ile 25.943.696 TL artarak, 2011 yili sonunda 3.177.797,62 safi gram karsiligi 303.856.552 TL olarak
gergeklesmistir.

2. Doviz Alacaklarn

Bu kalem, konvertibl ve konvertibl olmayan doviz cinsleri Uzerinden harigteki muhabirlerimiz nezdinde agilan hesaplari,
Ulkemizin IMF nezdinde bulunan kotasinin altin ve yabanci para olarak 6denen kismini (Rezerv Dilimi Pozisyonu) ve efektif
mevcudunu icermektedir. Yil sonundaki doviz ve efektif alig kurlarindan bakiyesi 148.199.668.804 TL olan bu kalemin tamami
konvertibl déviz ve efektiflerden olugsmaktadir.

a- Konvertibl
147.415.008.199 TL haricteki muhabirler nezdindeki konvertibl dévizlerden, 329.528.550 TL Rezerv Dilimi Pozisyonundan ve
455.132.055 TL efektif mevcudundan olusmaktadir.

b- Konvertibl Olmayan
Ikili anlagmalar geregince agilan muhabir hesaplari ile konvertibl olmayan efektif deposunu gosteren bu kalem 31.12.2011
itibariyla bakiye gostermemektedir.

3. Madeni Para
Bankanin kasalarinda bulunan madeni paralari géstermekte olup, yil sonu bakiyesi 79.451.046 TL’dir.
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4.2.3. 31.12. 2011 Tarihli Bilanco ile Tlgili Aciklamalar

4. Dahildeki Muhabirler

Dahili muhabirlik anlagsmasi geregince TL cinsinden acilan muhabir hesabi ile déviz ve efektif piyasalarinda yapilan déviz
depo islemlerinin gosterildigi kalemdir. Bu kalem, 2010 yil sonunda bakiye gdstermezken, 15 Ekim 2010 tarihi itibariyla
son verilen déviz depo piyasasindaki aracilik faaliyetlerine 10 Kasim 2011 tarihinde yeniden baglanmasi nedeniyle 2011 yili
sonunda 1.617.672.000 TL bakiye vermistir.

DOVIZ TL

Banka tarafll déviz depolari USD 365.000.000 689.448.500
Karsilasan déviz depolari USD 265.000.000 500.558.500
EUR 175.000.000 427.665.000

TOPLAM 1.617.672.000

5. Menkul Kiymetler

2011 yil sonu itibariyla Tirk lirasi menkul kiymetler, ikincil piyasadan kesin alisi yapilan DIiBS'lerden ve geri satim vaadiyle
alim islemleri yoluyla alinan DIBS'lerden olusmaktadir. 2010 yil sonunda 20.022.979.929 TL bakiye gésteren bu kalem, 2011
yil sonu itibariyla 2.273.312.576 TL tutarinda anapara itfasi ve 326.131.050 aleyhte degerleme etkisiyle azalmasina ragmen,
76.256.016 TL maliyet artisi, ikincil piyasadan alinan 2.316.741.520 TL tutarinda DiBS'’ler ve geri satim vaadiyle alim islemleri
nedeniyle 27.562.500.000TL tutarinda DIBS giriglerinin etkisiyle 47.379.033.839 TL olmustur.

Menkul Kiymetler kalemindeki hareketin, Bankanin ticari bankalarla yaptidi ters repo islemleri nedeniyle, bilangonun aktifinde
yer alan “VII- Agik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Alacaklar / b) Menkul” kalemindeki kiymetler ile geri satim vaadiyle
alim islemleri nedeniyle bilangonun pasifinde yer alan “VI- Acik Piyasa islemleri / A. Vadeli islemlerden Borglar / b) Menkul”
kalemindeki menkul kiymetlerle birlikte degerlendiriimesi gerekmektedir.

6. ic Krediler
Bu kalem, bankacilik sektériine ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna kullandirilan kredileri icermektedir.

Dévizi natik senetler karsiliginda bankacilik sektoériine kullandirilan reeskont kredilerinin yil sonu itibariyla bakiyesi
1.341.760.734 ABD Dolari ve 199.980.000 Euro olup, TL karsih@i 3.023.162.975 TL'dir.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna kullandirilan krediler, 2004 yilinda DIBS karsiliginda kullandinlan avansin 9 Mayis 2005
tarihinde erken itfa edilmesinden bu yana bakiye gostermemektedir.

TL

A) Bankacilik Sektoriine Kullandirilan Krediler 3.023.162.975
a) Reeskont Kredileri 3.023.162.975

b) 1211 S.K. 40/1-c Kapsaminda Kullandirilan Krediler -

c) Diger -

B) TMSF’ye Kullandirilan Krediler -
TOPLAM 3.023.162.975

7. Acik Piyasa Islemleri
Bankanin, bankalardan geri satim vaadiyle alim igslemlerinden ve Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden nakit alacaklarini

ve geri alim vaadiyle satim igslemlerinden menkul kiymet alacaklarini gdsteren bu kalem, tamami bankalardan repo islemleri
nedeniyle nakit alacaklanmizdan olmak Uzere 39.644.656.708 TL, bakiye gdstermektedir.

8. Dis Krediler

Sudan Merkez Bankasi ile Banka arasinda imzalanan Bankacilik Anlasmasi uyarinca ve 31 Aralik 1990 tarihinde sona
erdirilen Banka ile Arnavutluk Merkez Bankasi arasindaki Bankacilik DUzenlemesi kapsaminda tahsil edilemeyen alacaklar
nedeniyle kullandirilan krediler, imzalanan erteleme anlagmalari gergevesinde tahsil edilmektedir. 2010 yil sonunda
18.951.757 ABD dolar karsilidi 29.299.416 TL olan toplam dig kredi alacagindan Sudan Merkez Bankasindan anapara
taksidi olarak 2.802.826 ABD dolari ve Arnavutluk Merkez Bankasindan 512.718 ABD dolarinin tahsil edilmesi nedeniyle
hesabin bakiyesi 2011 yil sonunda 15.636.213 ABD dolar karsiligr 29.535.242 TL olmustur.
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9. Istirakler

Yl sonu itibariyla bakiyesi 48.173.516 TL olup, Banka Kanunu’nun 3. maddesi geregince, Bankanin, BIS, Basel'deki 8.000
adet hisse karsiligi 10.000.000 SDR, Society For Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT)'deki 8 adet
hisse karsiligi 26.400 Euro ve 2010 yilinda hissedan oldugu Uluslararasi islami Likidite Yonetimi Kurulugsundaki (IILM) 10 adet
hisse karsiligi 10.000.000 ABD dolari tutarindaki istirakini géstermektedir. Bu istirakler yil sonu déviz alig kurlar Gzerinden
degerlenmistir.

10. Gayrimenkuller ve Demirbaslar

Yil sonu itibaryla 270.609.984 TL bakiye gosteren bu kalem, Bankanin sahip oldugu bina ve demirbaslarin, bilangoda kaytli
degerlerinden, birikmis amortismanlar disuldikten sonraki net degerini ve arsalarin bilangoda kayitl degerini gdstermektedir.
Gegen yil gayrimenkullerin degeri 332.029.506 TL olup, bu yil yapilan satislarin etkisiyle 11.885.645 TL azalig gdstererek
320.143.861 TL olmustur. Banka binalari Gzerinden ayrilan birikmis amortismanlar toplami 72.132.180 TL'nin disulmesinden
sonra gayrimenkullerin net degeri 248.011.681 TL olmaktadir.

Demirbasglarin degeri olan 111.535.867 TL'den, demirbaslarin birikmis amortisman toplami 88.937.564 TL'nin distlmesinden
sonra kalan net degeri 22.598.303 TL'dir. Gegen yila gére demirbaglarda 844.040 TL azalis meydana gelmistir.

11. Takipteki Alacaklar

Bankanin, Irak Merkez Bankasindan 1.430.183.068,47 ABD dolari kredi alacagi karsiligi 2.701.472.798 TL ile Irak Bekhme
Baraj projesi kapsaminda Enka insaat ve Sanayii A.S.’den satin alinan senetler karsiidi kullandinlan 92.574.475,48 ABD
dolari kargilidr 174.863.927 TL kredi alacagi olup, bu alacaklar icin ayrilan toplam 2.876.336.725 TL karsiligin netlegtiriimesi
nedeniyle bu kalem yil sonu itibaryla bakiye gostermemektedir.

12. SDR Tahsisat1 Nedeniyle Hazine Yuktumlualtga

IMF tarafindan Glkemize tahsis ediimis ve T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarlidinca (Hazine) kullaniimis olan 1.071.329.729
SDR karsilig toplam 3.130.425.468 TL'den olusan ve Hazine yukimIdlugunin izlendigi bu kalem, pasifte “X- SDR Tahsisat”
kalemi ile karsilikli olarak gosterilimektedir.

13. Degerleme Hesab1
Banka bilangosunun aktif ve pasifindeki altin, déviz ve efektiflerin yeniden degerlemesi sonucu olusan gergeklesmemis kur
farki giderlerinin takip edildigi bu kalem, 2008 yilindan bu yana bakiye géstermemektedir.

14. Faiz ve Gelir Reeskontlar1 ve Tahakkuklar

31.12.2011 tarihinde tahakkuk eden faiz ve gelir reeskont ve tahakkuklarini géstermekte olan ve yil sonu bakiyesi 75.437.974
TL olan bu kalemin bilyiik bir kismini geri satim vaadi ile alim islemleri yoluyla alinan DiBS’lerin gelir reeskontlari ile
Hazineden tahsil edilecek masraf ve komisyonlar olusturmaktadir.
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15. Muvakkat Alacaklar
Yil sonu bakiyesi 820.317.676 TL olan bu hesabin 817.397.057 TL'si Turk parasi, 2.920.619 TL'si ise yabanci para cinsinden

alacaklari gostermekte olup, TUrk parasi cinsinden alacaklarin detaylari agagida gosterilmistir:

TL
-Kurumlar Vergisinden Mahsup Edilecek Gegici Vergi 595.357.871
-Kurumlar Vergisinden Mahsup Edilecek Gelir Vergisi 130.113.636
-Yurt Digindaki Milli Bankalar Nezdinde Agilan TL Takip Hesabi 83.183.584
-Genel ve Ozel Bitceli idarelerden Tahsil Edilecek Maag Odemeleri Kur Farklari 1.953.388
-Banknot Matbaasi Akreditif Bedelleri ve Diger Hesaplari 5.934.020
-Avans ve Depozitolar 834.432
-Diger 20.126
TOPLAM 817.397.057

16. Diger Aktifler
Yil sonu bakiyesi 43.918.202 TL olan bu hesabin 43.173.556 TL'si Turk parasl, 744.646 TL'si ise yabanci para cinsinden

alacaklarimizi gésterir.
PASIF HESAPLAR

1. Tedaviildeki Banknotlar
Banka Kanunu’'nun 36. maddesinin verdigi yetkiye dayanilarak tedavile ¢ikarilan ve 2010 yil sonu bakiyesi 48.937.559.941

TL olan tedavuldeki banknotlar, 6.165.613.705 TL artis gostererek yil sonunda 55.103.173.646 TL'ye ulagmistir.

2. Hazineye Borclar
Yil sonu itibariyla 405.121.721 TL olan Hazineye Borglar kaleminde, gegen yila gbre 36.906.943 TL artis olmustur.

a- Altin
345.574,68 safi gram karsiligi 33.043.366 TL olan Hazine MUstesarliginin altin alacaginda gecen yila gére meydana gelen
8.819.790 TLlik artig, yil icinde ABD dolarinin TL karsisinda deger kazanmasindan ve 1 ons altinin ABD dolar kargihginin bir

onceki yil sonuna gore artis géstermesinden kaynaklanmaktadir.

b- Rezerv Dilimi imkani

Turkiye'nin Uyelik kotasi olan 1.455,8 milyon SDR’nin altin ve yabanci para olarak 6denen kismi dolayisiyla, Hazine
Mustesarliginin IMF nezdinde 112.775.000 SDR tutarinda Rezerv Dilimi imkani bulunmaktadir. Aktifte “Déviz Alacaklan”
kaleminde yer alan “Rezerv Dilimi Pozisyonu” ile karsilikli gdsterilen bu kalemin yil sonu bakiyesi 329.528.550 TL 'dir.

Yilik Rapor 2011 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 83



4. Bolum Finansal Tablolar

4.2.3. 31.12. 2011 Tarihli Bilanco ile Tlgili Aciklamalar

c- Diger (Net)
Hazinenin gesitli islemlerinden dogan alacak ve borglarinin netlestirilmis tutarini gdsteren bu kalemin yil sonu bakiyesi
42.549.805 TL'dir.

3. Doviz Borclar
Bu kalem, Bankanin harigteki muhabirlere konvertibl ve konvertibl olmayan déviz cinsinden 1.388.473 TL tutarindaki borcunu
gbstermektedir.

a- Konvertibl
Gegen yila gore 252.181 TL artis gostererek 1.383.908 TL olan konvertibl déviz borclari, haricteki muhabir hesaplari ile yurt
digl bankalarin Banka nezdindeki hesaplarindan olugsmaktadir.

b- Konvertibl Olmayan
Bankacilik diizenlemeleri gergevesinde imzalanan ikili anlagsmalar geregince acilan hesaplari gdsteren bu kalem, yil sonunda
2.417 Anlagma Dolari karsiligi 4.565 TL bakiye gdstermektedir.

4. Mevduat
Yil sonunda 128.093.770.204 TL bakiye gdsteren bu kalemin Turk parasi ve yabanci para olarak dokimu asagida

gosterilmistir:

Turk Parasi

Yabanci Para

(TL) (TL)

A) Kamu Sektord 8.276.832.738 10.057.916.189

a) Hazine, Genel ve Ozel Blitgeli idareler 8.228.174.790 10.019.348.020

i) Hazine Hesaplari 8.192.656.364 9.425.583.389

ii) Genel Butceli idareler 34.419.128 593.764.631

iii) Ozel Biitceli idareler 1.099.298 -

b) Kamu iktisad! Kuruluslar 10.138 -

c) iktisadt Devlet Tesekkdllleri 6.721.368 38.568.169
d) Diger 41.926.442

B) Bankacilik Sektoru
a) Yurt igindeki Bankalar
b) Yurt Disindaki Bankalar

28.782.059.121
28.774.190.245

62.512.718.447
11.888.953.532

7.644.667 -

¢) Zorunlu Karsiliklar (TCMB Kanunu Madde 40) - 50.623.764.915
i) Nakit - 43.047.888.791

i) Altin (Safi gram)...79.230.153,08 - 7.575.876.124

d) Diger (Valorla iglemler) 224.209 -
C) Munhtelif 3.320.070 17.421.279.918
a) Kredi Mektuplu Déviz Tevdiat Hesaplari - 17.366.530.075
b) Diger 3.320.070 54.749.843
D) Uluslararasi Kuruluslar 8.934.811 -
E) Fonlar 107.989.419 922.719.491
a) Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu 1.564 3.026
b) Diger 107.987.855 922.716.465
TOPLAM 37.179.136.159 90.914.634.045
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5. Likidite Senetleri
Banka Kanunu’'nun 52. maddesi geregince ilk olarak 2007 yilinda ihrag edilen likidite senetleri 2011 yilinda bakiye
gbstermemektedir.

6. Acik Piyasa Islemleri

Bankanin, geri alim vaadiyle satim iglemlerinden ve Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden nakit borclarini ve geri satim
vaadiyle alim islemlerinden menkul kiymet borglarini gésteren bu kalem; yil sonu itibariyla Bankanin bankalara geri satim
vaadiyle alim islemleri nedeniyle 39.562.501.996 TL'lik menkul kiymet borcu ve Bankalararasi Para Piyasasi islemlerinden
olan 516.000.000 TL nakit borcunu gdstermekte ve toplam olarak 40.078.501.996 TL'lik bakiye géstermektedir.

7. D1s Krediler
Garantisiz ticari borglar igeren bu kalem, 2011 yili sonunda 16.826.390 TL bakiye gdstermektedir.

8. ithalat Akreditif Bedelleri, Teminat ve Depozitolar

ithalat yénetmelikleri geregince, Bankaya yatirilan mal bedelleri ve teminatlar ile déviz satisi yapilmis akreditif islemlerinin TL
karsiliklarini iceren bu hesabin yil sonu bakiyesi 945.855.253 TL olup, bu tutarin 945.851.567 TL'si ddviz satigl yapilmis ithalat
akreditif islemlerini, 3.686 TL'si ise, Bankaya yatirilan mal bedelleri ve teminatlar gdstermektedir.

9. Odenecek Senet ve Havaleler
Yil sonu bakiyesi 1.086.544 TL olan bu hesabin 1.086.294 TL'si yabanci para, 250 TL'si ise TUrk Lirasi cinsinden édenecek
havale bedellerini icermektedir.

10. SDR Tahsisati

IMF tarafindan tlkemize tahsis edilmis ve T.C. Bagbakanlik Hazine MUstesarligi tarafindan kullanilmig olan 1.071.329.729
SDR karsiligi 3.130.425.468 TL tutarindaki yukumluldk, aktifte “XIl- SDR Tahsisati Nedeniyle Hazine YUkimlUlugu” kalemiyle
karsilikli olarak gdsterilmektedir.

11. Sermaye

Sermaye, Banka Kanunu’nun 5. maddesi geregince her biri 0,10 TL itibari kiymette ve tamamen édenmis bulunan

250.000 hisseden olusan 25.000 TL tutarindaki 6denmis sermaye ile 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurrlige giren 5024 sayili Kanun hikidmlerince 6denmis sermaye kaleminde yapilan islem sonucu 46.208.524
TL tutarindaki enflasyon dizeltmesi farkindan olusmaktadir. Hisse senetlerinin siniflarina gére dékimu asagida yapilmistir:

Toplam icindeki

Smifi Adedi yuzdesi TL
A 137.800 55,12 13.780
B 64.340 25,74 6.434
C 54 0,02 5
D" 47.806 19,12 4.781
Odenmis Sermaye 250.000 100,00 25.000
Sermaye Enflasyon Duzeltmesi Farki 46.208.524
TOPLAM 46.233.524

(*)Hazine Mustesarligina ait 7 adet hisse, D sinifinda izlenmektedir.
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A sinifi hisse senetlerinin tamami Hazine MUstesarligina aittir. Hazine Mistesarliginin D sinifinda yer alan hisseleri ile birlikte
sermaye igindeki payi yizde 55,12'dir. Bu yil T.C. Devlet Demiryollari Isletmesi Genel MUdUrliginin 954 adet hissesi Hazine
Mustesarligina devredilmistir. B sinifi hisse senetlerinin tamami Turkiye'de faaliyette bulunan Millt Bankalara tahsis edilmistir.

Toplam

Sermaye Icindeki Tutan
B Simifi Hisse Adedi Yuizde Dagilimi (TL)
T.C. Ziraat BankasI A.S. 48.057 19,23 4.806
T. Garanti BankasI A.S. 6.208 2,48 621
T is Bankasi A.S. 5.818 2,33 582
T Halk Bankasi A.S. 2.774 1,11 277
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 1.386 0,55 138
Akbank TA.S. 75 0,03 8
Turk Ekonomi Bankasi A.S. 22 0,01 2
TOPLAM 64.340 25,74 6.434

Milli Bankalar diginda kalan diger bankalarla, imtiyazli sirketlere tahsis edilen, 15.000 adet hisse senedi ile sinirlandirilan ve
toplam hisselerin ytzde 0,02'si olan 54 adet C sinifi hisse senetlerinin tamami ING Bank A.S.'ye aittir.

12. Thtiyat Akcesi

Yil sonu bakiyesi 5.016.153.686 TL olan bu kalem, Banka Kanunu’'nun 59. ve 60. maddeleri ile Turk Ticaret Kanunu’nun 469.
maddesi geredince ayriimis bulunan ihtiyat Akgeleri ile 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurdrlige giren 5024 sayili Kanun geregi yapilan enflasyon dizeltmesi sonucu ortaya ¢ikan duzeltme farkini igermektedir.

TL
A. Adi ve Fevkalade ihtiyat Akgesi 4.655.508.510
B. Hususi ihtiyat Akgesi (1211 S.K. Madde 59) 7.272.699
C. ihtiyat Akgeleri Enflasyon Duizeltme Farki 353.372.477
TOPLAM 5.016.153.686
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2010 yil sonu itibarlyla 2.076.877.871 TL olan Adi ihtiyat Akgesi, 2010 yili safi karimiz olan 1.510.218.723 TL'den % 20
oraninda ayrilan 302.043.745 TL'nin eklenmesiyle 2.378.921.616 TL'ye yUkselmistir.

2010 yil sonu itibariyla 2.155.769.547 TL olan fevkalade ihtiyat, safi kdrdan Banka Kanunu’'nun 60. maddesinde belirtilen
tutarlar dusuldukten sonra kalan miktarin ydzde 10’u oraninda ayrilan 120.817.348 TL'nin eklenmesi ile 2.276.586.894 TL'ye
yUkselmistir.

13. Karsiliklar

Yil sonu bakiyesi 1.612.922.875 TL olan bu kalem, Banka Kanunu'nun 59. maddesi geredince; gayri safi kardan, Bankaya
6zgu islemler dolayisiyla meydana gelebilecek riskleri karsilamak Gzere ayriimis olan karslliklari, yil icinde ayrilan kiymet
yollamasi dahili sigorta karsiliklarini, emekli ikramiyesi ve kidem tazminati karsiligini ve yil sonu karindan ayrilan vergi
karsiliklarini gdstermektedir.

TL
A. Emekli Ikramiyesi ve Kidem Tazminati Karsiliklari 111.206.859
B. Vergi Karsiliklari 1.448.473.616
C. Diger Karsiliklar 53.242.400
TOPLAM 1.612.922.875

14. Degerleme Hesab1
Bankanin bilangosunun aktif ve pasifindeki altin, déviz ve efektiflerin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan
gerceklesmemis kur farki gelirlerinin takip edildigi bu hesap 2011 yil sonunda 19.489.212.873 TL bakiye gostermektedir.

15. Faiz ve Gider Reeskontlar1 ve Tahakkuklar:
31.12.2011 tarihi itibaryla bakiyesi 567.746.690 TL olan bu kalemin blyUk bir kismini isci dovizi faiz gider reeskontlari
olusturmaktadrr.

16. Muvakkat Borclar
Yil sonu bakiyesi 42.973.229 TL olan bu hesabin, 6.993.641 TL'si Turk parasi, 35.979.588 TL'si de yabanci para cinsinden

borglar gostermektedir.
17. Diger Pasifler

87.987.594 TL Turk parasi ve 138.894.912 TL yabanci para cinsinden olmak Uzere, Bankanin yil sonu itibariyla toplam
226.882.506 TL'lik borglarini géstermektedir.
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01.01.2011 - 31.12.2011

MERKEZ BANKASI KAR / ZARARI (TL)
I- TURK LIRASI ISLEMLERI NET KARI / (ZARARI) 2.111.302.447
1- Turk Lirasi DIBS Portféyi Net Kari / (Zarar) 307.256.374
2- AP, Likidite Senetleri ve BPPI Net Kari / (Zarar) 2.932.031.690
a- Acik Piyasa islemleri Net Kari / (Zarar) 2.934.013.593
b- Bankalararasi Para Piyasasi islemleri Net Kari / (Zarar) (1.981.903)
3- Turk Lirasi Mevduat Zorunlu Karsilik Faizleri -
4- Diger (1.127.985.617)
a- SUpheli Alacaklar Karsiligi (527.600.230)
b- Genel Giderler (626.770.028)
c- Diger 26.384.641

II- YABANCI PARA ISLEMLERI NET KARI / (ZARARI)
1- Doviz Rezervleri Net Kari / (Zarari)
a- Yabanci Para Portfdy ve Depo Gelirleri
b- isci Dévizi Hesaplarina Odenen Faizler
¢- Yabanci Para Mevduat Faizleri
d- Yabanci Para Alim-Satim Net Kari
2- IMF Genel Kaynak Kullanimi Hesabi ve Hizmet Bedeli Odemeler

III- NET KAR / (ZARAR) (I + II)

7.902.371.353
7.913.974.946
1.336.512.343
(503.849.449)
1.768.908
7.079.543.144
(11.603.593)

10.013.673.800

Bankanin 2011 yili karinin 1211 sayili Banka Kanunu’'nun 60. maddesi geregince asagidaki gibi dagitilmasi 6ngortlmektedir:

2011 il Safi Kar
1. ihtiyat Akgeleri
Adi Ihtiyat (1211 S. K. Md. 60)
Fevkalade ihtiyat (1211 S. K. Md. 60)
2. Hissedarlara
ilk Kar Hissesi
Ikinci Kar Hissesi
3. Memurlara Temettu
4. Vergi Karsiliklar
Kurumlar Vergisi

10.013.673.800
(2.803.828.514)
2.002.734.760
801.093.754
(3.000)

1.500

1.500
(8.785.120)
(1.448.473.616)
1.448.473.616

Kalan

5.752.583.551
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4. Bolum Finansal Tablolar

4.2.5.01.01.2011 - 31.12.2011 Dénemine Ait Kar / Zarar Tablosu {le {lgili Aciklamalar

Bankanin yil sonunda TL iglemlerden net kari 2.111.302.447 TL’'dir. 2011 yili sonu itibariyla, Bankanin portféytinde bulunan
TL DIBS’lerden 307.256.374 TL'lik faiz geliri elde edilmis; acik piyasa iglemleri net kari 2.934.013.593 TL, Bankalararasi Para
Piyasasi iglemleri net zarari 1.981.903 TL olarak gerceklesmistir.

Bankanin yabanci para islemlerinden yil sonu kari 7.902.371.353 TL'dir. Yabanci para portféy ve depo hesaplarindan
1.336.512.343 TL gelir elde edilirken, is¢i dévizi faiz giderleri 503.849.449 TL, yabanci para mevduat faiz giderleri 1.768.908
TL, yabanci para alim-satim net kari 7.079.543.144 TL ve IMF’den kullanilan kaynaklar igin 6denen faiz 11.603.593 TL olarak
gergeklesmistir.

TL igslemleri icinde yer alan genel gider alt kalemleri bazinda, Bankanin operasyonel aktiviteleri igin son iki yilda yapilan cari
harcamalarin, 2003 fiyatlaryla reel dagiimi asagidaki gibidir.

Reel (2003 fiyatlariyla) 2011 (TL) 2010 (TL) Degisim (%)
I-Personel Giderleri 262.208.572 248.100.582 6
II-Diger Giderler 39.612.259 33.248.995 19
[ll-Banknot Tabi Giderleri 28.152.207 24.050.859 17
TOPLAM 329.973.038 305.400.436 8

2011 yilinda, 2010 yilina gore personel giderlerinde, diger giderlerde ve banknot tabi giderlerinde artis gézlenmektedir.
e Personel giderleri; ayliklar, yan 6demeler, sosyal givenlik giderleri, sosyal yardimlar, saglik harcamalari, egitim
giderleri ve gorev yolluklarindan olugsmaktadir.

Teknolojik gelismelerin takip edilmesi, uygulanmasi ve nitelikli insan kaynagindan yararlanmak suretiyle daha az sayida
ancak daha donanimli eleman istihdam edilerek verimliligin artirimasi ve personel giderlerinin disurtlmesi politikasi
cergevesinde, 1997 yilinda 6880 olan personel sayisi, ylizde 36 azalarak 2011 yilinda 4414’e dismustur.

Personel giderlerinde bir dnceki yila gore; yuzde 6 artis gergeklesmistir. Bu bélum iginde dnemli bir paya sahip olan
personele 6denen aylik ve yan ddemelerde bir 6nceki yila gore meydana gelen artis yuzde 5 oranindadir. Banka Meclisi,
Y6netim Komitesi ve Denetleme Kurulu Uyelerinden olugsan Banka Ust yénetimine 2011 yilinda brut Gceret olarak toplam
3.954.883 TL ddenmig olup, bu tutar Banka personeline 2011 yilinda 6édenen aylik ve yan ddemeler toplaminin ytzde
1’ini olusturmaktadrr.

e Diger giderler; 2011 yilinda bir 6nceki yila gére yuzde 19 oraninda artmistir. Bu artis 2011 yilinda bir énceki yila
gbre haberlesme giderleri, vergi resim ve harglar, sosyal icerikli giderler ve gesitli giderler kalemlerindeki artistan
kaynaklanmaktadir.

e Banknot tabi giderleri; 2011 yilinda bir énceki yila gére ylzde 17 oraninda artmistir. Bu artis 2011 yilindaki banknot
dretiminin 2010 yilindaki Uretimden yaklasik ylzde 13 ve 2011 yilina ait ortalama Euro kurunun 2010 yilina gére daha
ylUksek (Banknot kagit ve murekkebi yurt disindan ithal ediimektedir) gerceklesmesinden kaynaklanmaktadir.

Banka, Kanunu ile kendisine verilen emisyon, para politikasinin belirlenmesi, fiyat istikrarinin saglanmasi ve tlkenin déviz

rezerv yonetimi gibi temel gorevleri yerine getirmek ve teknolojik gelismelerin de gerisinde kalmamak Uzere, gerek cari
gerekse yatinm harcamalarinda azami tasarrufa 6zen géstererek butgesini hazirlamaktadir.
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4. Bolum Finansal Tablolar

50 kurus

50 Kurus’'un tasariminda tarihi,
kiiltiir cesitliligi ve diinyada iki
kita iizerinde kurulu tek sehir olan
Istanbul islenmistir.

Cap: 23,55 mm.
Agirhik: 6,8 gr.
Kenar: Iri Sekilde Tirtal

OnYtiz: Ay Yildiz, tedaviil degeri
(50 kurus), Asya ve
Avrupa'y birlestiren
Bogazici Koprusu, baski yili
Arka Yuz: Cevresinde “Turkiye
Cumhuriyeti” yazisi, ortada
daire i¢inde Atattirk profil rolyefi
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4. Bolum Finansal Tablolar

UFRS’ye Uygun Olarak Duizenlenmis Finansal
Tablolar ve Finansal Tablolara Iliskin Notlar
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4. Bolum Finansal Tablolar

4.3. UFRS’ye Uygun Olarak Diuizenlenmis Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Bilanco

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
31 Aralik 31 Aralik Milyon Milyon
2011 2010 ABD ABD
Notlar Bin TL Bin TL Dolar (*) Dolari(*)
VARLIKLAR
Nakit de@erler ve altin rezervleri 6 19.515.995 8.927.630 10.332 5775
Bankalardan alacaklar 7 63.974.262 25.930.729 33.869 16.773
Gercege uygun deg@er farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 8 132.421.605 118.165.968 70.105 76.433
Verilen kredi ve avanslar 9 3.039.303 711.370 1.609 460
Satilmaya hazir finansal varliklar 10 534.382 418.052 283 270
Maddi duran varliklar 11 234.747 239.494 124 155
Maddi olmayan varliklar 12 8.174 5.530 4 4
Diger varliklar 13 82.227 110.087 43 71
Toplam varliklar 219.810.695 154.508.860 116.369 99.941
YUKUMLULUKLER
Tedavuldeki banknotlar 14 55.103.174 48.937.560 29172 31.654
Bankalara borglar 15 91.295.269 56.190.942 48.333 36.346
Diger mevduatlar 16 37.383.785 33.718.573 19.791 21.810
Uluslararasi Para Fonu’na (“IMF”) borglar 17 10127 8.315 5 5
Diger alinan banka kredileri 18 516.143 1.101.946 273 713
Diger yakumlulukler 19 1.051.678 923.899 557 597
Vergi yuktimlulugua 20 723.002 - 383 -
Ertelenmig vergi yukimltlugu 20 3.895.923 1.437.952 2.063 930
Kidem tazminati yakimlUlugu 21 91.477 82.084 48 53
Toplam ytiktimlultikler 190.070.578 142.401.271 100.625 92.108
0OZ SERMAYE
Odenmis sermaye 28 47.464 47.464 25 31
Birikmis kar 29.212.680 11.695.995 15.465 7.566
Diger yedekler 479.973 364.130 254 236
Toplam 6z sermaye 29.740.117 12.107.589 15.744 7.833
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
OZ SERMAYE 219.810.695 154.508.860 116.369 99.941

(*) ABD Dolari cinsinden tutarlar, sadece okuyuculara kolaylik saglamasi amaciyla TL tutarlar Gzerinden 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde
Banka tarafindan agiklanan resmi déviz alig kuru kullanilarak hesaplanmis olup bu finansal tablolarin bir pargasi degildir (Not 2.d).

Sayfa 97-147 arasindaki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

4. Bolum Finansal Tablolar

Gelir Tablosu
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tturk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2011 2010 Milyon
Milyon ABD Dolar (*)
2011 2010 ABD (Yeniden diizenlenmis
Notlar Bin TL Bin TL Dolar (*) Not 3.t)
Faiz gelirleri 22 5.092.633 4.168.425 3.047 2.779
Faiz giderleri 22 (638.399) (2.865.742) (382) (1.910)
Net faiz geliri 4.454.234 1.302.683 2.665 869
Ucret ve komisyon geliri 23 129.388 83.416 77 56
Ucret ve komisyon gideri 23 (13.347) (10.471) (8) @)
Net ticret ve komisyon geliri 116.041 72.945 69 49
Temettu geliri 24 1.446 18.955 1 13
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar deger artig/(azaligl) (493.674) 65.662 (295) 44
Kur farki kéri, net 25 19.314.179  2.957.969 11.556 1.972
Diger faaliyet geliri 71.834 4.032 43 3
Krediler deger dusukltgu zararlar 9 (529.216) (67.222) (817) (45)
Diger faaliyet giderleri 26 (651.824)  (583.085) (890) (389)
Vergi 6ncesi kar 22.283.020 3.771.939 13.332 2.516
Vergi gideri 20 (3.901.065)  (672.536) (2.334) (448)
Net donem kar 18.381.955 3.099.403 10.998 2.068

(*) ABD Dolari cinsinden tutarlar, sadece okuyuculara kolaylik saglamasi amaciyla TL tutarlar Gzerinden 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde
sona eren yillara ait gunlik resmi Banka doviz alis kurlarinin ortalamasi kullanilarak hesaplanmis olup bu finansal tablolarin bir pargasi

degildir (Not 2.d.).

Sayfa 97-147 arasindaki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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4. Bolum Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kapsamli Gelir Tablosu
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2011 2010

Notlar Bin TL Bin TL
Net donem kari 18.381.955 3.099.403
Diger kapsamh gelir
Satilmaya hazrr finansal varliklarin gercege uygun degerinde meydana 10 116.330 29.781
gelen degisim
Satilmaya hazrr finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisim 20 (5.380) (1.462)
Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi
Zamanasimina ugrayan banknotlardan kazanclar 14 4.893 -
Doéneme ait toplam kapsaml gelir 18.497.798 3.127.722

Sayfa 97-147 arasindaki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Oz Sermaye Degisim Tablosu
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tturk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Odenmis Sermaye

4. Bolum Finansal Tablolar

Sermaye  Toplam
diizeltme o6denmis Diger Birikmis
Sermaye farki sermaye yedekler karlar Toplam

1 Ocak 2010 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 335.811 10.437.717 10.820.992
Nakit temettuler - - - - (1.841.125)  (1.841.125)
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait - - - 28.319 3.099.403 3.127.722
toplam kapsamli gelir
31 Aralik 2010 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 364.130 11.695.995 12.107.589
1 Ocak 2011 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 364.130 11.695.995 12.107.589
Nakit temettaler - - - - (865.270) (865.270)
Diger - - - 4.893 - 4.893
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait - - - 110.950 18.381.955 18.492.905
toplam kapsamli gelir
31 Aralik 2011 tarihindeki bakiyeler 25 47.439 47.464 479.973 29.212.680 29.740.117

Sayfa 97-147 arasindaki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Nakit Akim Tablosu

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2010 Bin TL
2011 (Yeniden dlizenlenmis
Notlar Bin TL Not 3.1)
Faaliyetlerde (kullanilan)/saglanan nakit akimlart
Net dénem kari 18.381.955 3.099.403
Dtizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman gideri 11 14.841 17.105
Maddi olmayan varliklarin itfa gideri 12 960 539
Kredi deger dusuklugu karsiligi 9 529.216 67.222
Kredi deger disUklugu karsihidr kur farki (523.275) (61.211)
Kidem tazminati karsilig 21 11.851 11.029
Net faiz geliri 22 (4.454.234) (1.302.683)
Alinan faizler 5.080.220 4.284.364
Odenen faizler (698.164) (2.859.054)
Temettl geliri 24 (1.446) (18.955)
Net komisyon geliri 23 (116.041) (72.945)
Alinan komisyonlar, net 98.420 81.690
Odenen komisyonlar (13.347) (10.455)
Vergi gideri 20 3.901.065 672.536
Gergeklesmemis kur farki geliri,net (11.720.089) (5.093.955)
Finansal varliklar deger (artis)/azalisi,net (364.620) 285.983
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan kazang (59.362) -
Diger 1.004 -
Varlik ve yukumltltklerdeki degisiklik oncesi faaliyet karindan saglanan 10.068.954 (899.387)
nakit akimlart
Faaliyetlerle ilgili varlik ve yuktumlultklerdeki degisim:
Gerge@e uygun deger farki kar /zarara yansttilacak finansal varliklardaki degisim 776.116 (9.911.682)
Verilen kredi ve avanslardaki net degisim (2.054.445) (199.242)
Diger varliklardaki net degisim 54.584 (35.432)
Tedavuldeki banknotlardaki net degisim 6.170.507 10.597.282
Bankalara borclardaki net degisim 29.621.673 8.809.630
Diger mevduatlardaki net degisim 1.134.792 (10.463.386)
Diger yukimlultklerdeki net degisim (5.860) (23.459)
Odenen vergiler (725.472) (222.089)
Odenen kidem tazminatlari 21 (2.458) (5.192)
Faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) nakit, net 45.038.391 (2.352.957)
Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan varlik alimi 11-12 (26.166) (17.188)
Maddi ve maddi olmayan varlik satimi 71.830 50
Alinan temettl 5.772 12.731
Satilmaya hazir finansal varlik alimi 10 - (15.200)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit, net 51.436 (19.607)
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar
Diger alinan banka kredilerinin ve IMF'ye borglarin geri 6demesi (583.991) (13.231.022)
Odenen temettiler (865.270) (1.841.125)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit, net (1.449.261) (15.072.147)
Doviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi 4.967.610 2.487.242
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 48.608.176 (14.957.469)
Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 30 34.848.978 49.806.447
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 30 83.457.154 34.848.978

Sayfa 97-147 arasindaki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.
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4. Bolum Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tturk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GENEL BILGI

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. (“Banka”) 1931 yilinda Turkiye'de kurulmustur. Banka Turkiye'de banknot ihraci
imtiyazina munhasiran sahip ve 1211 sayill Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’'nda yer alan (“TCMB Kanunu”) yazili
gobrev ve yetkileri haiz olmak Uzere “Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas!” unvani altinda anonim sirket olarak kurulmustur.
Bankanin idare Merkezi Ankara’da olup, Istiklal Cad. 10 Ulus, 06100 Ankara, Tirkiye adresinde bulunmaktadir. Tirkiye
genelinde 21 subesi ve yurt disinda 4 temsilciligi bulunan Bankanin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla personel sayisi 4.398'dir (31
Aralik 2010: 4.396).

Bankanin temel amaci fiyat istikrarini saglamaktir. Banka, fiyat istikrarini saglamak icin kullanacagi para politikasi araglarini ve
uygulayacag para politikasini dogrudan kendisi belirler.

Bankanin temel gorevleri;

a) Acik piyasa islemleri yapmak,

b) Turkiye Cumhuriyeti Hiktmeti (“T.C. Hikdmeti”) ile birlikte TUrk Liras’'nin (“TL) i¢ ve dig degerini korumak igin gerekli
Onlemler almak ve yabanci paralar ile altin karsisinda muadeletini tespit etmeye yonelik kur rejimini belirlemek, TL'nin yabanci
paralar kargisinda degerinin belirlenmesi icin déviz ve efektiflerin vadesiz ve vadeli alim ve satimi ile dovizlerin TL ile degisimi

ve diger tUrev islemlerini yapmak,

c) Bankalarin ve Bankaca uygun gorutlecek diger mali kurumlarin yikimlUlUklerini esas alarak zorunlu karsiliklar ile ilgili usul
ve esaslari belirlemek,

d) Reeskont ve avans iglemleri yapmak,

e) Ulke altin ve déviz rezervlerini ydnetmek,

f) TL'nin hacim ve dolagimini diizenlemek, 6deme ve menkul kiymet transferi ve mutabakat sistemleri kurmak, kurulmus ve
kurulacak sistemlerin kesintisiz islemesini ve denetimini saglayacak dizenlemeleri yapmak, ddemeler icin elektronik ortam
da dahil olmak tzere kullanilacak yontemleri ve araglari belirlemek,

g) Finansal sistemde istikrarl saglayici ve para ve doviz piyasalari ile ilgili dizenleyici tedbirleri almak,

h) Mali piyasalari izlemek,

i) Bankalardaki mevduatin vade ve turleri ile 6zel finans kurumlarindaki katilma hesaplarinin vadelerini belirlemektir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - SUNUM ESASLARI
(a) Turk Liras1 Mali Tablolar

Bu finansal tablolar, Uluslararasi Muhasebe Standartlar (“UMS”) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlanan yorumlari da kapsayan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (“UFRS”) uygun olarak
hazirlanmistir. Banka, muhasebe defterlerini ve yasal finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati ve TCMB
Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal tablolar yasal kayitlara, UMSK tarafindan yayimlanan UFRS’ye uyumlu
hale getirmek icin gerekli dizeltmeler yansitilarak dizenlenmistir.

Finansal tablolar, Turkiye Cumhuriyeti'nin para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Bu finansal tablolar 7 Mart 2012 tarihinde Banka Meclisinde onaylandiktan sonra 16 Nisan 2012 tarihinde gerceklesecek olan
Banka Genel Kurulunun gérusine sunulacaktir.

(b) Yeni ve Glincellenmis Standartlarin Uygulamasi

UFRS'ye uygun olarak hazirlanan finansal tablolar, 6Gnemli muhasebe tahminlerinin kullanilmasinin yani sira Bankanin
muhasebe politikalarinin uygulanmasinda yonetimin degerlendirmelerini de icermektedir. Onemli lgtide degerlendirme ve
karmasiklik iceren alanlar ile tahmin ve varsayimlarin finansal tablolara énemlilik arz ettigi alanlar Not 5'de agiklanmigtir.

Asagidaki yeni ve gincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Banka tarafindan uygulanmis ve bu finansal tablolarda
raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar
Uzerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylari da ayrica bu bélumun ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

Bankanin sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 24 fliskili Taraflar ile lgili Agiklamalar (2009) UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009)
iligkili taraflarin tanimini degistirmis ve (b) UMS 24 (2009) devlet
baglantili kuruluglara bazi dipnotlar icin kismi istisna getirmistir.

Banka devlet baglantili bir kurulustur. UMS 24 (2009) belirlendigi
Uzere iliskili taraf islemleri hakkindaki bilgilere ve taahhutler

dahil olmak Gzere mevcut bakiyelere ek olarak finansal tablo
kullanicilarinin iligkinin finansal tablolar Gzerindeki potansiyel
etkisini anlamalari agisindan gerekli olan iligkili taraf iliskisinin
niteligi aciklanmasi gerekmistir. S6z konusu degisiklik ile devletle
iligkili sirketler bu agiklamalardan muaf tutulmustur.
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4. Bolum Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tturk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2011 yilindan itibaren gecerli olup, Bankanin finansal tablolari etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve glincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Banka tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda
uygulanmistir. Standartlarin cari ve 6nceki yillar finansal tablolar Gzerinde materyal bir etkisi olmamistir, fakat gelecekte
yaplilacak islemlerin muhasebelestiriimesini etkileyebilecektir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolar Sunumu (2070 UMS 1’e yapilan degisiklik, Bankanin diger kapsamli gelir

yilinda yayinlanan UFRS lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir - kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket tablosunda

kismi olarak) veya dipnotlarda verebilecegine aciklik getirmektedir. Banka,
6zkaynagin her kalemi igin, bu analizleri finansal tablolara iliskin
dipnotlarda, 6zkaynak degisim tablosunda diger kapsamli gelirleri
tek bir satir olarak gdstermeyi secmistir. Banka bu degisikligi
erken uygulamaya karar vermis ve 31 Aralik 2010 tarihinden
itibaren uygulamaya baglamistir.

2010 yilinda yayinlanan UFRS lerde Yapilan lyilestirmeler'in bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol giicti olmayan paylara satin alma
tarihinde uygulanacak degerleme yontemi tercihinin sadece mevcut sahiplik paylari bulunan kontrol glict olmayan paylar

ve tasfiye halinde sahiplerine net varlik toplami ile orantili pay veren kontrol gtici olmayan paylarin olmasi halinde mumkadn
olduguna agiklik getirmektedir. Bagka Standartlar aksini dngérmedigi slrece, geriye kalan butin kontrol glict olmayan paylar
satin alma tarihindeki gercege uygun degerleri ile dlculir. Buna ek olarak, UFRS 3, sirketin ¢alisanlarinin sahip oldugu hisse
bazli d6demeler konusunda yol goéstermek amaciyla degistirilmistir. Degisiklikler, devir olan sirket calisanlarinin sahip oldugu
ve yenislyle degistiriimemis hisse bazll 6demeler UFRS 2 Hisse Bazl Odemeler'in ngérdigi sekilde satin alma tarihinde
degerlenmelidir (‘piyasa bazli dlgim’).

UFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

UMS 32 (Degisiklikler) Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi inra¢ edilen haklarin 6zkaynaga

Yeni Haklar Igeren Ihraglann Siniflandirimasi dayall finansal ara¢ veya finansal borg olarak siniflanmasini
ongormektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi bir para birimi
cinsinden belirli bir tutar karsiliginda igletmenin 6zkaynagina dayali
finansal araclarinin elde edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar;
isletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayali ve ayni siniftaki ttrev olmayan
finansal araclarini ellerinde bulunduranlarin timtne oransal olarak
sunmas! durumunda 6zkaynaga dayall finansal arag niteligindedir. UMS
32'ye yapilan degisiklikler dncesi, herhangi bir para birimi cinsinden
belirli bir tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal
araclarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar tirev
islem olarak muhasebelestiriimekteydi. Degisikliklerin geriye donuk
olarak uygulanmasi zorunludur.

Bankanin ihrag ettigi enstrimanlari olmadidi igin, bu degisikliklerin
uygulanmasinin Bankanin cari ve 6nceki yillar finansal tablolari Gzerinde
bir etkisi olmamigtir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama UFRYK 14 plandan yapilan geri 6demeler veya plana gelecekte

Gerekliliginin Pegin Odenmesi yapllacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin UMS 19'un 58.
paragrafl uyarinca ne zaman kullanilabilir olduguna, asgari fonlama
kosullarinin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin
kullanilabilirligini nasil etkileyebilecegine ve asgari fonlama kosullarinin
ne zaman bir yikimluluk dogurabilecegine deginmektedir. Degisiklikler
su anda pesin ddenen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik olarak
muhasebelegtiriimesine izin vermektedir. Degisikliklerin uygulanmasinin
Bankanin finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal Borglarin Bu Yorum bir finansal borcun édenmesi amaciyla ihrag edilen

Ozkaynaga Dayali Finansal Araglaria Odenmesi Ozkaynaga dayali finansal araclarin nasil muhasebelestiriimesi
gerektigini dizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda
clkarilan 6zkaynaga dayali finansal araglar gercege uygun degerleri
ile 6lguldr ve 6denen finansal borcun defter de@eri ile 6denen tutar
arasindaki fark kér veya zararda muhasebelestirilir.

Bankanin bu nitelikte islemleri oimadigi igin UFRYK 19'un
uygulanmasinin Bankanin cari ve 6nceki yillar finansal tablolarina etkisi
olmamistir.

2010, Yillik lyilestirmeler 2010 yilinda yayimlanan UFRS'lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin
Bankanin finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Hentiz yurarltige girmemis ve Banka tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Banka hen(z yurirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari hendz uygulamamistir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve finansal borclarin netlestiriimesi
UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Mdisterek Anlagmalar

UFRS 12 Diger lsletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgtimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamii Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmiar

UFRYK 20 Yertistli Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin netlestiriimesi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini arttirmayi amaglamigtir. UFRS
7'ye yapllan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren islemlere iliskin ek dipnot yukimlUlUkleri getirmektedir. Bu
degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik Gzerinde etkisini bir miktar sdrdirdigtnde
maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina dizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik
transferlerinin déneme esit olarak yayllmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Banka yonetimi UFRS 7'ye yapilan bu degisikliklerin Bankanin dipnotlari Uzerinde énemili bir etkisi olmayacagini

dusunmektedir. Fakat gelecek donemlerde Banka diger turlerde finansal varlik transferi iglemleri yaparsa, bu transferlere
iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.
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UFRS 7'ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin uygulanabilir ana sézlesme
veya benzer dizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda aciklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot
aciklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan ara dénem veya mali dénemlerden itibaren
sunulmalidir.

Kasim 2009'da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirnimasi ve 6lgimu ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir.
Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yukumluldklerin siniflandinimasi ve 6lgimu ve kayitlardan c¢ikariimasi ile ilgili
degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9'un getirdigi dnemli degisiklikler asagidaki gibidir:

» TFRS 9, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda kayitlara alinan tiim varliklarin,
ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercede uygun degeri Gzerinden dlcuimesini gerektirir. Belirli
bir bicimde, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akiglarina yol agan
borglanma araglari yatinmlar genellikle sonraki dénemlerde itfa edilmis maliyet Uzerinden élgultrler. Bunun disindaki
tUm borglanma araglari ve 6zkaynaga dayall finansal araglara yapilan yatirnmlar, sonraki dénemlerde gergege uygun
degeri Uzerinden olculUr.

e TFRS 9'un finansal borglarin siniflandirimasi ve élgima Gzerine olan en dénemli etkisi, finansal borcun (gergege
uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak tanimlanmig borglar) kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestiriimesi ile ilgilidir. TFRS 9 uyarinca, finansal borcun gergege uygun
deg@erinde meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen
degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yénteminin, kar veya
zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikga ya da artirmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun
gercege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen
tutari, sonradan kér veya zarara siniflandiriimaz. Halbuki TMS 39 uyarinca, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan olarak siniflandirilan borglara iligkin gergege uygun degerinde meydana gelen tim degisim tutari kar veya
zararda sunulmaktaydi.

TFRS 9'da yapilan degisiklik ile TFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak 2015 veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali ddnemler olarak ertelemistir. Degisiklik dncesi, TFRS 9'un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya
sonrasinda baglayan mali dénemler olarak belirlenmisti. Degisiklik, erken uygulama segenegine izin vermeye devam
etmektedir. Ayrica degisiklik, TMS 8 “ Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve TFRS

7 “Finansal Araglar: Agiklamalar”daki mevcut karsilagtirmali gegis dipnot sunumuna iliskin hikdmlerini giincellemistir.
Karsilagtinimali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden dizenlenmesi yerine, isletmeler, TMS 39 “Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, TFRS 9'a gegislerde giincellestirimis dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin
TFRS 9'u uygulama tarihine ve 6nceki dénem finansal tablolarini yeniden dizenlemeyi se¢mesine bagl olarak, yapabilirler
veya yapmak zorundadirlar.

Banka yonetimi TFRS 9’un, Bankanin finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda basglayan mali dénemlerde
uygulanacagini tahmin etmekte ve TFRS 9 uygulamasinin Bankanin finansal varlik ve yakumlultkleri Gzerinde énemli
derecede etkisi olabilir. Ancak, detayll incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek
mUmkUn degildir.

Mayis 2011'de konsolidasyon, musterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFRS 10, UFRS 11, UFRS
12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak Uzere bes standart yayinlanmistir.
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Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar ile ilgili kisminin yerine
getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagli isletmeler” yorumu da yurtrliikten
kaldinimistir. UFRS 10’a gére konsolidasyon igin tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, U¢ unsuru icerecek sekilde
kontrolt yeniden tanmlamaktadir: (a) yatinm yaptigi isletme Uzerinde guce sahip olmasi (b) yatinm yaptigi isletmeyle olan
iliskisinden dolayr degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarini
etkileyebilmek icin yatinm yaptidi isletme Gzerindeki glicini kullanma imkéanina sahip olmasi. Farkl érnekleri icerecek sekilde
UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “i§ Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getiriimistir. UFRS 11, iki veya daha fazla tarafin musterek

kontrolU oldugu musterek anlasmalarin nasil siniflanmasi gerektigini agiklamaktadir. UFRS 11'in yayimlanmasi ile UFRYK 13

“MUstereken Kontrol Edilen isletmeler - Ortak Girigimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylan” yorumu yurirlikten kaldinlmistrr.
UFRS 11 kapsaminda musterek anlasmalar, taraflarin anlagsma Uzerinde sahip olduklar hak ve yukumlultklerine bagl

olarak mUsterek faaliyet veya ig ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna kargin UMS 31 kapsaminda Ug¢ ¢esit muisterek anlasma

bulunmaktadir: mistereken kontrol edilen igletmeler, muistereken kontrol edilen varliklar, mistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirimesi gerekirken,
UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya 6zkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle
muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagl ortakliklar, musterek anlagmalari, istirakleri ve/veya konsolide
edilmeyen yapisal sirketleri olan igletmeler igin gegerlidir. UFRS 12'ye gore veriimesi gereken dipnot aciklamalari genel olarak
yururltkteki standartlara gére cok daha kapsamlidir.

Bu beg standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali ddnemlerden itibaren gecerlidir. Erken
uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni anda uygulanmasi sartiyla mdmkdnddr.

Banka yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemlerine
ait finansal tablolarinda uygulanacagini dugtinmektedir. Ancak Bankanin bagl ortakligl, istiraki ya da is ortakliginda pay!
bulunmadi@i igin bu bes standardin uygulanmasinin finansal tablolar Gzerinde énemli etkisi olmayacagi distuniimektedir.

UFRS 183, gercege uygun deger 6lcimu ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari iceren rehber niteliginde tek bir kaynak
olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanmini yapar, gergege uygun degerin dlcimuyle ilgili genel gergeveyi gizer,
gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini belirti. UFRS 13'Un kapsami genistir; finansal
kalemler ve UFRS'de diger standartlarin gercege uygun degerinden dlcimuine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13'Un gergede uygun deger hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri su
andaki mevcut standartlara gére daha kapsamiidir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araclar: Agiklamalar” standardinin
aciklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar icin istenen Ug-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan
niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki butin varliklar ve yukdmlaltkler igin zorunlu hale gelecektir.
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UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13'Un Bankanin finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolari etkileyebilecegini ve finansal
tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine neden olacagini tahmin etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da birbirini izleyen

iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1'e yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir
boluminde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gére diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya
zarara yeniden siniflandirimayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden
siniflandinlacak kalemler. Diger kapsamii gelir kalemlerine iligkin vergiler de ayni sekilde dagtilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali ddnemlerden itibaren
gecerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler gelecek muhasebe dénemlerinde
uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12'ye yapllan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren
gegerlidir. Yonetim, UMS 12'ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe donemlerinde uygulanmasinin, Bankanin defter
degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi yatinm amagl gayrimenkullerine iliskin olarak gegmis dénemlerdeki ertelenmis vergi
yUukamlultkleri tutarinda dizeltme gerektirecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim Bankanin yatinrm amagh gayrimenkull
olmamasi sebebiyle bu degisikliklerin finansal tablolarinda etkileri olmayacagini diginmektedir.

UMS 19'a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini degistirmektedir.

En 6nemli degisiklik tanimlanmig fayda yUkamlultkleri ve plan varliklarin muhasebelestiriimesi ile ilgilidir. Degisiklikler,
tanimlanmis fayda yuktmldlUklerinde ve varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin
kayitlara alinmasini gerektirmekte ve bdylece UMS 19'un dnceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan
kaldirmakta ve ge¢gmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilancolarda goésterilecek
net emeklilik varligi veya yakumlulugundn plan agigi ya da fazlasinin tam deg@erini yansitabilmesi icin, tum aktteryal kayip ve
kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestiriimesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerli
olup bazi istisnalar disinda geriye dénlk olarak uygulanmalidir. Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Bankanin finansal
tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni
standardin uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlanmig fayda planlarini etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak,
yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri hentz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yerUstl maden isletmelerinde Uretim asamasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelestiriimesine agiklik getiren UFRYK 20 YerUstd Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri yorumunu yayinlamigtir. Yorum, dretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil 6lcllecedine aciklik getirmektedir.
Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal dénemler icin yururlige girecek olup erken uygulamaya
izin verilmektedir.

UMS 32'ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallar ile ilgili mevcut uygulama hususlarina agiklik getirmek ve mevcut

uygulamalardaki farkliliklari azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
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(c) Enflasyon etkilerinin muhasebelestirilmesi

1 Ocak 2006’dan 6nce TL'nin satin alma gucundeki degisiklikler nedeniyle yapilan dizeltmeler

UMS 29, “Yiuksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Duzeltimesi” esas alinarak yapilmistir. UMS 29, yiksek enflasyonlu
bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin ayni para biriminin bilango tarihindeki satin alma
glcunden hazirlanmasini ve dnceki donem finansal tablolarinda karsilagtirma amaciyla ayni deger élculeri kullanilarak
yeniden dizenlenmesini dngdrmektedir. Turkiye ekonomisindeki degisimler yuksek enflasyon ortaminin sona erdigini isaret
ettiginden, Banka 1 Ocak 2006'dan itibaren UMS 29 uygulamasina son vermistir. Buna gore, TL'nin ayni tarihteki alim gucu
ile ifade edilen 31 Aralik 2005 tutarlan ilisikteki finansal tablolardaki tasinan degerleri icin temel olusturmaktadir.

(d) ABD Dolart’na cevrim

Bilangoda gosterilen ABD Dolari tutarlar sadece okuyuculara kolaylik saglamasi amaciyla TL'den ABD Dolari’na Bankanin 31
Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde resmi doviz alis kuru 1,8889 TL = 1 ABD Dolari (31 Aralik 2010: 1,5460 TL = 1 ABD Dolar)
kullanilarak; gelir tablosunda g6sterilen ABD Dolari tutarlari ise sadece okuyuculara kolaylik saglamasi igin TL'den ABD
Dolarr’na Bankanin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait gunlik resmi déviz alig kurlarinin ortalamasi olan
1,67135 TL = 1 ABD Dolari (31 Aralik 2010: 1,5001 TL = 1 ABD Dolar) kullanilarak gevrilmis olup bu finansal tablolarin bir
parcasi degildir.

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Bu finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan temel muhasebe politikalan asagida agiklanmistir. S6z konusu muhasebe
politikalarr batin dénemler igin aksi belirtiimedikge tutarlilik ile uygulanmistir.

(@) Kur degisiminin etkileri

Bankanin finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (TL cinsinden) ile
sunulmustur.

Bankanin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gergeklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik
ve yukdmlulikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri

ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlgllen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevriimeye tabi tutulmazlar.

Doéviz kurlart

Déviz cinsinden varliklar ve yukimlUlUkler, raporlama amaciyla asagida belirtilen déviz kurlarn kullanilarak TL'ye gevrilmistir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

ABD Dolari 1,8889 1,5460
Avro (“EURO") 2,4438 2,0491
isvigre Frangi (“CHF”) 2,0062 1,6438
ingiliz Sterlini (“GBP”) 2,9170 2,3886
Japon Yeni (‘UPY”) 0,0243 0,0189
Ozel Cekim Haklari (“SDR”) (*) 2,9220 2,3935

(*) SDR para birimleri sepeti cinsinden ifade edilmekte olup, dederi dort ana para biriminin (EURO, JPY, GBR, ABD Dolari) kur degerlerinin
agirhiklandinimis toplami ile belirlenmektedir. Finansal tablolarda, SDR yabanci para birimi olarak ifade edilmistir.

(b) Faiz gelir ve gideri
ic verim orani yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Bir finansal varlik veya benzer finansal varliklar grubu igin deger disukligu karsiligr ayriimasi durumunda, faiz gelirini
hesaplamak icin gelecekteki nakit akimlarini iskonto etmekte kullanilan faiz orani kullaniimaktadir.
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(c) Ucret ve komisyon gelirleri

Ucret ve komisyon gelir ve giderleri ile diger kredi kurum ve kuruluslarina édenen kredi tcret ve komisyon giderleri; ticret
ve komisyonun niteligine gore iliskili islemin vadesine yayilarak veya tahsil edildigi veya 6dendigi dénemde gelir veya gider
yazilarak muhasebelestiriimektedir.

(d) Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yakimlalugu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indiriimesi mimkun olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Bankanin cari vergi yakimlalugu
bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli élgtde yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmig vergi yakimlUlugu veya varlig, varliklarin ve yukdmitlUklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmig
vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmaslyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimlaltkleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tumu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse
konu varlik ve yukdmltlUkler, ticari ya da mali kar /zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukumlUltklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukimlUlUkleri, Bankanin gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar haricinde, vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanir.
Vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kér elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlaryla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi variginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kér elde etmenin muhtemel
olmadigdr élctide azaltilr.

Ertelenmig vergi varliklari ve yukdmlulUkleri varliklarin gerceklesecegdi veya yukimlulUklerin yerine getirilecegi donemde
gecerli olmasli beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli dlglde yasallasmis vergi oranlar (vergi
duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yikumltliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Bankanin
bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukumldlUklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukumlaltkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukamlulUklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yakimltlUklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendiriimesi
ya da Bankanin cari vergi varlik ve yakumlUluklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan ¢zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda

alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.
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(e) Altin rezervleri
Kiilce altin

Kulce altin, Bankada ve muhabir bankalarda tutulan uluslararasi standartta olan ve uluslararasi standartta olmayan altin
kulcelerinden olugsmaktadir. Altin, Banka tarafindan yabanci para rezervlerinin bir parcasi olarak tutulmakta ve toplam
yabanci para rezervlerinin %11,04°Gn0 (31 Aralik 2010: %6,3) olusturmaktadir. Bankanin altin rezervlerini, yabanci para rezerv
yonetiminin bir parcasi olarak muhafaza etmesi nedeniyle, mevcut altin rezervlerinden satis niyeti bulunmamaktadir. Kilce
altin, ons cinsinden olculerek kayda alinmaktadir.

Altin, islem maliyetleri hari¢ olmak Uzere alim tarihindeki gegerli fiyatlar Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Makul deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda her tirli muvazaadan
ayr olarak, bir varligin el degistirebilecegi tutar olup Londra Altin Borsasi’nda ABD Dolari cinsinden belirlenen sabit degerin
cari TL/ABD Dolari kuru ile gevrilmesiyle hesaplanmaktadir.

Makul degerdeki degisiklikler sonucu kulge altinin dederlemesinden dodan kéar ve zararlar dogrudan gelir tablosu ile
iliskilendirilir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kilce altinin kuru 2.974 TL/ons (31 Aralik 2010: 2.180 TL/ons)’dur.
Silcke altin

Gegerli bir para olarak kullaniimayan sikke altin, sanatsal ve koleksiyon degerine sahiptir ve igerisinde bulunan metal
degerinden daha yUksek fiyatlardan alinip satiimaktadir. Ancak Bankanin sikke altinin énemli bir kismini satmasi durumunda
degerinin bu dizeyde gergeklesmesi beklenmemektedir. Dolayisiyla, sikke altinlar igerdikleri altinin piyasa degeri ile
degerlenmekte ve bilancodaki kilge altinlarin icerisine dahil ediimektedir. Sikke altinlarin degerlemesinden dogan kar ve
zararlar kilge altinda oldugu gibi gelir tablosuyla iliskilendirilerek kaydedilmektedir.

(f) Finansal varliklar

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak

yatinmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde
edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Gercege uygun deger farkt kar veya zarara yansitiuan finansal varliclar

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: Aim-satim amagli finansal varliklar ve gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar. Bankanin gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklari
alim-satim amacli finansal varliklardan olugmaktadir. Bir finansal varlik kisa vadede satlma amaciyla edinilmis ise alim-satim
amacli finansal varlik olarak siniflandinimaktadir. Aim-satim amagl finansal varliklar bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de
dahil olmak Uzere maliyet degerleri ile yansitiimaktadir. Aim-satim amagli finansal varliklar, kayda alinmalarini miteakiben
rayic degerleri ile degerlemeye tabi tutulmakta ve olugan kazang ve kayiplar, kar/zarar hesaplarina intikal ettirimektedir.
Alim-satim amacli finansal varliklarin elde etme maliyeti ile rayic degerlerine goére degerlenmis degerleri arasindaki farklar,
bilancodaki alim-satim amagli finansal varliklar hesabina yansitiimaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklarin elde tutulmasi esnasinda kazanilan faizler, faiz gelirleri icerisinde gosterilmektedir.
Vadeye kadar elde tutulacak yatuumlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar, vadesine kadar saklamak amaciyla elde tutulan, fonlama kabiliyeti dahil olmak

Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile
sabit vadesi bulunan ve krediler ve alacaklar diginda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirmlarin ilk
kaydi maliyet degerleri ile kayitlara yansitimaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, i¢ verim orani yéntemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayriimaktadir. Bankanin
vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar bulunmamaktadir.
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Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandinilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger distklugu
duUsulerek gosterilir.

Satiumaya hazu finansal varlicar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar ve gercede uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar diginda kalan finansal varliklari ifade etmektedir. Bankanin aktif bir piyasada
islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan 6zkaynak araglarina yaptigi yatinmlar satiimaya hazir finansal varlik olarak
siniflandinimistir. Satilamaya hazir finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan iglem fiyatlan Gzerinden
kaydedilmektedir.

Kayda alinmalarini takip eden dénemlerde satiimaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degeri, piyasa fiyatlari

veya diger degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. Satimaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger
degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis kazang ve kayiplar, 6z sermayede “diger yedekler” hesabinda takip edilmekte
ancak sz konusu varliklarin degerinde kalici bir deger distkligt mevcut ise s6z konusu deger disukligu gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Sermaye paylarinin gelir tablosunda muhasebelesen deger disuklugu tutarlar izleyen dénemlerde varligin
geri kazanilabilir tutarinda muteakip artisin bulunmasi durumunda gelir tablosundan geri gevrilmez. Gergege uygun degeri
guvenilir bir sekilde dlctlemeyen hisse senetleri, finansal varligin maliyetinden sayet mevcut ise deger dusukligu karsiliginin
cikariimasi suretiyle muhasebelestirimektedir. Satimaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6z
sermayede takip edilen ilgili gergege uygun deger dizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilir.

Kur degisimlerinden kaynaklanan kur farki kér ya da zararlar, borglanma senetleri igin gelir tablosunda gosterilmekte,
sermaye paylar i¢in ise makul deger hareketleri icerisine dahil edilmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi sUresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtnku degerine indirgeyen
orandr.

Gercede uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilango tarihinde deger dusukligune ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s¢z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukligune ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger diistkIigU zarar olusur. itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varliklar igin deger dustkIigu tutars
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginku
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, butun finansal varliklarda, deger
dusukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden dusuldr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z
konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karglilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dusukligu zararn sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger disuklugu
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger
dusuklugu zarari, deger distkluguntn iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disukltgu higbir zaman muhasebelestirimemis
olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger disukligu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan
Ozkaynaklarda muhasebelestirilir.

(g) Verilen krediler ve kredi deger dusuklugi karsiligi

Banka tarafindan verilen krediler, borcluya para saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu krediler ilk olarak
elde etme maliyetinden kredi risk karsiiginin distimesi suretiyle kayda alinmaktadir. Verilen bttn kredi ve avanslar, nakdin
borgluya transferi ile kayitlara yansitiimaktadir.

Odenmesi gereken tutarlarin tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren bir objektif delilin séz konusu olmasi halinde kredi deger
dusuklugane iligkin bir alacak risk karsiigr olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutar, kredinin kayith degeri ile tahsili mimkan
tutar arasindaki farktir. Tahsili mdmkan tutar, teminatlardan ve gtivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak Gzere
tim nakit akislarinin, kredinin olustugu zamanki orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Dénem iginde ayrilan karsiliklar ilgili dénemin gelir tablosuna kaydedilmektedir. Yasal iglemlerin tamamlandidi ve alacaklarin
tahsil edilemeyecek oldugunun belirlendigi tarinte, alacaklar, ilgili risk karsiligr ile netlestirmek suretiyle mali tablolardan
cikarilir. Onceki dénemlerde karsilik ayrilmig olan verilen kredi ve avanslarin tahsil edilmesi durumunda séz konusu tutar
dénem iginde ayrilan kredi risk karsiligindan indirilmek suretiyle muhasebelestirilir.

(h) Finansal ytktmlultikler

Bankanin finansal yakumldlUkleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir yakimlulagun

ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Bankanin tim borglar dusuldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yukimlultkler ve 6zkaynaga
dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumluldkler gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikimldlUkler veya dider finansal
yukumldltkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger fark kar/zarara yansitdan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlultkler, gergege uygun de@eriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yakimlUlik igin 6denen faiz tutarini da kapsar. Bankanin gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal
yUkimlulaga bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikctimliilitkler

Diger finansal yukumlulukler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arnindinimis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlulagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir
zaman dilimi sUresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yUkimltligun net buginki
degerine indirgeyen orandrr.
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(i) Satis ve geri alis anlasmalar

Geri alim vaadi ile satilan menkul kiymetler makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesecek finansal varliklar
olarak siniflandirilir ve “karsi taraf yukimltlugu”, “bankalara borglar” veya “diger mevduatlar” altinda gésterilmektedir. Geri
satim vaadi ile alinan menkul kiymetler bankalardan alacaklar hesabina kaydedilir. Satig ve geri alim fiyati arasindaki fark faiz
olarak kabul edilir ve etkin faiz orani yontemi kullanilarak anlasmanin suresi boyunca tahakkuk ettirilir.

Kars! taraflara 6diing verilen menkul kiymetler mali tablolarda gosterilmektedir. Odiing alinan ve geri satim vaadi ile alm
islemleri igin teminat olarak alinan menkul kiymetler, Giglincli taraflara satimadigi stirece mali tablolara kaydedilmez. Ugiinci
taraflara satiimasi durumunda sermaye piyasasi iglemleri kari veya zarari olarak kayda alinir. Séz konusu islemler ile ilgili geri
doénUs tutarlar makul deger Uzerinden yukumlUldk olarak kaydedilmektedir.

TL cinsinden menkul kiymetlerin satis ve geri alim anlagmalari Bankanin yUrattigu acik piyasa islemleri cercevesinde
gerceklestirimektedir.

(j) Banknot tretimi

Kagit para basma yetkisi Bankaya aittir. Bankanin banknot matbaasinda Uretilen yart mamul banknot stoklari Diger Varliklar
hesabi altinda maliyet tutar Gzerinden izlenmektedirler. Banknotlar ile ilgili harcamalar aktiflestirimekte ve banknotlarin
Bankanin yedek deposuna transfer edildigi ddnemde giderlestirilmektedir. Mamul ve yar mamul maliyetleri; direkt maliyetler
ile amortisman gideri, personel gideri, banknot tasima gideri ve diger tretim giderleri gibi genel giderleri icermektedir.
Kullanilan hammaddenin birim maliyeti hareketli agirlikli ortalama metodu ile belirlenmektedir.

Banknotlar, ticari bankalardan tahsilat islemi ile geri dondtgu takdirde tedavildeki banknotlar hesabindan distimektedir.
S6z konusu banknotlar, fiziki durumlarina gére imha edilmekte ya da Bankanin yedek deposuna alinmaktadir.

(k) Maddi duran varlhiklar
Arsa ve binalar cogunlukla Banka subeleri ve ofislerden olusmaktadirlar.

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dtsuklUkleri dusuldukten sonraki tutar
Uzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda inga edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa de@er distuklugu kaybi dusulerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu
tar varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana
tabi tutulurlar.

Arazi ve yapllmakta olan yatinmlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali &murlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali &mur, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip
satis hasllati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin yaklagik faydal émurleri agagida belirtilmistir:

Binalar 50 vl
Ekipman ve tasit araglar 5yl
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() Maddi olmayan varliklar
Satin alinan maddi olmayan varliclar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dusuklUkleri dusuldukten
sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émirlerine goére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydali mur ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénuk olarak muhasebelestirilir.

Ticari markalar ve lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanlarin sinirli faydal émurleri
bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar dustldukten sonraki tutariyla gésterilirler. Satin alinan ticari
markalar ve lisanslar, beklenen faydali émurlerine gére dogrusal amortisman yonetimi kullanilarak itfa edilir.

Bilgisayar yazilimu

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen surede olusan
maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmurlerine gére (5-10 yil) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve surddrmekle iligkili maliyetler, olustuklar dénemde gelir tablosuna kaydediimektedir.
Kontrolt Bankanin elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgU yazilim Grdnleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla

sUre ile maliyetinin Uzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan varlik olarak deg@erlendirilir. Maliyetler,
yazilimi geligtiren calisanlarin maliyetlerini ve genel Gretim giderlerinin bir kismini da icermektedir. Maddi olmayan varlik olarak
degerlendirilen bilgisayar yaziim gelistirme maliyetleri, faydali émurleri Gzerinden itfa edilir.

(m) Tedavtiildeki banknotlar
Tedavildelki banknotlar - Tiirk Lirast
Banka tarafindan ihra¢ edilen banknotlar, s6z konusu banknotlari elinde tutan kisi ve kuruluglar adina Banka karsisinda

bir alacak ifade etmektedir. Tedavuldeki banknotlar ile ilgili yukimlulik finansal tablolara banknotlarin Uzerindeki nominal
degerleriyle kaydedilmektedir.
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Tedaviilden Kaldurilan Banknotlar - Tiirk Lirast ve Yeni Tiirk Lirast

Banka, 5083 sayili “Turkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi Hakkinda Kanun”un Gegici 1'inci Maddesi geregince Yeni
Turk Lirasi banknotlar ile birlikte 1 Ocak 2005 ile 31 Aralik 2005 tarihleri arasinda yasal olarak tedavilde bulunan Turk Lirasi
banknotlarin tedavil mecburiyeti stresini 31 Aralik 2005 gunu sona erdirmistir. 1 Ocak 2006 tarihinde iglemeye baslayan 10
yillik zamanasimi suresi ise 31 Aralik 2015 gini mesai saati sonuna kadar devam edecektir. On yillik zamanasimi slresince
bu banknotlar Banka ve Turkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. subelerinde degistirilecek, 1 Ocak 2016 gununden itibaren
ise deg@erlerini tamamen yitireceklerdir.

5 Mayis 2007 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari ile 1 Ocak 2005 tarihinde tedavule ¢ikarilan Yeni
Turk Lirasi ve Yeni Kurug'ta yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinde kaldinimasina karar verilmis ve Turk Liras|
banknotlar ayni tarih itibariyla tedavule gikarlmigtir. Buna gore, Turk Lirasi banknotlar ile birlikte 1 Ocak 2009 ve 31 Aralik
2009 tarihleri arasinda yasal olarak tedavulde bulunan Yeni Turk Lirasi banknotlarin tedavil mecburiyeti stresi 31 Aralik
2009 gund sona ermistir. Birlikte tedavdl sdresinin sona ermesiyle birlikte, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren, Yeni Turk Lirasi
banknotlar 31 Aralik 2019 tarihi mesai bitimine kadar 10 yil boyunca, Banka ve T.C. Ziraat Bankasi A.S. subelerince kabul
edilecek ve degistirilebilecektir.

Onemli tutarda tedaviilden kaldirlan banknotlarin degistiriime amaciyla Bankaya girisi beklenmemektedir. Banka s6z konusu
yukamlultkleri yasal olarak sona erdigi gune kadar finansal tablolarindan ¢ikaramayacaktir.

Banka Turk Lirasi ve Yeni Turk Lirasi banknotlar ile ilgili olan yukdmluligunu finansal tablolarda “Tedavdldeki Banknotlar”
hesabi altinda gdstermektedir.

Bankanin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla tedavulden kaldinlmis ve zamanasimina ugramis, ancak halen dolasimda bulunan
banknotlardan kaynaklanan ve sermaye yedekleri altinda muhasebelestirmis 4.893 bin TL tutarinda kazanci bulunmaktadir.
Bankanin 2010 yilinda degerini yitirmig tedavilde banknotu bulunmamaktadir (Not 14).

(n) Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlulagun bulunmasi, yakdmlalugan yerine getiriimesinin muhtemel olmasi
ve s6z konusu yukdmlaluk tutaninin gavenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsllik olarak ayrilan tutar, yakimltltge iligkin risk ve belirsizlikler géz éntinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yUukimIdligan yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin en guvenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevecut yakumluligan karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtimesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter deg@eri, ilgili nakit akimlarinin buginku degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin GglncU taraflarca kargilanmasinin

beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde
6lcllmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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(0) Kidem tazminati yaktmluliga

Tuarkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hukimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten gikarilma
durumunda 6denmektedir. Guncellenmig olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (‘UMS 19”) uyarinca s6z
konusu turdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakimlalugd, tam calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen
yUukumluldk tutarlarinin net buglnkt degerine gére hesaplanmig ve finansal tablolara yansitiimigtir. Hesaplanan tum aktteryal
kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir.

(p) 1liskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Bankanin hissedarlari ile birlikte kamu isletmeleri iliskili taraflar olarak kabul edilip
dipnotlarda gdsteriimigtir.

(r) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

(s) Karin dagitilmasi
TCMB Kanunu’nun 60. maddesine istinaden Bankanin yillik yasal safi kari, agagidaki sekilde dagtilir.

i) %20'si ihtiyat akgesine,

i) Hisse senetlerinin nominal degerleri Uizerinden, %6 oraninda ilk kér hissesi olarak hissedarlara,

i) Yukaridaki ydzdeler tutarinin distlmesinden sonra kalan miktarin en cok %5'i, iki aylik maas tutarini gegmemek Uzere
Banka mensuplarina ve %10'u fevkalade ihtiyat akcesine,

iv) Hisse senetlerinin nominal degerleri Gzerinden Genel Kurul karariyla en gok %6 nispetinde ikinci kar hissesi olarak
hissedarlara verilmektedir.

Bu dagitimdan sonra kalan bakiye T.C. Basbakanlk Hazine MUstesarligina (“Hazine MUstesarligi”) transfer edilmektedir.

Bankanin muhasebe defterlerini ve yasal finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati ve TCMB Kanunu'na uygun
olarak hazirlamasi sebebiyle TCMB Kanunu'na uygun olarak Bankanin kér dagitimina baz olan kéri yasal net dénem karidir.

(t) Karsilastirmali bilgiler
Banka cari dénem finansal tablolarini dizenlerken gelir tablosunda ABD Dolar gésterimini gdzden gecirmis ve gegcmis
dénem finansal tablolarini yeniden dizenlemistir. Ekli finansal tablolarda yer alan ABD Dolari cinsinden tutarlar sadece

okuyuculara kolaylik saglamasi amaciyla hesaplanmis olup, ekli finansal tablolarin bir pargasi degildir.

Nakit akim tablosunda cari dénem ile uyumlu gésterim saglanmasi amaciyla dnceki dénem kalemlerinde bazi siniflamalar
yapilmigtir. Buna gére 2010 yilina ait siniflamalarin etkisi asagidaki gibidir:

Siniflama

Simiflama sonrasi

2010 Etkisi 2010

Odenen faizler (3.156.481) 297.427  (2.859.054)

Finansal varliklar deger (artig)/azalisi,net - 285.983 285.983

Makul de@er degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesecek finansal (9.328.272) (583.410)  (9.911.682)
varliklardaki (artig)/azalis

Diger yukimltlUklerdeki net azalig (250.740) 227.281 (23.459)

Odenen vergiler - (222.089) (222.089)

Odenen kidem tazminatlari - (5.192) (5.192)

Maddi ve maddi olmayan varlik alimi (17.138) (50) (17.188)

Maddi ve maddi olmayan varlik satisl - 50 50
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(u) Saklama islemleri

Banka, bireyler ve finansal kurumlarin nam ve hesabina varliklari elinde bulundurarak yediemin islevi gérmektedir. S6z
konusu finansal varliklarin Bankanin varliklar olmamalari sebebiyle s6z konusu varliklardan dogan gelirler finansal tablolarin
disinda tutulmaktadir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Bankanin saklamasinda bulunan finansal varliklar asagida
sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Emanete alinan kiymetler 314.880.654 341.418.083
TOPLAM 314.880.654 341.418.083

NOT 4 - FINANSAL RiSK YONETIMI
(@) Finansal araclarin kullanim stratejisi

Bankanin faaliyetleri, dogasi geregi finansal araclarin kullanimini gerektirmektedir. Banka, diger bankalardan ve kamu
kuruluslarindan mevduat; TUrkiye’'de faaliyet gdsteren banka ve finans kurumlarindan zorunlu karsilik ve yurt disinda yerlesik
vatandaglardan doviz mevduati (Kredi Mektuplu Déviz Tevdiat Hesaplari) kabul etmektedir. Banka ayrica, enflasyon hedefini
gerceklestirmek ve fiyat istikrarini saglamak amaciyla sahip oldugu temel para politikasi araci olan kisa vadeli faiz oranlarini
etkilemek amaciyla, acik piyasa igslemleri araciligiyla kisa vadeli fon/menkul kiymet kabul etmekte ya da plase etmektedir.

Banka nezdindeki déviz tevdiat hesaplarina yatinlan déviz mevduatlar ile Bankanin dizenli ihaleler ve dogrudan alimlar suretiyle
elde ettigi dovizler Bankanin déviz rezervlerinin kaynagini olusturmaktadir. Banka, kendi doviz yakumlultkleri yaninda T.C.
HUkumeti mali ajani sifatiyla dig borg servisini gergeklestirmek, digsal soklara karsi gerekli doviz likiditesini bulundurmak, para
ve kur politikasi uygulamalarini desteklemek, piyasalara gtiven vermek gibi amaclarla déviz rezervi bulundurmaktadir. Banka,
doviz rezervlerini Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu'nda (“TCMB Kanunu”) belirtildigi sekilde sirasiyla gtvenli
yatinm, likidite ve getiri 6nceliklerini dikkate alarak muhafazakar bir yaklasimla uluslararasi piyasalarda yatirma tabi tutmaktadir.

Bu cergevede, Bankanin maruz kaldig finansal risklerin tamamina yakini, para ve kur politikalarinin uygulanmasi, déviz
rezervlerinin yonetilmesi, bankacilik kesimine ve T.C. Hikimeti'ne belirli bankacilik hizmetlerinin sunulmasi gibi yasal gérevlerin
yerine getirilmesi sUrecinde ortaya ¢ikmaktadir. Banka, s6zU edilen islemler nedeniyle kredi, piyasa ve likidite risklerine maruz
kalmaktadir. Bankanin para otoritesi olarak para ve kur politikalarinin uygulanmasi strecinde karsilastigi finansal riskler

segilen politika hedeflerinin bir sonucudur. Dider taraftan, déviz rezervlerinin yonetimi sirasinda ortaya ¢ikan finansal riskler

bir yatinm tercihinin sonucu olarak ortaya ¢ikmakta, buna kargin Banka s6z konusu riskleri muhafazakar bir sekilde yéneterek
en aza indirmeye galismaktadir. Doviz rezervleri, Banka Meclisi tarafindan onaylanan Déviz Rezerv Yonetimi Yonetmeligi'nde
(“Yonetmelik”) belirlenmis olan yatinm kriterleri ve bu cergevede her yil sonunda, takip eden yilda uygulanmak Gzere Doviz
Risk ve Yatinm Komitesi tarafindan belirlenen ve Yénetim Komitesi’'nin onay ile uygulamaya konulan Stratejik Model Portféy’de
("SMP”) belirtilen hedefler ve limitler cercevesinde yonetilmektedir.

(b) Kredi riski

Banka, gerceklestirdigi finansal islemlerde kargi tarafin islemden dogan ydkumlGliklerini kismen veya tamamen yerine
getirememesi olasiligi olarak tanimlanan kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski temel olarak, para politikasi uygulamalari
gercevesinde bankalara kisa sureli likidite saglamak i¢in gergeklestirilen agik piyasa islemlerinden, 6deme sistemlerinin
aksamadan islemesini saglamak tizere Guin igi Limit uygulamasi cercevesinde bankalara verilen fonlardan ve déviz rezerv
yénetimi sirasinda yapilan yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Para politikasinin uygulanmasi ve Gun igi Limit islemleri sirasinda
ortaya ¢ikan kredi riski kaginilmaz bir risk olmakla birlikte, islem miktarinin tamaminin, belirli bir marj tutarini da icerecek sekilde
cok yUksek kredi degerliligine sahip ve ikincil piyasasi bulunan kiymetlerle (doviz depolari, devlet i¢ borglanma senetleri

ve gelismis Ulkelerin hazinelerince ihrag edilen menkul kiymetler gibi) teminatlandinimasi, mevcut risklerin diizenli izlenip
gerektiginde ilave teminat isteniimesi suretiyle s6z konusu riskler yonetilmektedir.
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Doviz rezerv yonetimi sirasinda maruz kalinan kredi riskinin yonetimi ise, islem yapilan kuruluslarin temerrdt olasiligi ve temerr(it
durumunda olusacak finansal kaybin en aza indiriimesi ilkesi Uzerine kurulmustur. Bu gergevede Banka, doviz rezerv yonetimi
sirasinda maruz kaldigi kredi riskini en aza indirmek igin Ui¢ asamali bir risk yénetimi stireci uygulamaktadir. ik asamada Banka,
yatinmlarini uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarinin verdigi kredi notlarini temel alarak Yénetmelik ile belirlenmis olan
minimum kredi notu kisitina uyan, ytksek kredi kalitesine sahip, 6nde gelen uluslararasi finansal kuruluslar ve borclanicilar

ile sinirlandirmaktadir. Buna gére Banka, vadesi bir yili gegcmemek lzere en az A1 veya dengi kredi notuna sahip banka

riski alabilmekte; vadesine en fazla 10 yil kalmasi kaydiyla, en az Aa2 veya dengi kredi notuna sahip Ulkelerce kendi para
birimleri Uzerinden ihrag edilen veya dogrudan garanti edilen kiymetlere yatinm yapabilmektedir. Ayrica, Banka, kredi notu

kisit aranmaksizin Diinya Bankas!, Uluslararasi Odemeler Bankasi ve Avrupa Yatinm Bankasi tarafindan ihrag edilen menkul
kiymetlere de yatinm yapabilmektedir. ikinci asamada ise, takas riski de dahil olmak tizere finansal kuruluglar ile yapilan
islemlerden kaynaklanan tim kredi risklerini kontrol etmek amaciyla belirlenen iglem limitlerinin toplami, ydnetilebilir rezervin
belirli bir orani ile sinirlandinimaktadir. Her yil SMP kapsaminda belirlenen sz konusu toplam kredi riski limiti ile Ulke riski
disinda kalan kredi riskinin Banka agisindan kabul edilebilir diizeyin (izerine clkmasinin énlenmesi amaglanmaktadir. Uglinc
asamada ise, Yonetmelik ile belirlenmis olan minimum kredi notu sinirlamasina uyan kuruluslar arasindan, temel ve finansal
analiz yontemlerini de kullanarak iglem yapilabilecek kuruluglar belirlenmekte ve her bir kurulusa sermaye buyUklugua ve kredi
degerliligini de dikkate alan bir ydontemle bir kredi riski limiti taninmaktadir. Kuruluglarla yapilan tim islemlerde islem tartine
gbre hesaplanan kredi riskine maruz tutarlar anlik olarak kuruluslarin limitlerine yansitilmakta, limitlerin kullanimi dizenli olarak
izlenmekte ve raporlanmaktadir.

Sonug olarak, rezervlerin gok blyuk bir balimanin tlke hazineleri tarafindan ihrag ya da dogrudan garanti edilen kiymetler ile
Duanya Bankasi, Avrupa Yatinm Bankasi ve Uluslararasi Odemeler Bankasi gibi uluslartstu kuruluglar tarafindan ihrag edilen
kiymetlere yatinimasi nedeniyle rezerv yonetimi sirasinda alinan kredi riski cok disuk dizeylerde kalmaktadrr.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla varliklarin maksimum kredi riskine maruz tutar varlik siniflarina gére (Kredi notlarina
gore yapllan siniflandirma Moody's tarafindan agiklanan kredi notlar baz alinarak yapilmistir) agagidaki tabloda sunulmaktadir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TL Oran (%) TL Oran (%)
Bankalardan alacaklar 63.974.262 32 25.930.729 18
- Vadesiz mevduatlar 6.908.815 3 5.142.868 4
Merkez Bankalari 3.523.477 2 2.419.222 2
Uluslartstd Kuruluglar 3.121.675 2 2.528.098 2
Yabanci Ticari Bankalar 263.663 <1 195.548 <1
- Vadeli mevduatlar 17.471.893 9 8.780.914 6
Merkez Bankalari 5.325.220 3 2.865.356 2
Uluslartstd Kuruluglar 9.983.960 5 4.597.768 3
Yurtdigl Ticari Bankalar 544166 <1 1.317.790 1
Aaa 544,166 <1 1.317.790 1
Aal - - - -
Aa2 - - - -
Yurtici Ticari Bankalar 1.618.547 1 - -

- Geri satim vaadi ile alim islemlerinden
alacaklar 39.593.554 20 12.006.947 8
Yurtici Ticari Bankalar 39.593.554 20 12.006.947 8

Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhiklar 132.421.605 66 118.165.968 81
Yabanci Ulke Hazineleri 117.081.357 59 105.527.187 73
Aaa 117.081.357 59 100.011.927 69
Aal - - 5.515.260 4
Uluslartstd Kuruluglar 7.523.716 4 4.615.803 3
Hazine Mustesarligi 7.816.532 4 8.022.978 6
Verilen kredi ve avanslar 3.039.303 2 711.370 <1
Satilmaya hazir finansal varhiklar 534.382 <1 418.052 <1
Uluslartstd Kuruluglar 534.382 <1 418.052 <1
Diger varhklar 11.621 <1 16.947 <1
Toplam 199.981.173 100 145.243.066 100
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Yukaridaki tabloda Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen devlet tahvilleri bulunmakta olup, Banka Hazine
Mustesarligi'ndan olan s6z konusu alacaklarini kredi riski agisindan riskli olarak degerlendirmemekte ve kredi riskine maruz
tutarin hesaplamasinda s6z konusu finansal varliklar dikkate almamaktadir. Ayrica, Bankanin yurtici ticari bankalardan

olan para politikasi islemlerinden alacaklari daha énce de agiklandigi Uizere tamamen teminat altinda oldugundan, Banka
kredi riskine maruz tutar hesaplamasina s6z konusu mevduatlar da dahil etmemektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
Bankanin yurtici ticari bankalardan geri satim vaadi ile alim islemleri gercevesinde toplam 39.593.554 bin TL (31 Aralik
2010: 12.006.947 bin TL) tutarinda alacagi bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Bankanin “Bankalardan Alacaklar”
hesabi altinda, yurtici ticari bankalarda yurtici déviz depo piyasasi islemleri gercevesinde toplam 1.618.547 bin TL tutarinda
mevduatl bulunmaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir). Bankanin 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla yurtigindeki ticari
bankalardan geri satim vaadi ile alim islemleri gergevesinde bulunan alacaklarina iliskin bankalardan almis oldugu menkul
kiymet teminatlarinin gergege uygun degeri 39.628.648 bin TL'dir (31 Aralik 2010: 11.641.002 bin TL). Ayrica Bankanin 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla 1.618.547 bin TL tutarindaki déviz depo piyasasi islemleri gergevesinde yurtici ticari bankalarda
bulunan mevduatina iliskin bankalardan almig oldugu teminat tutar dahil olmak Uzere tim ddviz ve efektif piyasasi islemleri

icin bankalardan almis oldugu toplam 8.629.041 bin TL tutarinda teminati bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri
itibartyla, menkul kiymet teminatlarinin tamami Hazine Mustesarli§i tarafindan ihrag edilen tahvillerdir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla kredi riskine maruz tutarin sektérlere gére siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Yab{inm
Yab?nm Ulke Uluslartsti Yurtici Yurtdis1
Ulke Merkez Finansal Finansal Finansal Hazine

Hazineleri Bankalar1 = Kuruluslar Kuruluslar Kuruluslar Miustesarligl Toplam
Bankalardan alacaklar - 9.092.442 13.105.592  41.212.101 564.127 - 63.974.262
Gergege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 117.081.357 - 7.523.716 - - 7.816.532 132.421.605
Verilen kredi ve avanslar - 20.646 - 3.018.657 - - 3.039.303
Satilmaya hazir finansal
varliklar - - 534.382 - - - 534.382
Diger varliklar - - 4.729 6.851 41 - 11.621
Toplam 117.081.357 9.113.088 21.168.419 44.237.609 564.168 7.816.532 199.981.173

31Aralik 2010
Yabgnm
Yabgnm Ulke Uluslartusti Yurtici Yurtdis1
Ulke Merkez Finansal Finansal Finansal Hazine

Hazineleri Bankalar1 = Kuruluslar Kuruluslar Kuruluslar Miustesarlig: Toplam
Bankalardan alacaklar - 5.284.578 7.125.866  12.006.947 1.513.338 - 25.930.729
Gergege uygun deger
farki kér /zarara yansitilan
finansal varliklar 105.527.187 - 4.615.803 - - 8.022.978 118.165.968
Verilen kredi ve avanslar - 22.025 - 689.345 - - 711.370
Satilmaya hazir finansal
varliklar - - 418.052 - - - 418.052
Diger varliklar - - 10.723 6.224 - - 16.947
Toplam 105.527.187 5.306.603 12.170.444 12.702.516 1.513.338 8.022.978 145.243.066

Yukaridaki tabloda gosterildigi gibi Bankanin kredi riski, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, yabanci Ulke hazineleri ve
merkez bankalari, uluslaristt ve yurtici finansal kuruluslar ve Hazine Mustesarligi’'nda yogunlasmigtir.
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Varliklar, yakimlUlUkler ve taahhitlerin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla cografi dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Diger
Avrupa Kanada Gliney _ Diger

Turkiye Ulkeleri ve ABD Dogu Asya  Ulkeler Toplam
Nakit degerler ve altin rezervleri 3.602.848 12.968.798 2.941.450 58 2.841 19.515.995
Bankalardan alacaklar 41.212.102 16.723.830 4.507.443 1.519.216 11.671 63.974.262
Gergege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan finansal varliklar 7.816.532 65.218.945 59.386.128 - - 132.421.605
Verilen kredi ve avanslar 3.018.657 4.370 - - 16.276 3.039.303
Satilmaya hazir finansal varliklar - 515.493 - 18.889 - 534.382
Maddi duran varliklar 234.747 - - - - 234.747
Maddi olmayan varliklar 8.174 - - - - 8.174
Diger varliklar 77.456 4.729 42 - - 82.227
Toplam varliklar 55.970.516  95.436.165 66.835.063 1.538.163  30.788 219.810.695
Tedavuldeki banknotlar 55.103.174 - - - - 55.103.174
Bankalara borglar 91.287.625 2 7.313 329 91.295.269
Diger mevduatlar 21.774.546 15.560.136 41.658 5.733 1.712 37.383.785
IMF'ye borglar - - 10.127 - - 10.127
Diger alinan banka kredileri 516.143 - - - - 516.143
Diger yukumlalukler 780.921 159.874 833.885 - - 1.774.680
Ertelenmis vergi yakumlultgu 3.895.923 - - - - 3.895.923
Kidem tazminati yukimlalugu 91.477 - - - - 91.477
Oz sermaye 29.740.117 - - - - 29.740.117
Toplam ytuktmlultkler ve
0z sermaye 203.189.926 15.720.012 892.983 6.062 1.712 219.810.695
Net bilanco pozisyonu (147.219.410) 79.716.153 65.942.080 1.532.101 29.076 -
Bilanco dis1 yukumlultikler 35.520.705 87.660 - - - 35.608.365

31 Aralik 2010
Diger
Avrupa Kanada Guney _ Diger

Turkiye Ulkeleri ve ABD Dogu Asya  Ulkeler Toplam
Nakit degerler ve altin rezervleri 2.687.893 3.990.573 2.246.968 126 2.070 8.927.630
Bankalardan alacaklar 12.006.947 11.906.264 1.010.384 1.001.684 5.450 25.930.729
Gercege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal varliklar 8.022.978 61.492.008 48.650.982 - - 118.165.968
Verilen kredi ve avanslar 689.345 4.370 - - 17.655 711.370
Satilmaya hazir finansal varliklar - 402.592 - 15.460 - 418.052
Maddi duran varliklar 239.494 - - - - 239.494
Maddi olmayan varliklar 5.530 - - - - 5.530
Diger varliklar 99.364 10.723 - - - 110.087
Toplam varliklar 23.751.551 77.806.530 51.908.334 1.017.270  25.175 154.508.860
Tedavuldeki banknotlar 48.937.560 - - - - 48.937.560
Bankalara borglar 56.182.967 1 7.381 593 - 56.190.942
Diger mevduatlar 15.597.411 18.121.162 - - - 33.718.573
IMF’ye borclar - - 8.315 - - 8.315
Diger alinan banka kredileri 1.101.946 - - - - 1.101.946
Diger yukumlulukler 138.072 193.405 591.256 - 1.166 923.899
Ertelenmis vergi yukimlulagu 1.437.952 - - - - 1.437.952
Kidem tazminati yukimlulagu 82.084 - - - - 82.084
Oz sermaye 12.107.589 - - - - 12.107.589
Toplam ytiktimlaltikler ve
0z sermaye 135.585.581 18.314.568 606.952 593 1.166 154.508.860
Net bilanco pozisyonu (111.834.030) 59.491.962 51.301.382 1.016.677  24.009 -
Bilanco dis1 yukumlultikler 20.599.438 71.805 - - - 20.671.243
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Banka stpheli alacaklari icin Banka Meclisi tarafindan onaylanmak sarti ile 6zel karsilik ayirmakta ve karsilik tutarinin
belirlenmesinde kredi ile ilgili teminatlar ve Gglncu kisilerin garantileri dikkate alinmaktadir. SUpheli alacak karsiliginin
belirlenmesinde kredinin kayitll degeri ile gelecekteki nakit akimlarinin, garanti ve teminatlardan tahsil edilmesi beklenen nakit
akimlari dahil, kredinin orijinal etkin faiz orani ile hesaplanmis bugiinki degeri arasindaki fark kullaniimaktadir.

Bankanin alacaklarini yeniden yapilandirma politikasi kredi 6demelerinin daha uzun bir streye yayllmasi, 6deme
dénemlerinin degistiriimesi, kredi s6zlesmesindeki sartlarin yeniden gdézden gegirilerek kredi sartlarinin degistiriimesi veya
6demelerin ertelenmesi faaliyetlerini icermekte olup Banka ile kargi taraf arasinda yapilan yeniden yapilandirma anlasmasi
Banka Meclisi tarafindan onaylanmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Bankanin kredi ve musterilere verilen avanslar hesabi igerisinde yer alan
karsilik ayrimamis ancak gecikmesi bulunan kredi bakiyesi ve dolayisiyla s6z konusu kredilere ait teminat veya garanti
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Bankanin elden ¢ikarlmak amaciyla tutulan varligi bulunmamaktadir.
(c) Piyasa riski

Piyasa riski, finansal piyasalardaki fiyatlarin dalgalanmasi sonucunda zarara ugrama olasiligini ifade etmekte olup, Banka
acisindan piyasa riskinin en 6nemli kaynaklari, TL ve rezerv para birimlerine ait faiz oranlari, déviz kurlari ve altin fiyatlardrr.
Banka, tilkedeki para otoritesi olmasi itibariyla, biiyik dlclide acik piyasa islemleri icin kullandig DIBS portféytinden
kaynaklanan TL faiz orani riskini aktif olarak ydonetmemektedir. Bu gercevede Bankanin maruz kaldigi TL faiz orani riski
disinda, maruz kaldigi piyasa riskinin asil olarak bilangosunda yer alan déviz varlik ve yukdmlaltklerinden kaynaklandigini
sOylemek mUmkundur.

Banka, maruz kaldigi piyasa riskini yonetmek icin, politika hedeflerini ve rezerv bulundurma gerekgelerini dikkate alarak
“Varlik/Yukdmldlik Uyumu” yaklagimini benimsemistir. Ancak, benzer yaklasimlari kullanan ticari bankalardan farkli olarak
bu yaklasim ¢ergevesinde dikkate alinan yukumlulikler Banka bilangosunda yer alan déviz yakumltlUkleri yaninda Hazine
Mustesarligi adina gercgeklestirilecek dis borg ddemeleri gibi bilangoda yer almayan tahmini nakit akimlarini da icermektedir.
Bu yaklasim cercevesinde, her yil Bankanin risk toleransini yansitmak Uzere SMP belirlenmekte, SMP’nin temel degiskenleri
olan déviz kompozisyonu ve vade yapisina iliskin hedefler ve bu hedeflerden sapma limitleri ile piyasa riskinin en aza
indiriimesine galisiimaktadir.

(d) Kur riski

Banka, kur politikasini uygulamak ve diger politika hedeflerini gerceklestirmek amaciyla déviz pozisyonu tasidigindan kur
riskine maruz kalmaktadir. Kur riski, TL ile bilangoda yer alan yabanci para birimleri arasindaki kurlarin dalgalanmasindan
kaynaklanmakta olup, yabanci para birimlerindeki net bilanco pozisyonlarinin buytkligu ile dogrudan iliskilidir. Bilangodaki
yabanci para net genel pozisyonu ise uygulanan para ve kur politikalarinin bir sonucu olarak ortaya cikmaktadir. Ancak, para
birimleri bazinda tasinan net pozisyonlarin dagiimi da, s6z konusu para birimlerinin birbirlerine karsi olan degerlerindeki
dalgalanmalar nedeniyle Bankanin tagidigr kur riskini etkilemektedir.

Bu gergevede Banka, SMP kapsaminda doviz rezervleri igin belirledigi doviz kompozisyonu hedefleri ve bu hedeflerden
sapma limitleri ile kur riskini kontrol etmektedir.
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Bankanin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibarlyla yabanci para net genel pozisyonu asagidaki tabloda ézetlenmigtir. S6z

konusu tabloda, Bankanin para birimi cinsinden siniflandinimis, kayith degerleri tzerinden varliklar, yakimlultkleri ve 6z
sermayesi yer almaktadir:

31 Aralik 2011

Yabanci Para

ABD

Dolart EURO JPY CHF GBP SDR Diger Toplam TL TOPLAM
Nakit degerler ve altin rezervleri 19.179.124 235.146 58 10.373 7.408 - 4.435 19.436.544 79.451 19.515.995
Bankalardan alacaklar 7.084.055 12.304.662  1.519.852  267.548 243.032  2.837.502 34.939 24.291.590 39.682.672 63.974.262
Gerge@e uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal varliklar 66.783.374 54.856.706 - - 2964.993 - - 124.605.073 7.816.532 132.421.605
Verilen kredi ve avanslar 2.5652.167 487.136 - - - - - 3.039.303 - 3.039.303
Satilmaya hazir finansal varliklar 18.889 64 - - - 515.429 - 534.382 - 534.382
Maddi duran varliklar - - - - - - - - 234.747 234.747
Maddi olmayan varliklar - - - - - - - - 8.174 8.174
Diger varliklar 87 390 934 - 115 4771 518 6.815 75.412 82.227
Toplam varhklar 95.617.696 67.884.104 1.520.844 277.921 3.215.548 3.357.702 39.892 171.913.707 47.896.988 219.810.695
Tedavldeki banknotlar - - - - - - - - 55.103.174 55.103.174
Bankalara borglar 29.327.207  33.167.970 - - 18.033 - - 62.513.210 28.782.059 91.295.269
Diger mevduatlar 3.366.192  22.666.381 9.587 91.762 56.036  2.802.264 270 28.992.492 8.391.293 37.383.785
IMF'ye borglar - - - - - 10.127 - 10.127 - 10.127
Diger alinan banka kredileri - - - B B B - B 516.143 516.143
Diger yukamlulikler 833.885 136.877 - 2178 6.950 - 13.867 993.757 780.923 1.774.680
Ertelenmis vergi yakimlulaga - - - - - - - - 3.895.923 3.895.923
Kidem tazminat yakimlalugu - - - - - - - - 91.477 91.477
Oz sermaye - - - - - - - - 29.740.117 29.740.117
Toplam ytikiimliltikler ve
6z sermaye 33.527.284 55.971.228 9.587  93.940 81.019 2.812.391 14.137 92.509.586 127.301.109 219.810.695
Net bilanco pozisyonu 62.090.412 11.912.876 1.511.257 183.981 3.134.529 545.311 25.755  79.404.121 (79.404.121) -

31 Aralik 2010
Yabanci Para
ABD

Dolar1 EURO JPY CHF GBP SDR Diger Toplam TL TOPLAM
Nakit degerler ve altin rezervleri 8.595.903 210.142 126 7.755 5.431 - 3.327 8.822.684 104.946 8.927.630
Bankalardan alacaklar 8.520.965 1.468.365  1.002.178  193.788 308.999  2.323.008  22.903 13.840.206 12.090.523 25.930.729
Gergege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal varliklar 48.650.982 60.132.142 - - 1.359.866 - - 110.142.990 8.022.978 118.165.968
Verilen kredi ve avanslar 507.105 204.265 - - - - - 711.370 - 711.370
Satilmaya hazir finansal varliklar 15.460 51 - - - 402.541 - 418.052 - 418.052
Maddi duran varliklar - - - - - - - - 239.494 239.494
Maddi duran varliklar - - - - - - - - 5.530 5.530
Diger varliklar 74 137 726 - 75 10.723 - 11.735 98.352 110.087
Toplam varliklar 66.290.489 62.015.102 1.003.030 201.543 1.674.371 2.736.272 26.230 133.947.037 20.561.823 154.508.860
Tedavildeki banknotlar - - - - - - - - 48.937.560 48.937.560
Bankalara borglar 11.627.543 17.635.129 - - 81.876 - - 29.344.548 26.846.394 56.190.942
Diger mevduatlar 4.266.378 21.284.536 6.772 79.117 6.180 2.295.421 8 27.938.412 5.780.161 33.718.573
IMF'ye borglar - - - - - 8.315 - 8.315 - 8.315
Diger alinan banka kredileri - - - - - - - - 1.101.946 1.101.946
Diger yukimltlikler 619.958 167.102 - 4.734 19.830 - 58 811.682 12217 923.899
Ertelenmis vergi yakimlalaga - - - - - - - - 1.437.952 1.437.952
Kidem tazminat yukimlalagu - - - - - - - - 82.084 82.084
Oz sermaye - - - - - - - - 12.107.589 12.107.589
Toplam ytiktimluliikler ve 6z
sermaye 16.513.879 39.086.767 6.772  83.851 107.886 2.303.736 66  58.102.957 96.405.903 154.508.860
Net bilanco pozisyonu 49.776.610 22.928.335 996.258 117.692 1.566.485 432.536 26.164  75.844.080 (75.844.080) -
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Kambiyo kar/zararinin doviz kurlarindaki hareketlilige kargl olan duyarliidini élgmek igin, TL'nin btdn yabanci paralar
kargisinda %10 deger kazandidi varsayimi altinda yabanci para net pozisyon degerleri yeniden hesaplanmigtir. Béyle bir
varsayima dayanan senaryonun Bankanin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibarlyla mevcut net déviz pozisyonunun toplam
piyasa degerinde yol agcacag deger kaybi asagidaki tablolarda sunulmaktadir:

Net yabanci para pozisyonunun duyarhhgi:

31 Aralik 2011

Yabanci Para

ABD Dolart EURO JPY CHF GBP SDR Diger Toplam TL Toplam
Toplam varliklar 95.617.696 67.884.104 1.520.844 277.921 3.215.548 3.357.702 39.892 171.913.707 47.896.988 219.810.695
Toplam yukamlalikler 33.527.284 55.971.228 9.587 93.940 81.019 2.812.391 14.137 92.509.586 127.301.109 219.810.695

Net bilanco pozisyonu 62.090.412 11.912.876 1.511.257 183.981 3.134.529 545.311 25.755 79.404.121  (79.404.121) -

TL'min %10 deger
kazanmasi senaryosu (6.209.041)  (1.191.288)  (151.126) (18.398)  (313.453) (54.531)  (2.576) (7.940.412) - (7.940.412)

31 Aralik 2010

Yabanci Para

ABD Dolar EURO JPY CHF GBP SDR Diger Toplam TL Toplam
Toplam varliklar 66.290.489 62.015.102 1.003.030 201.543 1.674.371 2.736.272 26.230 133.947.037 20.561.823 154.508.860
Toplam yukumlalkler 16.513.879 39.086.767 6.772 83.851 107.886 2.303.736 66 58.102.957 96.405.903 154.508.860

Net bilanco pozisyonu 49.776.610 22.928.335 996.258 117.692 1.566.485 432.536 26.164 75.844.080 (75.844.080) -

TLmin %10 deger
kazanmasi senaryosu (4.977.661)  (2.292.834) (99.626) (11.769)  (156.648) (43.254)  (2.616) (7.584.408) - (7.584.408)

(e) Faiz riski

Banka, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle zarara ugrama olasiligi olarak ifade edilen faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. Faiz orani riski, varliklarin, yukamlultklerin ve bilango digl kalemlerin vadeleri veya yeniden fiyatlandirimasi
arasindaki zaman farklarini igeren cesitli faktdrlerden kaynaklanmaktadir. Getiri egrisinin seklinde veya egiminde meydana
gelen degisiklikler de faiz orani riskine yol agmaktadir.
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4. Bolum Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bankanin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla faiz orani riskine maruz pozisyonu TL ve yabanci para aktif ve pasifler igin,
asagidaki tablolarda 6zetlenmistir. Tablolarda, Bankanin sézlesme yeniden fiyatlandirma tarihlerine kalan surelere gére
siniflandinimis kayith degerleri Gzerinden varlik ve yakimlUlUkleri yer almaktadir.

31 Aralik 2011

Yabanci Para

1 aya 5yil ve YP

kadar 1-3ay Say-1yl 1-5y1 lizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler ve altin rezervleri - - - - - 19.436.544 19.436.544
Bankalardan alacaklar 20.766.026 - - - - 3.525.564 24.291.590
Gergege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal varliklar 12.174.425 22.676.475 89.754.173 - - - 124.605.073
Verilen kredi ve avanslar 359.073 1.684.609 979.690 14.315 1.616 - 3.039.303
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - - 534.382 534.382
Maddi duran varliklar - - - - - - -
Maddi olmayan varliklar - - - - - - -
Diger varliklar 745 - 4.729 - - 1.341 6.815
Toplam varliklar 33.300.269 24.361.084 90.738.592 14.315 1.616 23.497.831 171.913.707
Tedavuldeki banknotlar - - - - - - -
Bankalara borglar 928.715 - - - 61.584.495 62.513.210
Diger mevduatlar 8.497.632 1.060.772 7.799.746 8.338.788 - 3.295.554 28.992.492
IMF’ye borglar - 1.192 - - - 8.935 10.127
Diger alinan banka kredileri - - - - - - -
Diger yukumlalukler 1.086 - - - - 992.671 993.757
Ertelenmis vergi yakimlulaga - - - - - - -
Kidem tazminati yakimlaligu - - - - - - -
Oz sermaye - - - - - - -
Toplam ytiktimlultkler ve
6z sermaye 9.427.433 1.061.964 7.799.746 8.338.788 - 65.881.655 92.509.586
Bilancodaki faize duyarh acik 23.872.836 23.299.120 82.938.846 (8.324.473) 1.616 (42.383.824) 79.404.121
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4. Bolum Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tturk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TL

1 aya 5 yil ve TL
kadar 1-3ay Say-1yl 1-5y1l uzeri Faizsiz Toplam Toplam
- - - - - 79.451 79.451 19.515.995
39.593.554 - - - - 89.118 39.682.672 63.974.262
3.294.055 1.271.148 2.286.559 964.770 - - 7.816.532 132.421.605
- - - - - - - 3.039.303
- - - - - - - 534.382
- - - - - 234.747 234.747 234.747
- - - - - 8.174 8.174 8.174
6.926 - - - - 68.486 75.412 82.227
42.894.535 1.271.148 2.286.559 964.770 - 479.976 47.896.988 219.810.695
- - - - - 55.103.174 55.103.174 55.103.174
- - - - - 28.782.059 28.782.059 91.295.269
8.195.538 - - - - 195.755 8.391.293 37.383.785
- - - - - - - 10.127
516.143 - - - - - 516.143 516.143
- - - - - 780.923 780.923 1.774.680
- - - - - 3.895.923 3.895.923 3.895.923
- - - - - 91.477 91.477 91.477
- - - - - 29.740.117 29.740.117 29.740.117
8.711.681 - - - - 118.589.428 127.301.109 219.810.695
34.182.854 1.271.148 2.286.559 964.770 - (118.109.452) (79.404.121) -
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4. Bolum Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010

Yabanci Para

1 aya 5 yil ve YP
Kadar 1-3ay Say- 1yl 1-5yi1 lizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler ve altin rezervleri - - - - - 8.822.684 8.822.684
Bankalardan alacaklar 4.990.276 3.790.637 - - - 5.059.293 13.840.206
Gergege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal varliklar 10.759.935 24.107.312 49.640.544 25.260.325 374.874 - 110.142.990
Verilen kredi ve avanslar - 608.990 85.538 9.425 7.417 - 711.370
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - - 418.052 418.052
Maddi duran varliklar - - - - - - -
Maddi olmayan varliklar - - - - - - -
Diger varliklar - - 10.723 - - 1.012 11.735
Toplam varliklar 15.750.211 28.506.939 49.736.805 25.269.750 382.291 14.301.041 133.947.037
Tedavuldeki banknotlar - - - - - - -
Bankalara borglar - - - - - 29.344.548 29.344.548
Diger mevduatlar 632.487 980.361 6.710.653 9.797.662 - 9.817.249 27.938.412
IMF’ye borglar - 1.628 - - - 6.687 8.315
Diger alinan banka kredileri - - - - - -
Diger yukumlulukler 4.409 - 754.907 - - 52.366 811.682
Ertelenmis vergi yakimlulugu - - - - - - -
Kidem tazminati yukumlalaga - - - - - - -
Oz sermaye - - - - - - -
Toplam ytiktimlaltkler ve
0z sermaye 636.896 981.989 7.465.560 9.797.662 - 39.220.850 58.102.957
Bilancodaki faize duyarh acik 15.113.315 27.524.950 42.271.245 15.472.088 382.291 (24.919.809) 75.844.080
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4. Bolum Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tturk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TL

1 aya 5 yil ve TL
kadar 1-3ay Say- 1yl 1-5y1l lzeri Faizsiz Toplam Toplam
- - - - - 104.946 104.946 8.927.630
12.006.947 9.283 - - - 74.293 12.090.523 25.930.729
7.348.884 674.094 - - 8.022.978 118.165.968
_ - - - - - 711.370
- - - - - - - 418.052
- - - - - 239.494 239.494 239.494
- - - - - 5.530 5.530 5.530
5.077 1.477 57.665 1.534 - 32.599 98.352 110.087
19.360.908 684.854 57.665 1.534 - 456.862 20.561.823 154.508.860
- - - - - 48.937.560 48.937.560 48.937.560
- - - - - 26.846.394 26.846.394 56.190.942
- - - - - 5.780.161 5.780.161 33.718.573
- - - - - - - 8.315
1.101.946 - - - - - 1.101.946 1.101.946
69.168 - 23.253 - - 19.796 112.217 923.899
- - N N - 1.437.952 1.437.952 1.437.952
- - - - - 82.084 82.084 82.084
- - - - - 12.107.589 12.107.589 12.107.589
1.171.114 - 23.253 - - 95.211.536 96.405.903 154.508.860
18.189.794 684.854 34.412 1.534 - (94.754.674) (75.844.080) -
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4. Bolum Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bankanin Ulkedeki para otoritesi olmasi itibariyla tablolarda yer alan faize duyarli bilan¢o pozisyonlarinin dikkatli
yorumlanmasi gerekmektedir. Zorunlu karsiliklar, Turkiye’de yurarlikte olan bankacilik mevzuatina gére bankalarin yurtici
toplam pasiflerinden, Bankanin 2005/1 sayili Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig'inde belirlenen indirimler sonrasi hesaplanan
tutarlar ile yurtdisi subeleri adina Turkiye’'den kabul ettikleri mevduat/katilim fonu ve bankalarca temin edilip yurtdisi

subeleri nezdinde izlenen kredi tutarlar Gzerinden ve yine ayni Teblig'de belirlenen oranlar kullanilarak hesaplanmakta ve
Bankaya yatirimaktadir. Bankanin 5 Aralik 2008 tarihli duyurusu ile 28 Kasim 2008 tarihinden baslayarak yabanci para
zorunlu Karsiliklara faiz 6denmesi uygulamasina son verilmistir, ayrica 23 Eylul 2010 tarihinde zorunlu karsiliklarla ilgili

olarak 6nemli bir politika degisikligi karar alinmig, gelecekte zorunlu karsilik oranlarinin makroekonomik ve finansal riskleri
azaltic araglardan biri olarak daha aktif bir sekilde kullanilabilmesini saglamak amaciyla Turk parasi zorunlu karsiliklara faiz
6denmesi uygulamasina son verilmistir. Ancak, diger merkez bankalari ile benzer sekilde, kisa vadeli faiz oranlarini temel
para politikasi araci olarak kullanan Bankanin, TL varliklarindan kaynaklanan faiz orani riskini aktif olarak yonetmesi Bankanin
para politikasi uygulamalari ile gelisebilece@inden tercih ediimemektedir. Ancak, toplam faiz riskinin gdsteriimesi amaciyla
hazirlanan tablolarda, Bankanin TL faiz riskini yonetip yonetmedigine bakiimaksizin TL varlik ve yukumlultkleri de igeren
batun varlik ve yuokumitltkleri bulunmaktadir.

Banka, yabanci para varliklarindan kaynaklanan faiz orani riskini ise, SMP kapsaminda temel rezerv para birimleri igin vade
hedefleri belirleyerek kontrol etmektedir. Vade hedeflerinin belirlenmesinde, faiz orani riskinin seviyesi icin dnemli bir gdsterge
olan “slre” (duration) degerleri kullaniimaktadir. Bankanin faiz orani riskine karsi genel tolerans seviyesini gosteren SMP sire
hedefleri, bilangoda yer alan yukimldltklerin ve bilango digi tahmini nakit akimlarinin vade yapisi baz alinarak belirlenmekte,
belirlenen slre hedeflerinden sapmalar ise limitler ile sinirlandinimaktadir.

Bankanin déviz varliklarinin faiz orani riskine duyarliigini dlgmek icin, temel rezerv para birimlerindeki (ABD Dolari ve EURO)
varliklarin ortalama “duzeltiimis stre” (modified duration) rakamlari kullanilarak ilgili faiz oranlarindaki degisimlerin varliklarin
piyasa degerine etkisini tahmin etmek mumkunddr.

Bu cergevede, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla mevcut ddviz varliklarinin ortalama duzeltilmis stre rakamlarina gore,
ilgili faiz oranlarinda %1’lik bir artis olmasiI durumunda varliklarin piyasa degerinde ortaya cikabilecek dususler agagidaki
tabloda sunulmaktadir. %1’lik artis senaryosu, ilgili para birimlerine ait getiri egrilerinin buttiin vadelerde anlik olarak %1 yukari
kaymasi varsayimina dayanmaktadir.

Doviz varliklarinin piyasa degerinin faiz oranlarina duyarliligy;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ABD Dolar1 Euro Toplam ABD Dolari Euro Toplam
Varliklarin Piyasa Degeri 73.867.429 67.161.367 141.028.796  57.171.947 61.600.507 118.772.454
Faiz oranlarinda %1’lik artig
olmasinin varliklarin piyasa
degerine etkisi (617.815) (532.525) (1.150.340) (350.242) (455.882) (806.124)
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4. Bolum Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tturk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Asagidaki tablolar, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde parasal finansal araglar i¢in para birimlerine gére ortalama etkin faiz
oranlarini 6zetlemektedir:

31 Aralik 2011

ABD Dolar (%) EURO (%) TL (%)
Varliklar
Bankalardan alacaklar 0,06 0,02 9,04
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansttilan finansal varliklar 0,21 0,28 10,99
Verilen kredi ve avanslar 0,54 1,56 -
Yukumlulikler
Bankalara borgclar 3,91 3,59 -
Diger mevduatlar 1,62 1,97 5,75
Diger alinan banka kredileri - - 5,00

31 Aralik 2010

ABD Dolar (%) EURO (%) TL (%)
Varliklar
Bankalardan alacaklar 0,19 0,16 6,5
Gercege uygun deder farki kar/zarara yansttilan finansal varliklar 0,30 0,75 7,49
Verilen kredi ve avanslar 0,34 1,06 -
Yuktumlulukler
Bankalara borgclar - - -
Diger mevduatlar 2,64 2,75 -
Diger alinan banka kredileri - - 15

() Likidite riski

Likidite riski, vadesi gelen yukumlulUkleri karsilayacak nakdi bulmakta zorluk cekmek ya da varliklar olmasi gereken
degerin altinda nakde donustirmek zorunda kalmak olarak tanimlanmaktadir. TUrk bankacilik sistemi icin nihai likidite
kaynagi olan Banka acisindan, TL likidite riskinden bahsetmek ¢cok anlamli olmamaktadir. Banka, yabanci para varlik ve
yukamlultklerinden kaynaklanan likidite riskini yénetmek icin ise, nakit akimlarini para birimleri bazinda uyumlandirmaya
calismakta, beklenmeyen édemelerin sorunsuz karsilanmasini temin edebilmek i¢in de yalnizca yUksek likiditeye sahip
varliklara yatinm yapmaktadir.
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4. Bolum Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Asagidaki tablolar, Bankanin TL ve yabanci para varlik ve yakimlUltklerini bilango tarihinde, sdzlesmede yer alan
vade tarihlerine kalan sureyi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir.

31 Aralik 2011

Yabanci Para

1 aya 5 yil ve YP

Vadesiz kadar 1-3ay 3ay-1lyl 1-5y1 uzeri Dagitilamayan Toplam
Nakit degerler ve altin rezervleri 19.436.544 - - - - - - 19.436.544
Bankalardan alacaklar 6.819.697 17.471.893 - - - - - 24.291.590
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal
varliklar - 5.119.402  13.254.201 69.627.506 36.409.017 194,947 - 124.605.073
Verilen kredi ve avanslar - 359.073 1.684.609 979.690 14.315 1.616 - 3.039.303
Satilmaya hazir finansal
varliklar - - - - - - 534.382 534.382
Maddi duran varliklar - - - - - - - -
Maddi olmayan varliklar - - - - - - - -
Diger varliklar 1.341 745 - 4.729 - - - 6.815
Toplam varhklar 26.257.582 22.951.113 14.938.810 70.611.925 36.423.332 196.563 534.382 171.913.707
Tedavuldeki banknotlar - - - - - - - -
Bankalara borglar - 62.513.210 - - - - - 62.513.210
Diger mevduatlar 11.101.365 691.821 1.060.772 7.799.746 8.338.788 - - 28.992.492
IMF’ye borglar 8.935 - 1.192 - - - - 10.127
Diger alinan banka kredileri - - - - - - - -
Diger yukumlulukler 10.326 1.086 - - - - 982.345 993.757
Ertelenmis vergi ykimlulugu - - - - - - - -
Kidem tazminati yukumlalaga - - - - - - - -
Oz sermaye - - - - - - - -
Toplam ytiktimlultkler ve
0z sermaye 11.120.626 63.206.117 1.061.964 7.799.746 8.338.788 - 982.345 92.509.586
Bilancodaki faize duyarh
acik 15.136.956 (40.255.004) 13.876.846 62.812.179 28.084.544 196.563 (447.963) 79.404.121

126 Yillik Rapor 2011 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi



4. Bolum Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tturk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TL

1 aya 5 yil ve TL
Vadesiz kadar 1-3ay 3ay- 1yl 1-5yi1l tizeri Dagitilamayan Toplam Toplam
79.451 - - - - - - 79.451 19.515.995
89.118 39.593.554 - - - - - 39.682.672 63.974.262
- 1.191.469 1.271.148 1.790.324 3.563.591 - - 7.816.532 132.421.605
- - - - - - - - 3.039.303
- - - - - - - - 534.382
- - - - - - 234.747 234.747 234.747
- - - - - - 8.174 8.174 8.174
8.742 6.926 30.321 - - - 29.423 75.412 82.227
177.311  40.791.949 1.301.469 1.790.324 3.563.591 - 272.344 47.896.988 219.810.695
- - - - - - 55.103.174 55.103.174 55.103.174
16.834 28.765.225 - - - - - 28.782.059 91.295.269
8.391.293 - - - - - - 8.391.293 37.383.785
- - - - - - - - 10.127
- 516.143 - - - - - 516.143 516.143
- 43.363 723.002 - - - 14.558 780.923 1.774.680
- - - - - - 3.895.923 3.895.923 3.895.923
- - - - - - 91.477 91.477 91.477
- - - - - - 29.740.117 29.740.117 29.740.117
8.408.127  29.324.731 723.002 - - - 88.845.249 127.301.109 219.810.695
(8.230.816)  11.467.218 578.467 1.790.324 3.563.591 - (88.572.905) (79.404.121) -
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4. Bolum Finansal Tablolar

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010

Yabanci Para

1 aya 5 yil ve YP

Vadesiz kadar 1-3ay 3ay-1lyl 1-5y1 uzeri Dagitilamayan Toplam
Nakit degerler ve altin rezervleri 8.822.684 - - - - - - 8.822.684
Bankalardan alacaklar 5.059.293 4.990.276 3.790.637 - - - - 13.840.206
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal
varliklar - 10.759.935  24.107.312 49.640.544 25.260.325  374.874 - 110.142.990
Verilen kredi ve avanslar - - 608.990 85.538 9.425 7.417 - 711.370
Satilmaya hazir finansal
varliklar - - - - - - 418.052 418.052
Maddi duran varliklar - - - - - - - -
Maddi olmayan varliklar - - - - - - - -
Diger varliklar - - - 10.723 B - 1.012 11.735
Toplam varliklar 13.881.977 15.750.211 28.506.939 49.736.805 25.269.750 382.291 419.064 133.947.037
Tedavildeki banknotlar - - - - - - - -
Bankalara borglar - 29.344.548 - - - - - 29.344.548
Diger mevduatlar 9.817.249 632.487 980.361 6.710.653 9.797.662 - - 27.938.412
IMF’ye borglar - - 1.628 - - - 6.687 8.315
Diger alinan banka kredileri - - - - - - - -
Diger yukumlalukler 22.955 4.409 - 754.907 - - 29.411 811.682
Ertelenmis vergi yakimlulugu - - - - - - - -
Kidem tazminati yukumlalaga - - - - - - - -
Oz sermaye - . - - - - - -
Toplam ytiktimlaltkler ve
0z sermaye 9.840.204 29.981.444 981.989 7.465.560 9.797.662 - 36.098 58.102.957
Bilancodaki faize duyarh
acik 4.041.773 (14.231.233) 27.524.950 42.271.245 15.472.088 382.291 382.966  75.844.080
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TL

1 aya 5 yil ve TL
Vadesiz kadar 1-3ay 3ay- 1yl 1-5yi1l tzeri Dagitilamayan Toplam Toplam
104.946 - - - - - - 104.946 8.927.630
74.293 12.006.947 9.283 - - - - 12.090.523 25.930.729
- - 674.094 1.727.694 5.621.190 - - 8.022.978 118.165.968
R - - - - - - - 711.370
- - - - - - - - 418.052
- - - - - - 239.494 239.494 239.494
- - - - - - 5.530 5.530 5.530
3.009 5.077 1.477 48.382 1.534 - 38.873 98.352 110.087
182.248 12.012.024 684.854 1.776.076 5.622.724 - 283.897 20.561.823 154.508.860
- - - - - - 48.937.560 48.937.560 48.937.560
7.975 26.838.175 - - - - 244 26.846.394 56.190.942
5.138.601 - - - - - 641.560 5.780.161 33.718.573
- - - - - - - - 8.315
- 1.101.946 - - - - - 1.101.946 1.101.946
6.657 69.168 - 23.253 - - 13.139 112217 923.899
- - - - - - 1.437.952 1.437.952 1.437.952
- - - - - - 82.084 82.084 82.084
- - - - - - 12.107.589 12.107.589 12.107.589
5.153.233  28.009.289 - 23.253 - - 63.220.128 96.405.903 154.508.860
(4.970.985) (15.997.265) 684.854 1.752.823 5.622.724 - (62.986.231) (75.844.080) -
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Bankanin tirev enstrimanlan disindaki finansal yakimlUlUklerine ait, s6zlesmeye dayali brit nakit akimlar asagidaki
tabloda gosterilmistir. Bu anapara ve faiz 6demelerini iceren nakit akimlarin indirgenmemis olmasi sebebiyle toplam tutarlar
bilangoda belirtilen toplam tutarlar ile farklilik gosterecektir.

31 Aralik 2011

Vadesiz kla?;i 1-83ay 3ay-1yl 1- 5yil 5 }Sl:ri Dagitilamayan Toplam
Tedavuldeki banknotlar - - - - - - 55.103.174 55.103.174
Bankalara borglar 16.834 91.278.435 - - - - - 91.295.269
Diger mevduatlar 19.492.658 692.394 1.064.589  7.906.735 8.559.438 - - 37.715.814
IMF’ye borglar 8.935 - 1.192 - - - - 10.127
Diger alinan banka kredileri - 516.212 - - - - - 516.212
Toplam finansal
yuktamlultikler 19.518.427 92.487.041 1.065.781 7.906.735 8.559.438 - 55.103.174 184.640.596

31 Aralik 2010

Vadesiz kla?elli 1-3 ay Sla;,l i 1-5y1l 5 }Sie\;el Dagitilamayan Toplam
Tedavuldeki banknotlar - - - - - - 48.937.560 48.937.560
Bankalara borclar 7.975 34.636.803 21.545.920 - - - 244 56.190.942
Diger mevduatlar 14.955.850 664.564 1.036.514  7.160.750  10.402.415 - 641.560 34.861.653
IMF’ye borglar - - 1.628 - - - 6.687 8.315
Diger alinan banka kredileri - 1.102.084 - - - - - 1.102.084
Toplam finansal
yukumlultkler 14.963.825 36.403.451 22.584.062 7.160.750 10.402.415 - 49.586.051 141.100.554

(g) Operasyonel risk

Operasyonel risk insan veya sistem hatalari, basarisiz is strecleri veya digsal olaylardan kaynaklanan kayiplara iliskin riskir.

Banka, personelin veya is sUreglerinin basarisizligi nedeniyle ortaya gikabilecek hatalari veya olaylar engellemek ve tespit
etmek amaciyla etkin i¢ kontrol sistemleri kurmakta ve bu sekilde, operasyonel riskin neden oldugu kayiplari en aza indirmeyi

amaglamaktadrr.

Banka, operasyonel risklerin yonetimini birimlerin kendi sorumluluguna birakmistir. Banka Meclisi kararlari gercevesinde,
operasyonel riskler sonucu herhangi bir finansal kaybin ortaya ¢cikmasi durumunda bu durum finansal kaybin buyUkligune
gore gesitli yonetim kademelerine raporlanmaktadir. S6z konusu zararlara iligkin limitler gerek gérildikge Banka Meclisi
tarafindan guncellenmektedir. Yapilan incelemeler sonucunda yetkilendiriimis ydnetim kademesinin uygun goérusu Uzerine
finansal kayip kanunen kabul edilmeyen giderler kalemine alinmaktadir. Kaydedilen giderler Uger aylik devrelerde Banka
Meclisi'nin bilgisine sunulmaktadir.

Operasyonel riskler dahil olmak Gzere risklerin etki ve olasiliklarina goére degerlendirimesi ve riskleri karsilamak amaciyla
kurulan kontrollerin yeterliligi, etkinligi ve verimliligi dogrudan Baskan’a raporlama yapan Denetim Genel MUdurlagu (‘DGM”)
tarafindan ydrttdlen denetimler ile tespit edilmektedir.

DGM’'nin yaptigi risk degerlendirmesi iki asamadan olusmaktadir. Bunlardan ilki Yillik Denetim Planinin olusturulmasi
amaciyla yapiimaktadir. DGM her yil sonunda Banka genelinde temel ig streglerini gdzden gecirmekte ve yaptidi risk
degerlemesi ile denetlenecek is slreglerini risk bazli olarak siralamaktadir. Her is slreci finansal risk, operasyonel risk, imaj/
itibar riski ve yasal risk bagliklari altinda de@erlendiriimekte ve riski en yUksek ig strecleri bir sonraki yilin Yillik Denetim

Planina alinmaktadir.
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ikinci asamada, yapilan denetimlerde risk seviyesi yliksek olan siiregler riskler ve kontroller agisindan daha detayli
incelenmektedir. insan hatasi, sistem hatasl, yetersiz/etkin olmayan prosedrler ve alt siregler nedeniyle yur(tiilen
islemlerde karsilagllabilecek riskler belirlenmektedir. Denetlenen ig sureci, is strekliliginin saglanmasi amaciyla yapilan
planlar, fiziksel givenlik, sistemsel glvenlik, yasal dizenlemelere ve yazili kurallara uygunluk, insan kaynaginin yeterliligi ve
bilgi gtivenligi acisindan degerlendirimektedir. Ayrica is sureclerinde karsilasilabilecek finansal riskler ile imaj/itibar riskleri
de belirlenmektedir. Bu risklerin makul seviyeye indirgenmesi icin tasarlanan kontroller yeterlilik ve etkinlikleri agisindan
deg@erlendiriimekte, etkinligi artiracak ek kontroller énerilmektedir.

Yapilan denetimler sonrasinda belirlenen énemli riskler ve 6nerilen kontroller U¢ ayda bir Yonetim Komitesi’ne sunulmakta,
risklerin makul seviyeye indirgenmesi icin yapilan galismalar takip edilmektedir.

(h) Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger bir finansal aracin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, gonullU taraflar arasinda gergeklesecek
bir cari islemde, el degistirebilecedi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem goéren fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Banka, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercede uygun deg@erleri tahmin edebilmek,
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagl olarak burada sunulan tahminler Bankanin cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi degerlerden farkl olabilir.

Asag@idaki tablo, Bankanin bilangosunda gergege uygun degerleri ile sunulmayan finansal varliklarin defter deg@erlerini ve
gerce@e uygun degerlerini 6zetlemektedir.

Defter degeri Gergege uygun deger
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Finansal varliklar
Nakit degerler ve altin rezervleri 19.515.995 8.927.630 19.515.995 8.927.630
Bankalardan alacaklar 63.974.261 25.930.729 63.927.337 25.928.733
Verilen kredi ve avanslar 3.039.303 711.370 3.039.015 709.864
Finansal ytktmlultikler
Tedavdldeki banknotlar 55.1038.174 48.937.560 55.103.174 48.937.560
Bankalara borglar 91.295.269 56.190.942 91.295.269 56.190.942
Diger mevduatlar 37.383.785 33.718.573 36.957.435 33.925.556
Diger alinan banka kredileri 516.143 1.101.946 516.143 1.101.946

Finansal araglarin gercege uygun degderinin tahmini igin kullanilan uygulanabilir yéntem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
(i) Finansal varliklar

iskonto edilmis maliyet bedeliyle gdsterilen nakit dederler ve bankalardaki alacaklarin kayitl degerlerinin kisa vadeli olmalari
sebebiyle gercege uygun degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Verilen kredi ve avanslarin gercege uygun degerleri, bilanco tarihi itibariyla benzer finansal varliklara uygulanan faiz oranlari
Uzerinden gelecekteki nakit akislarinin indirgenmesi suretiyle hesaplanmistir.
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(i) Finansal ylikktimliliikler
Tedavuldeki banknotlarin gercede uygun degeri, nominal degerlerini ifade etmektedir.

Bankalara borclar ve diger alinan banka kredileri gibi iskonto edilmis maliyet degerinden muhasebelestirilen finansal
yUukamlultklerin kisa vadeli olmalar nedeniyle, tagsinan degerlerinin gercege uygun degerlerini yansitigr kabul edilir.

Diger mevduatlarin gergege uygun degerinde benzer kredi riski taglyan, ayni para biriminde ve vadedeki finansal araclar igin
bilanco tarihinde gecerli olan piyasa faiz orani kullanilarak iskonto edilmig nakit akimlari temel alinmaktadir.

Asag@idaki tablo, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Bankanin bilangcosunda yer alan finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinin, degerleme tekniklerinin seviyesine gbre sunumunu 6zetlemektedir:

31 Aralik 2011 Seviye 1 (%) Seviye 2 (**) Seviye 3 (**¥) Toplam

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Alim-satim amacli finansal varliklar

- Borclanma senetleri 132.421.605 - - 132.421.605
Satilmaya hazir finansal varhiklar

- Hisse senetleri - - 534.382 534.382
Toplam varliklar 132.421.605 - 534.382 132.955.987

(*) Finansal varlik ve yakumlutltkler, birbirinin ayni varlik ve yukumltltkler igin aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
(**) Finansal varlik ve yakumlultkler, ilgili varlik ya da yukimluligun birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt

olarak piyasada gdézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.
(***) Finansal varlik ve yukimlulUkler, varlik ya da yukimluligan gercede uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir

veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Aralik 2010 Seviye 1 (*) Seviye 2 (*¥) Seviye 3 (***) Toplam

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Alim-satim amagli finansal varliklar

- Borclanma senetleri 118.165.968 - - 118.165.968
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senetleri - - 418.052 418.052
Toplam varliklar 118.165.968 - 418.052 118.584.020

(*) Finansal varlik ve yakumltlkler, birbirinin ayni varlik ve yakimltlUkler igin aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
(**) Finansal varlik ve yakimlultkler, ilgili varlik ya da yakimluligun birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt
olarak piyasada gdézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

(***) Finansal varlik ve yukimlultkler, varlik ya da yukimlaligun gergege uygun deg@erinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir

veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
i) Sermaye y6netimi
Bankanin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla 6z sermaye kalemleri asagidaki tabloda dzetlenmistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Odenmis sermaye 47.464 47.464
Birikmis kéar 29.212.680 11.695.995
Diger yedekler 479.973 364.130
Oz sermaye toplami 29.740.117 12.107.589

Bankanin yil igerisindeki 6z sermaye hareketleri 6z sermaye degisim tablolarinda agiklanmistr.
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Bankanin yillik net yasal karinin dagitimina iliskin hususlar TCMB Kanunu ile belirlenmekte ancak Bankanin tutmasi gereken
asgari sermaye miktarina iliskin herhangi bir yasal dizenleme bulunmamaktadir. Sermaye artisinin en énemli kaynagini
dagitiimamig kérlar olugturmaktadir.

Banka kar amaci gutmeyen bir kurulug olmasi nedeniyle, karini azami seviyeye cikarmayl amaglamamaktadir ancak normal
operasyonlarindan piyasa getirileri ile orantili bir kar elde etmeyi hedeflemektedir.

Bankanin sermaye yonetimindeki en énemli amaci TCMB Kanunu geregi gérevlerini yerine getirmesi sirasinda ortaya
clkan beklenmeyen zararlar kargilayabilecek dizeyde yeterli sermaye bulundurmaktir. S6z konusu beklenmeyen zararlarin
Bankanin destekleyici faaliyetlerinden, Bankanin nihai likidite kaynagi olmasindan veya TL'nin diger yabanci paralar
karsisinda deger kazanmasi ile yabanci para rezervlerdeki zararlardan kaynaklanmasi muhtemeldir.

Banka, yeterli sermaye miktarini ve gerekli likiditeyi saglamak amaciyla karsi taraflarin kredi risklerini de dikkate alarak

ve dUsuk risk igeren yatinm araglar kullanarak makul bir getiri kazanmayi hedeflemektedir. Bunlara ilave olarak Banka,
stratejik varlik tahsisinde Bankanin risk toleransini dikkate almakta ve sermayenin ve ulusal rezervierin korunmasina énem
vermektedir.

NOT 5 - ONEMLI MUHASEBE TAHMINLERI VE MUHASEBE POLITIKALARININ UYGULANMASINDA
VERILEN KARARLAR

Banka, bir sonraki finansal dénemde raporlanacak varlik ve yakimltlUklerini etkileyen tahmin ve varsayimlar yapmaktadir.
Tahmin ve varsayimlar devamli olarak degerlendiriimekte ve mevcut sartlar dahilinde makul olduguna inanilan gelecek
beklentileri de igeren tarihsel deneyimlere ve diger faktdrlere dayandirimaktadir.

(a) Kredi ve avanslarin deger dustkltgu karsiliklar

Banka, kredi portféylnu olasi bir deger dustkligunu tespit etmek amaciyla periyodik olarak gdzden gecirmektedir. Banka,
deg@er dusUKIGGU karsih@r aynimasina iliskin karar asamasinda, kredi portfoyunin gelecekteki tahmini nakit akiginda
Olgulebilir bir azalmayi gosteren bir veri olup olmadigini 6zellikle bireysel olarak bir kredinin deger disusunun tespitinden
once degerlendirmektedir. Bu degerlendirme, portfoy igindeki borglularin nakit akislari ile ilgili olumsuz gelismeleri ifade
edebilecek verileri ve ayni zamanda belli bir risk grubunun aktiflerindeki zafiyetle dogrusal iligki igerisinde olan ulusal ya da
mahalli ekonomik kosullari icermektedir. Banka, gelecekteki nakit akiglarinin planlanmasinda kredi riski taglyan varliklar igin
gecmisteki tecribeleri ve portfdyde bulunan benzer varliklarin deger dusudkluga kanitlarini degerlendirmektedir. Gelecek nakit
akisinin tutarinin ve zamanlamasinin tahmininde kullanilan yontem ve varsayimlar tahmin edilen zarar ve gergeklesen zarar
arasindaki farki en aza indirmek icin dtizenli olarak gdzden gegirilmektedir.

(b) Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri

Bankanin merkez bankaciligi faaliyeti gergevesinde satin aldigi ve satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan
sermaye yatinmi, s6z konusu sermaye yatirminin net varlik degerinin %70’i olarak hesaplanan gergcege uygun deger
ile muhasebelestiriimistir. Bu degerleme yontemi daha 6nce s6z konusu sermaye yatirnminin alim ve geri-alim iglemleri

fiyatlandirmasinda kullaniimigtir (Not 10).

NOT 6 - NAKIT DEGERLER VE ALTIN REZERVLERI

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kulce altin - Uluslararasi standartta 18.677.555 8.138.467
Nakit 534.583 566.411
Kulge ve sikke altin - Uluslararasi standartta olmayan 303.857 222.752
Toplam 19.515.995 8.927.630

33.043 bin TL (31 Aralik 2010: 24.224 bin TL) tutarindaki sikke ve kulce altin Hazine MUstesarligi adina, Banka kasasinda
muhafaza edilmektedir. Ayrica 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla uluslararasi standartta olan kuilge altin tutarinin icerisinde
7.575.877 bin TL (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir) tutarinda yurtici bankalar adina Banka nezdinde zorunlu karsilik olarak
tutulan altin bulunmaktadir.
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NOT 7 - BANKALARDAN ALACAKLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Geri satim vaadi ile alim iglemlerinden alacaklar 39.593.554 12.006.947
Vadeli mevduatlar 17.471.893 8.780.914
Vadesiz mevduatlar 6.908.815 5.142.868
Toplam 63.974.262 25.930.729

Geri satim vaadi ile alim iglemleri Bankanin agik piyasa iglemleri cergevesinde gerceklestirimektedir.

NOT 8 - GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Maliyet = Defter degeri Maliyet Defter degeri
Haz[ne Muste§§r||g| tarafindan ihrag edilen devlet 7730721 7 816.532 7 611.036 8.022.978
tahvilleri ve hazine bonolari
Yabanci devlet tahvilleri ve hazine bonolar 116.350.547 117.081.357 105.301.315 105.527.187
Uluslartstu kuruluslar tahvilleri 7.450.722 7.523.716 4.503.803 4.615.803
Toplam 131.531.990 132.421.605 117.416.154 118.165.968

Yabanci sirket tahvilleri Avrupa Yatinm Bankasi (European Investment Bank) tarafindan ihrag edilen kuponlu ve iskontolu
menkul kiymetlerdir.

NOT 9 - VERILEN KREDI VE AVANSLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sirketlere verilen kredi ve avanslar:
Yabanci tlke kredileri 20.646 22.025
Yurt igi krediler 3.018.657 689.345
Toplam canl krediler 3.039.303 711.370
Tahsili gecikmis krediler 2.885.238 2.356.022
Toplam verilen kredi ve avanslar , brut 5.924.541 3.067.392
Krediler deger dusuklugu karsiligi (2.885.238) (2.356.022)
Net verilen kredi ve avanslar 3.039.303 711.370
Krediler deger dusuklugu karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak bakiyesi 2.356.022 2.288.800
Yil icinde ayrilan karsilik (*) 529.216 67.222
31 Aralik bakiyesi 2.885.238 2.356.022

(*) Krediler deger dustklGgu karsiliginin 521.659 bin TL tutarindaki kur farki gelirinden (31 Aralik 2010: 61.211 bin TL tutarindaki kur farki
giderinden) olugsmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Bankanin yeniden yapilandirilan 16.276 bin TL (31 Aralik 2010: 17.680 bin TL) tutarinda

verilen kredi ve avanslari bulunmaktadir. Yeniden yapilandirma anlasmasina gére Banka, yukarida bahsedilen yeniden
yapilandirimig kredinin 8.901 bin TL (4.712.512 ABD Dolar) tutarindaki (31 Aralik 2010: 7.283 bin TL (4.712.512 ABD Dolar1))
faiz alacagindan karsi tarafin yeniden yapilandirma anlagmasindaki yUkimluligunU yerine getirememesi durumunda tutarin
tekrar tahakkuk ettirilmesi sartiyla vazgecmistir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla Banka s6z konusu sarta bagl alacagdi
icin karsilik ayirmistir.
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NOT 10 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla satiimaya hazir finansal varliklar asagida belirtilmistir:

Hisse payi (%) Tutar
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Hisse senetleri Hizmet alam 2011 2010 2011 2010
Bankacilik Dizenleme
BIS Hizmetleri 1,43 1,49 515.428 402.541
Uluslararasi islami Likidite Yonetimi
Kurulugu Likidite Yonetimi 0,01 0,01 18.889 15.460
Elektronik Fon Transfer
SWIFT Hizmetleri 0,007 0,007 65 51
Toplam 534.382 418.052

BIS’in hisselerinin her biri 5.000 SDR nominal degere sahip olup 1.250 SDR’si 6denmistir. Hisse bagina 3.750 SDR'lik tutarin
BIS’in yonetim kurulu kararyla 3 aylik ihbar suresi icerisinde geri cagrilma opsiyonu bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihleri itibariyla s6z konusu yukamlulik, taahhttler ve sarta bagl yukumlulikler altinda bulunmaktadir (Not 27).

Bankanin BIS'teki hisseleri gercege uygun degeri ile degerlenmistir. BIS’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla
hesaplanan gergege uygun degeri, Bankanin BIS'in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihli net varliklar Gzerindeki hakkinin %70’i
olarak hesaplanmig ve yil sonundaki TL/SDR kuru ile TL'ye ¢evrilmistir. S6z konusu degerleme yontemi, dnceden BIS
hisselerinin alim ve satim islemlerindeki fiyatin belirlenmesinde kullanilan yéntemdir.

Satilmaya hazrr finansal varliklarin hareket tablosu asagida verilmistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 418.052 373.071
Alimlar - 15.200
Gercege uygun deger degisiklikleri 116.330 29.781
Kapanis bakiyesi 534.382 418.052
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NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Devam

Arsa ve Makina ve  etmekte olan

binalar ekipmanlar yatirimlar Toplam
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
Maliyet 337.391 57.691 9.610 404.692
Birikmis amortismanlar (130.005) (34.120) - (164.125)
Net defter degeri 207.386 23.571 9.610 240.567
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yil
Acllis net defter degeri 207.386 23.571 9.610 240.567
Alimlar 2.276 13.480 326 16.082
Transferler 647 - (647) -
Elden ¢ikarilanlar (net) (10) (40) - (50)
Dénem ici amortisman (Not 26) (6.735) (10.370) - (17.105)
Kapanis net defter degeri 203.564 26.641 9.289 239.494
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
Maliyet 340.299 68.564 9.289 418.152
Birikmis amortismanlar (136.735) (41.923) - (178.658)
Net defter degeri 203.564 26.641 9.289 239.494
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yil
Acllis net defter degeri 203.564 26.641 9.289 239.494
Alimlar 4.930 10.150 7.453 22.533
Transferler 9.193 - (9.193) -
Elden ¢ikarilanlar (net) (12.292) (147) - (12.439)
Ddénem ici amortisman (Not 26) (6.078) (8.763) - (14.841)
Kapanis net defter degeri 199.317 27.881 7.549 234.747
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
Maliyet 328.412 66.927 7.549 402.888
Birikmis amortismanlar (129.095) (39.046) - (168.141)
Net defter degeri 199.317 27.881 7.549 234.747

Banka, 2011 yili iginde, net defter dederi 12.439 bin TL tutarindaki maddi duran varliklarini 71.830 bin TL satis bedeli ile elden

cikartmistir.
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4. Bolum Finansal Tablolar

NOT 12 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

Birikmis itfa Net defter

Maliyet paylari degeri
1 Ocak 2010 tarihi itibariyla agilig bakiyesi 12.086 (7.122) 4.964
Alimlar/(dénem itfa gideri) 1.105 (539) 566
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla bakiyesi 13.191 (7.661) 5.530
1 Ocak 2011 tarihi itibaryla agilig bakiyesi 13.191 (7.661) 5.530
Alimlar/(dénem itfa gideri) 3.633 (960) 2.673
Elden ¢ikarilanlar (2.835) 2.806 (29)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bakiyesi 13.989 (5.815) 8.174

NOT 13 - DIGER VARLIKLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Hazineden tahsil edilecek masraf ve komisyonlar(*) 30.321 -
Hammadde ve yar mamul 22.011 24.079
Elektronik Fon Transferi (“EFT”) komisyon gelir tahakkuku 6.851 6.204
TemettU gelir tahakkuklari 4.729 10.723
Pesin 6denen giderler 799 2.483
Pesin 6denen vergiler - 56.150
Diger 17.516 10.448
Toplam 82.227 110.087

(*) 4 Ekim 2011 tarihli ve 9525/19124 sayili Banka Meclisi karari ile Tarifeler Yonetmeligi degistirilerek T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi,
genel butce kapsamindaki kamu idareleri ile yapilacak islemlerden 12 Ekim 2011 tarihinden itibaren komisyon, Ucret ve masraf tahsil

edilmeye baglanmigtir.

Banka ulusal para biriminde banknotlar basmaktadir. Basimi tamamlanmayan banknotlar ile ilgili giderler yar mamul olarak
ve banknot Uretiminde kullanilan banknot kagitlari ise hammadde olarak kaydedilmektedir.

NOT 14 - TEDAVULDEKI BANKNOTLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak bakiyesi 48.937.560 38.340.278
Tedavdle giren banknotlar 26.769.916 25.055.217
Tedavulden cekilen ve imha edilen banknotlar (20.599.409) (14.457.935)
Zamanasimina ugramig banknotlar (4.893) -
31 Aralik bakiyesi 55.103.174 48.937.560
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NOT 15 - BANKALARA BORCLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Zorunlu Karsiliklar 79.398.446 48.343.564
Bankalarin cari hesaplari 10.968.110 7.847.378
Déviz depo piyasasi banka mevduatlari 928.713 -
Toplam 91.295.269 56.190.942

Zorunlu karglliklar, Turkiye'de yUrurltkte olan bankacilik mevzuatina gére bankalarin yurtici toplam pasiflerinden, Bankanin
2005/1 sayili Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig’inde belirlenen indirimler sonrasi hesaplanan tutarlar ile yurtdisi subeleri
adina Turkiye’den kabul ettikleri mevduat/katiim fonu ve bankalarca temin edilip yurtdisi subeleri nezdinde izlenen kredi
tutarlari Gzerinden hesaplanmakta ve yine ayni Tebli§'de belirlenen oranlar kullaniimakta ve Bankaya yatirimaktadir. Bankanin
5 Aralik 2008 tarihli duyurusu ile 28 Kasim 2008 tarihinden baglayarak yabanci para zorunlu karsiliklara faiz 6denmesi
uygulamasina son verilmigtir ayrica 23 Eylul 2010 tarihli duyurusuyla birlikte 14 Ekim 2010 tarihinden baslayarak TL zorunlu
karsiliklar Gzerinden hesaplanan faiz uygulamasina da son vermistir.

NOT 16 - DIGER MEVDUATLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kredi Mektuplu Déviz Tevdiat Hesaplar (‘KMDTH”) 17.923.515 18.121.162
T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligi mevduati 18.284.265 14.732.497
Kamu kurum mevduatlari 1.088.779 172.769
Kamu fonlarina ait mevduatlar 87.226 692.145
Toplam 37.383.785 33.718.573

Kredi Mektuplu Doviz Tevdiat Hesaplarin vadesi 1 yil ile 3 yil arasinda degisen vadeli mevduatlardir. T.C. Bagbakanlik Hazine
Mustesarligi'na ait mevduat dahil olmak tzere vadesiz kamu kuruluslar mevduatinin ise 10.430.619 bin TL (31 Aralik 2010:
353.505 bin TL) tutarindaki kismi faizli olup, geri kalan tutari faizsiz mevduatlardan olusmaktadir.

KMDTH para birimi cinsinden dagiimi ile faiz oranlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz orani (%) TL Faiz oram (%) TL
EURO 0,25-3,25 17.031.890 0,25-3,25 17.166.408
ABD Dolari 0,25-2,75 794.374 0,25-2,75 869.593
CHF 0,25-0,50 91.695 0,25-0,50 79.117
GBP 0,25-1,00 5.556 0,25-1,00 6.044
Toplam 17.923.515 18.121.162
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NOT 17 - IMF'YE BORCLAR

4. Bolum Finansal Tablolar

IMF’ye borclar SDR cinsinden olup, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Turkiye'nin IMF kotasi ile baglantil borglarindan
olugmaktadir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Tarkiye'nin IMF kotasi ile baglantili borglar vadesi belirlenmemis faizsiz

borglardr.

IMF’den alinan tim borglar, T.C. Hukimeti tarafindan da imzalanan senetler ile garanti altina alinmigtir.

8 Haziran 2011 tarihi itibariyla Turkiye'nin IMF'deki Ulke kotasl, 264.500.000 SDR artirilarak 1.455.800.000 SDR olmustur.

NOT 18 - DIGER ALINAN BANKA KREDILERI

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Bankalararasi para piyasalarindan borglar

516.143

1.101.946

Toplam

516.143

1.101.946

NOT 19 - DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

ithalat 6deme emirleri 945.855 747.358
Odenecek vergi ve stopajlar 43.636 77.357
Garantisiz ticari borglar 16.826 13.899
Gider tahakkuklari 7.083 25.031
Devam etmekte olan davalar icin tutulan bloke tutarlar 4.246 14.816
Diger 34.032 45.438
Toplam 1.051.678 923.899

NOT 20 - VERGILER

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Odenecek kurumlar vergisi 1.448.474 222.089
Pesin 6denen vergiler (725.472) (276.705)
Vergi (alacag))/yuikimliliigt — net 723.002 (54.616)
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Kurumlar Vergisi

Banka, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Bankanin cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
yukumldltkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
dusuldukten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2010: %20).

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yili kurum kazanclarinin
gecici vergi donemleri itibariyle vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglar Gzerinden hesaplanmasi gereken gegici
vergi orani %20'dir (2010: %20). Zararlar gelecek yillarda olugsacak vergilendirilebilir kardan distlmek Uzere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye dénuk olarak onceki yillarda olugan karlardan disutlemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosedurt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla gelir vergisi asagida ¢zetlenmigtir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

- Kurumlar vergisi 1.448.474 222.089
- Ertelenmis vergi 2.452.591 450.447
Vergi karsiligi 3.901.065 672.536

Ertelenmis vergiler

Banka, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS'ye gore hazirlanmig finansal tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gegcici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yukimldligu muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde
yer aimasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2010 :%20).
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31 Aralik itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve yUrarlUkteki vergi oranlar kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar/(yakimlultkleri) nin detayr asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varliklari/

Toplam gecici farklar (yuktimlulukleri)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2011 2010 2011 2010

Kidem tazminati yakimlGlugua 91.477 82.084 18.295 16.417

Maddi duran ve maddi olmayan varliklarin vergi 35.237 45.584 7.047 9.117
tabaniyla taginan degeri arasindaki fark

Diger 10.483 31.086 2.097 6.217

Toplam Varliklar 137.197 158.754 27.439 31.751

Degerleme hesabinin gelir tablosuna siniflandiriimasi (*) (19.489.213) (7.245.849) (8.897.843) (1.449.170)

Finansal varliklar gergege uygun deger farklari (486.208) (378.606) (24.310) (18.931)

Mevduatlar icin etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan (6.044) (8.012) (1.209) (1.602)

faiz tahakkuku farki

Toplam Yuktmlultikler

(19.981.465) (7.632.467) (3.923.362)

(1.469.703)

Net Yuktumluluk

(19.844.268) (7.473.713) (3.895.923)

(1.437.952)

(*) TCMB Kanunu’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 6009 sayili Kanun ile degistirilen 61. maddesi uyarinca Turk Lirasi’nin yabanci paralar
karsisindaki degerinin ve uluslararasi piyasalarda altin fiyatlarinin degismesi nedeniyle Bankanin aktif ve pasifindeki dovizlerin, efektiflerin ve
yabanci para cinsinden diger varlik ve yakimlultkler ile altinin degerlenmesi sonucu olusan gergeklesmemis gelir veya giderler Bankanin
yasal bilangosunda gegici bir hesap olan “Degerleme Hesabl” igerisinde takip edilmektedir. S6z konusu degerleme hesabi kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde gelir veya gider olarak dikkate alinmamaktadir. Déviz ve efektif alim satim iglemlerinden kaynaklanan kur farklari

gerceklestikleri tarih itibariyla gelir tablosu igerisinde yer almaktadir.

Ertelenmis vergi yukimlUligunun dénem igerisindeki hareketi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralk 2011

31 Aralik 2010

1 Ocak bakiyesi 1.437.952 986.043
Gelir tablosu ile iligkilendirilen ertelenmis vergi, net 2.452.591 450.447
Oz sermaye ile iligkilendirilen ertelenmis vergi 5.380 1.462
31 Aralik bakiyesi 3.895.923 1.437.952

Vergi giderinin mutabakati agagida sunulmustur:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Vergi 6ncesi kar 22.283.020 3.771.939
%20 Kurumlar vergisi orani tzerinden hesaplanan karsilik 4.456.604 754.388
Vergiye tabi olmayan gelir (566.173) (88.429)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 10.634 6.577

3.901.065 672.536

Vergi gideri
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NOT 21 - KIDEM TAZMINATI YUKUMLULUGU

Yrrltkteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukdmluligu vardir. Ayrica, halen yUrdrlikte bulunan 506
saylll Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60'inci maddesi hikmu geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme yukimlulagu bulunmaktadir. Emeklilik &ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002
tarihinde degistirimesi ile Kanun'dan gikarilmigtir.

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla ddenecek kidem tazminati, aylik 2.731,85 TL (2010: 2.517,01 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimltligua yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilgi, Bankanin,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukdmlaluk tutarinin buginkd degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Bankanin yikimldlUklerinin, tanimlanmig
fayda planlarn kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak geligtiriimesini dngérdr. Bu dogrultuda, toplam
yUkamlultklerin hesaplanmasinda kullanilan aktUeryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik ihtimaline iliskin kullanilan oran (%) 99 99

Temel varsayim, her hizmet yili igin 2.517,01 TL olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda artacagidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimig reel orani gdsterecektir. Bankanin kidem
tazminati yUkUmlUltiga kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig igin, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan
2.805,04 TL (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati ykumlulagundn bilangodaki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak bakiyesi 82.084 76.247
Yiliginde ayrilan karsilik 11.851 11.029
Yil iginde 6denen (2.458) (5.192)
31 Aralik bakiyesi 91.477 82.084
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NOT 22 - NET FAiZ GELIRI

4. Bolum Finansal Tablolar

2011 2010
Faiz geliri:
Geri satim vaadi ile alim faiz gelirleri 2.934.037 2.007.272
Ggrgege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklardan alinan 2 110.871 2.129.645
faizler
Bankalardan alinan faizler 34.872 23.006
Verilen kredi ve avanslardan alinan faizler 12.853 8.502
Toplam 5.092.633 4.168.425
Faiz gideri:
Diger mevduatlara 6denen faizler 505.817 432.281
Hazine hesaplarina verilen faizler (*) 116.883 13
IMF’ye 6denen faizler 11.604 7174
Diger alinan banka kredilerine 6denen faizler 3.037 1.134.136
Bankalara édenen faizler 1.035 798.855
Geri alim vaadi ile satim faiz gideri 23 493.283
Toplam 638.399 2.865.742
Net faiz geliri 4.454.234 1.302.683

(*)1211 sayili Banka Kanunu'nun 13 Subat 2011 tarih ve 6111 sayili Kanun ile degisik 41. Maddesi Hazine Mustesarligi’'na ait Banka
nezdinde bulunan tevdiatin nemalandirimasina iligkin usul ve esaslarin Banka ile Hazine tarafindan mustereken tespit olunacagi hikme
baglanmistir. Bu gergevede Hazine ile Banka arasinda “Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Nezdinde Tutulan T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarligi'na Ait Mevduat Hesaplarinin Nemalandinimasina iliskin Usul ve Esaslar” baslikli protokol 12 Ekim 2011 tarihi itibaryla

imzalanmis ve Hazinenin Banka nezdindeki hesaplarina faiz 6denmeye baslanmistir.

NOT 23 - NET UCRET VE KOMISYON GELIRI

2011 2010
Ucret ve komisyon geliri:
EFT komisyon geliri 89.111 72.208
Hazineden alinacak komisyon tahakkuk geliri(*) 29.010 -
Acik piyasa iglemleri 4.320 4.036
Diger fon transfer Ucretleri 654 604
Diger 6.293 6.568
Toplam 129.388 83.416
Ucret ve komisyon gideri:
Muhabir banka hesaplari 4.209 3.311
Diger 9.138 7.160
Toplam 13.347 10.471
Net ticret ve komisyon geliri 116.041 72.945

(*) 4 Ekim 2011 tarihli ve 9525/19124 sayili Banka Meclisi karari ile Tarifeler Yonetmeligi degistirilerek T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi,
genel butce kapsamindaki kamu idareleri ile yapilacak islemlerden 12 Ekim 2011 tarihinden itibaren komisyon, Ucret ve masraf tahsil

edilmeye baslanmistir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - TEMETTU GELIRI

2011 2010
Satilmaya hazrr finansal varliklardan 1.446 18.955
Toplam 1.446 18.955
NOT 25 - KUR FARKI KARI, NET

2011 2010
Kur farki kéari, net
- evalliasyon kari/(zarari), net 12.234.636 2.235.198
- ddviz alim satim kari, net 7.079.543 722.771
Toplam 19.314.179 2.957.969

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla evallasyon kari/(zarar), altin tutarlarinin degerlemesi sonucu olusan

gerceklesmemis gelirleri ve dovizlerin yeniden degerlemesi sonucu olusan gergeklesmemis evaltasyon gelir/(giderlerini)
icermektedir. Banka, yasal finansal tablolarinda, TCMB Kanunu geregi, altin tutarlarinin degerlemesi sonucu olugan
gergeklesmemis gelirleri ve dovizlerin yeniden degerlemesi sonucu gergeklesmemis evallasyon kari/(zarar)’ni net dénem

karina dahil etmemekte ve gegici hesap olan “DeJerleme Hesabl” altinda takip etmektedir.

NOT 26 - DIGER FAALIYET GIDERLERI

2011 2010
Ucretler ve maaslar 455.220 399.670
Yonetim giderleri 125.704 106.140
Sosyal guvenlik giderleri 39.855 37.302
Amortismanlar (Not 11 ve 12) 15.801 17.644
KOSGEB fonu katki payi - 22.055
Diger 15.244 274
Toplam 651.824 583.085

Banka tarafindan 2011 yilinda istihdam edilen ortalama personel sayisi 4.397’dir (2010: 4.427).
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tturk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alinan teminatlar 33.520.705 20.599.438
BIS geri ¢cagirma opsiyonu (Not 10) 87.660 71.805
Toplam 33.608.365 20.671.243

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla Banka aleyhine aciimig olup halen yasal islem surecinde olan

57.230 bin TL, 64.214.366 ABD Dolari ve 162.810 Euro (31 Aralik 2010: 64.748 bin TL, 64.106.853 ABD Dolari ve 174.473
Euro) tutarlarinda cesitli davalar bulunmaktadir. Banka, s6z konusu davalara iligkin profesyonel gérisin énemli bir maddi
kayip olasiiginin distk oldugu yéninde verilmis olmasi sebebiyle ekli finansal tablolarinda herhangi bir karsilik ayirmamistir.

NOT 28 - SERMAYE

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Bankanin 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TL Pay % TL Pay %
Hazine MUstesarlig 14 55 14 55
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 5 19 5 19
TCMB Mensuplari Sosyal Guvenlik ve Yardimlagma Sandigi Vakf 1 5 1 5
Turkiye Garanti Bankasi A.S. 1 3 1 3
Turkiye is Bankasi A.S. 1 2 1 2
Diger 3 16 3 16
Odenmis sermaye 25 100 25 100
Sermaye diizeltmesi 47.439 47.439
Toplam 6denmis sermaye 47.464 47.464

Sermaye, TCMB Kanunu’'nun 5. maddesi uyarinca 25 bin TL olup her biri 0,1 TL tutarinda 250.000 hisseye ayrilmigtir.

Bu sermaye T.C. HukUimeti’nin tasvibiyle artinlabilir. Hisse senetleri (A), (B), (C) ve (D) siniflarina ayrilmistir. (A) sinif hisse
senetleri mUnhasiran Hazine Mustesarligr'na, (B) sinifi milli bankalara, (C) sinifi milli bankalar disinda kalan bankalara ve baz
onceliklere sahip sirketlere ve (D) sinif hisse senetleri de Turk ticaret miesseselerine ve Turk vatandasligina haiz tizel ve
gercek kisilere tahsis edilmigtir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Ttrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - GECMIS YILLAR KARLARI VE YASAL YEDEKLER

Yasal mali tablolarda yer alan ihtiyat akgeleri digindaki birikmig karlar TCMB Kanunu'na istinaden mensuplara, Hazine
Mustesarligi'na ve diger hissedarlara, asagida belirlenen ihtiyat akcelerine iligkin sinirlamalara uygun olarak dagitilabilir.

Bankanin yillik yasal safi kari, asagidaki sekilde dagitilr.

i) %20’si intiyat akgesine;
i) Hisse senetlerinin nominal degerleri Uzerinden, %6 oraninda ilk kér hissesi olarak hissedarlara;

iii) Yukaridaki yUzdeler tutarinin disurtlmesinden sonra kalan miktarin en gok %5'i, iki aylik maas tutarini gegmemek Uzere

Banka mensuplarina ve %10'u fevkalade ihtiyat akcesine;

iv) Hisse senetlerinin nominal degerleri Gzerinden Genel Kurul karariyla en gok %6 nispetinde ikinci kar hissesi olarak

hissedarlara verilmektedir.
Bu dagitimdan sonra kalan bakiye Hazine MuUstesarligi’na transfer edilmektedir.
NOT 30 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nakit de@erler ve altin rezervleri 19.515.995 8.927.630
Bankalardan alacaklar (faiz gelir reeskontlari haric) 63.941.159 25.921.348
Toplam 83.457.154 34.848.978

NOT 31 - ILISKILI TARAFLARLA BAKIYELER VE ISLEMLER

Ekteki finansal tablolar asagida sunulan iligkili taraflarla olan bakiye ve islemleri icermektedir.
(i) Tliskili taraf bakiyeleri

iligkili taraf bakiyeleri, hissedarlara ve kamu kuruluslarina iligkin bakiyeleri ifade etmektedir.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Varliklar:

Gercege uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 7.816.532 8.022.978
Bankalardan alacaklar @ 28.888.360 9.162.282
Yuktumlualtkler:

Bankalara borglar © 54.353.054 40.548.058
Diger mevduatlar @ 19.460.270 15.597.411

) Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen devlet tahvillerini icermektedir.

@ Bankanin hissedarlarindan, geri satim vaadi ile alim iglemleri cergevesinde bulunan alacaklarini ve interbank déviz depolari bakiyelerini

icermektedir.
® Hissedarlara ait zorunlu karsilik mevduatlarini icermektedir.
“ Hazine ve kamu kurulugsu mevduatlarini igermektedir.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S.
31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Hazirlanan

Finansal Tablolara Iliskin Notlar
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Tturk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(ii) Tliskili taraflarla gerceklestirilmis islemler

2011 2010
Ust diizey yoneticilere sadlanan tcret ve diger faydalar 3.935 3.800
Faiz gelirleri 633.387 963.653
Faiz giderleri @ 116.883 589.567
Ucret ve komisyon gelirleri @ 78.569 36.924
Ortaklara kar dagtimi 857.141 1.833.458

' Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen devlet tahvili faiz gelirini icermektedir.
@ Hissedarlara ait mevduatlara 6denen faiz giderlerini igermektedir.

® Bankanin, hissedarlarindan elde ettidi Elektronik Fon Transferi komisyonlarini ve Hazine ve Kamu kurumlarindan alinan komisyon ve
masraflarl icermektedir.
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4.4 TCMB’de Denetim ve Denetim Raporlar

4.4.1 TCMB’de Denetim

Bir anonim sirket olan TCMB faaliyetinin denetimi, 1211 sayill TCMB Kanunu’ndaki dtizenlemeler dogrultusunda yapiimakta
ve Banka ici ve disi organlarca gergeklestirilen denetimler olarak ikiye ayriimaktadir.

Banka Ici Denetimler

TCMB Kanunu’nun 15. maddesi uyarinca Genel Kurul, Banka Meclisi tarafindan verilen Yillik Rapor ile Denetleme Kurulu
Raporu’nu, Bankanin bilancosunu, kéar ve zarar hesaplarini denetler ve karara baglar. Genel Kurul, Banka Meclisini ve
Denetleme Kurulunu ibra etmek suretiyle Bankanin yillik faaliyetinin denetimini her yil bu sekilde gergeklestirir.

Denetleme Kurulu ise, Banka Kanunu’'nun 24. maddesi uyarinca, Bankanin butin muamele ve hesaplarini denetler; yil
sonunda hazirlayacagi raporu Genel Kurula sunar. Banka Kanunu’nun verdigi yetki cergevesinde Denetleme Kurulu,
mUtalaalarini yazili olarak Banka Meclisine bildirir ve bir kopyasini da T.C. Basbakanliga verir.

Bankanin mutad iglemlerinin denetim gorev ve yetkisi, TCMB Teskilat ve Gorevleri Esas Yonetmeligi'nin 43. ve 44. maddeleri
uyarinca Denetim Genel Mudurligune verilmistir.

Denetim Genel Muduarlagu, 1211 sayill Kanun ve diger mevzuatin tanidigi yetkiler ve gorevler gercevesinde, Bankanin
birimleri, subeleri ve temsilcilikleri ile Banka digi kurumlar ve kuruluglar nezdinde denetim yapmak; inceleme ve
arastirmalarda bulunmak; gerektiginde sorusturma yapmak ve danigmanlik faaliyetinde bulunmak gérev ve yetkisini haizdir.
Denetim Genel Mudurliginde, 16 bagmufettis, 5 basdenetgi, 13 mufettis, 2 denetci, 3 bilisim teknolojileri denetgisi ve 9
mUfettis yardimcisi gérev yapmaktadir. S6z konusu denetim elemanlarindan bir bagsmufettis ile bir basdenetci, Genel Mudure
gbrevlerinde yardimci olmak Uzere gorevlendiriimigtir.

2011 yilinda bagimsiz denetim sirketince yapilan Kalite Glvencesi Degerlendirmesi ¢alismasi sonucunda, Denetim Genel
Mudurligince gergeklestirimekte olan i¢ denetim faaliyetinin uluslararasi standartlara uygun ve kiresel en iyi uygulamalar
paralelinde oldugu belgelenmistir.

Denetim raporlarinin sonugclarina iliskin gerekli dnlemlerin alinip alinmadigini takip amaciyla olusturulan ve Yonetim Komitesi,
Banka Meclisi ile Denetleme Kurulunun bilgilendirilmesini, gindemdeki konulara iliskin gértslerinin alinmasini amaglayan
“Denetim Takip Sistemi” faaliyeti bu yil Mayis ve Aralik aylarinda yapilmistir.

Banka Dis1 Denetimler
TCMB nezdinde gerceklestirilen dis denetimin yasal dayanagi, TCMB Kanunu’nun 42. maddesidir. Buna gére Bagbakan,
Bankanin igslem ve hesaplarini denetlettirme yetkisine sahiptir.

Banka Kanunu’'nun 42. maddesi uyarinca Bagkan tarafindan, Banka faaliyeti ile uygulanmis ve uygulanacak olan para
politikasi hakkinda, her yil Nisan ve Ekim aylarinda Bakanlar Kuruluna rapor sunulmaktadir. Banka, faaliyetine iliskin olarak
yilda iki defa TBMM Plan ve Butce Komisyonunu bilgilendirmektedir.

Banka Kanunu’nun 42. maddesinin 2. paragrafina gére; Banka, bilango, kar ve zarar hesaplarini bagimsiz denetim
kuruluslarina denetlettirebilir. Uluslararasi standartlarda faaliyet gésteren merkez bankalarinin temel ilkeleri olan “seffaflik” ve
“hesap verme sorumlulugu” cercevesinde en etkin araglardan biri olarak gérilen bagimsiz dis denetim uygulamalarina 2000
yllinda baslanmis olup, her yil yapilan bagimsiz denetimlerin sonucunda hazirlanan raporlar Bankamiz Genel Ag sitesi
araciiglyla kamuoyuna duyurulmaktadir.

Yukarida belirtilen denetimlerin yani sira; T.C. Bagsbakanlik Hazine Mustesarligi, Devlet Denetleme Kurulu, Sayistay, bazi

Bakanliklar ve yetkili diger kamu otoriteleri, gerek gértlen durumlarda, kendi gérev alanlarina giren konularda, denetim
elemanlar araciligiyla, Bankamizda denetim yapabilirler.
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4.4.2. TCMB Denetleme Kurulu Raporu

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI
ANONIM SIRKETI
DENETLEME KURULU

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A S.
2011

SEKSENINCI HESAP YILINA AIT

DENETLEME KURULU RAPORU

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 2011 Yili Hesap Dénemine iligkin faaliyet ve sonuglari, ilgili mevzuat hikimleri
gergevesinde Kurulumuzca incelenmisgtir.

1.idare Merkezi ve Subelerde yapilan denetleme ve sayimlarda; yedek ve servis kasalarinda bulunan nakit, altin, efektif ve
kiymetli evrakin muhasebe ve mevcutlar defterindeki kayitlarina uygun bulundugu, bu kiymetlerin talimata gére muhafaza
edilerek yonetildigi,

2.Banka hesaplariyla ilgili defterlerin incelenmesinde; kayitlarin dizenli ve mevzuata uygun olarak tutuldugu, Banka
islemlerinde Bankamiz Kanunu ve Esas Mukavelesi hukumlerine aykir bir duruma rastlanmadigi, Banka'ca acilan i¢ kredinin
belirlenen limit dahilinde islem gérdigu,

3.31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diizenlenmis bulunan “Bilanco” ile 01.01.2011-31.12.2011 dénemini kapsayan “Kar ve Zarar
Hesabr'nin Turk Ticaret Kanunu, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu ve Vergi Kanunlar’'nin 6ngérmus oldugu
“‘Degerleme” esaslarina ve muhasebe kurallarina uygun olarak hazirlandig,

4. Mali Tablolarin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 31 Aralik 201 1tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine iligkin faaliyet sonucunu TUrkiye’de yurirlikte bulunan mevzuata ve Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Kanunu’na uygun olarak dogru, gercek ve acik bir sekilde gdsterdigi,

5.Hukuki sorumluluk konusunda Banka'ca acilan davanin temyiz asamasinda oldugu,

Kurulumuzca tespit olunmustur.

Sonug olarak; 31 Aralik 2011 tarihli “Bilango” ile “Kar ve Zarar Tablosu"nu Sayin Genel Kurul'un onayina saygilarimizla arz
ederiz.

Ankara, 15/03/2012

Mustafa Saim UYSAL Abdullah YALGIN
Denetleme Kurulu Uyesi Denetleme Kurulu Uyesi

< )

Prof.Dr.Hasan TUREDI Yasin AYDIN )
Denetleme kurulu Uyesi Denetleme Kurulu Uyesi
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4.4.3 TCMB Kanunu'na ve Ilgili Mevzuata Uygun Olarak Diizenlenmis Bagimsiz Denetim Raporu
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketi'ne

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.'nin (“Banka”) 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla hazirlanan bilangosu, ayni tarihte sona
eren yila ait kar ve zarar tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akim tablosunu, 6Gnemli muhasebe politikalari ile diger
aciklayici notlarin bir ¢zetini denetlemis bulunuyoruz.

Banka Yénetiminin Sorumluluguna iliskin Aciklama

Banka ydnetimi rapor konusu finansal tablolarin Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu’na ve ilgili mevzuata uygun
olarak hazirlanmasindan ve dogru bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata veya hileden
kaynaklanan énemli él¢lde yanlis dizenleme igermeyecek bigimde hazirlanmasini ve dogru olarak sunulmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve muhafaza edilmesini, mevcut kosullar altinda makul
muhasebe tahminlerinin yapiimasini, uygun muhasebe politikalarinin secilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin Aciklama

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak finansal tablolar hakkinda goérus bildirmektir. Denetim
caligmalanmiz Uluslararasi Denetim Standartlar’na uygun olarak yapilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
denetimin, finansal tablolarda énemli bir hata bulunmadigr hususunda makul bir glivence saglamak Uzere planlanarak
yurGtdlmesini gerektirmektedir.

Denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve acgiklamalarla ilgili destekleyici kanit toplamak amaciyla, denetim tekniklerinin
kullanilmasini icermektedir. Denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata veya hileden kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak Uzere, dnemli dlglde yanlis dizenleme icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, denetcinin kanaatine gére yapilir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin finansal tablolarin hazirlanmasi ve dogru
sunumu ile ilgili i¢ kontrol sistemi g6z 6énidnde bulundurulmakla birlikte, amag i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérus
vermek degil, mevcut kosullarin gerektirdigi denetim tekniklerini gelistirmektir. Denetim, ayni zamanda igletme yonetimi
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin makulliguntn yaninda finansal
tablolarin genel sunusg seklinin degerlendiriimesini de icermektedir.

Elde ettigimiz denetim kanitlarinin, gérdastimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Bagimsiz Denetci Gortist

Goérusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, butdn énemili taraflariyla Bankanin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Kanunu'na ve ilgili mevzuata uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Diger Husus
Bankanin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, bir bagka denetim sirketi tarafindan bagimsiz denetime
tabi tutulmus olup s6z konusu denetim sirketi, 25 Subat 2011 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gérts bildirmigtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mujde Sehsuvaroglu
Sorumlu Ortak Bagdenetgi
Istanbul, 24 Subat 2012
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4.4.4 UFRS'ye Goére Dtizenlenmis Bagimsiz Denetim Raporu

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketi'ne

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.’nin (“Banka”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte
sona eren yila ait gelir tablosunu, kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, énemli
muhasebe politikalarinin ézetini ve diger dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Banka Yénetiminin Sorumluluguna iliskin Aciklama

Banka yonetimi finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmasindan ve dogru
bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata veya hileden kaynaklanan énemli él¢ide yanlis
duzenleme icermeyecek bicimde hazirlanmasini ve dogru olarak sunulmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve muhafaza edilmesini, mevcut kosullar altinda makul muhasebe tahminlerinin yapilmasini,
uygun muhasebe politikalarinin segilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin Aciklama

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak finansal tablolar hakkinda goérus bildirmektir. Denetim
caligmalanmiz Uluslararasi Denetim Standartlar’na uygun olarak yapilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
denetimin, finansal tablolarda énemli bir hata bulunmadigr hususunda makul bir glivence saglamak Uzere planlanarak
yurGtdlmesini gerektirmektedir.

Denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve aciklamalarla ilgili destekleyici kanit toplamak amaciyla, denetim tekniklerinin
kullanilmasini icermektedir. Denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata veya hileden kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak Uzere, dnemli dl¢lide yanlis dizenleme igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, denetginin kanaatine gore yapilir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin finansal tablolarin hazirlanmasi ve dogru
sunumu ile ilgili i¢ kontrol sistemi g6z éndnde bulundurulmakla birlikte, amag i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérus
vermek degil, mevcut kosullarin gerektirdigi denetim tekniklerini geligtirmektir. Denetim, ayni zamanda isletme yonetimi
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin makulliguntn yaninda finansal
tablolarin genel sunug seklinin degerlendiriimesini de icermektedir.

Elde ettigimiz denetim kanitlarinin, gériastimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
Bagimsiz Denetci Gortist

Goérusimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, butdn énemili taraflariyla Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.’nin 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar’'na uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Bankanin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, bir bagka denetim sirketi tarafindan bagimsiz denetime
tabi tutulmus olup s6z konusu denetim sirketi, 7 Mart 2011 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu géras bildirmistir.

istanbul, 5 Mart 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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4. Bolum Finansal Tablolar

4.5. Tarkiye — IMF Parasal Iliskileri

Bankanin IMF’ye olan yakimltlugu, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla sifirlanmigtir. Hazine Mistesarliginin IMF’den dogrudan
borclanma yoluyla sagladigr krediler ise, 2010 yili sonunda 3.654 milyon SDR iken, 2011 yilinda yapilan 1.780 milyon SDR
tutarindaki geri 6demeler sonucunda, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 1.874 milyon SDR'’ye gerilemis olup, 6demeler 14 Mayis
2013 tarihi itibariyla tamamlanacaktrr.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, IMF’nin Banka nezdinde 3.217 milyon SDR’nin 30 Nisan 2011’da IMF tarafindan belirlenen SDR
kurundan karsilidi, 7.888 milyon TL mevcudu bulunmaktadir.

Hesap Adi TL SDR
1 numarall hesap 8.925.025 3.639.500
2 numarall hesap 8.204 3.346
Menkul kiymetler hesabi 7.879.339.278 3.213.084.246

7.888.272.507 3.216.727.092

IMF’nin 1 ve 2 no.lu hesaplari, Banka bilancosunun pasifinde Uluslararasi Kuruluslar Mevduati basligi altinda izlenmekte
olup, Nazim Hesaplarda izlenen menkul kiymetler hesabi ise, Hazine Mistesarligi tarafindan IMF lehine verilmis ciro
edilemez, faizsiz ve istendiginde paraya c¢evrilebilir menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Bu raporu Banka Genel Kuruluna sunarken, hissedarlara dagrtilacak kar hisseleri ile Banka mensuplarina ddenecek
temettinun 17 Nisan 2012 tarihinden itibaren 6denmeye baslanmasini onayiniza arz ederiz.
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On Kapakta soldan saga:

Turkiye'de Harf Devriminden sonra ilk basilan banknot olan
E-2 Emisyon Grubu 1. Tertip 5 Turk liras,

TCMB Banknot Matbaasi tarafindan basimi Turkiye’de
gergeklestiriimis olan E-5 Emisyon Grubu 3. Tertip 100 Turk
lirasl,

“Mor Binlik” olarak anilan E-5 Emisyon Grubu 1. Tertip
1000 Turk lirasl,

Paradan alti sifir atiimasinin ardindan dolagimdaki en buyutk
kuprld banknot olan E-8 Emisyon Grubu 1. Tertip 100 Yeni
Turk Lirasi,

Yeni TUrk Lirasindan Turk lirasina gegilmesinin ardindan
basilan en kigUk kupUrli banknot olan E-9 Emisyon Grubu
1. Tertip 5 TUrk lirasi

yer almaktadir.

Arka kapakta:

Gunumuzde tedavilde bulunan Turk lirasi madeni paralar ile

1935 yilinda tedavule sdrtlen 10 kurus,
1971 yilinda tedavule surtlen 50 kurus,
1934 yilinda tedavule surtlen 100 kurus,
1947 yiinda tedavule surdlen 1 kurus,
1935 yilinda tedavule surdlen 1 kurus,
1948 yilindan tedavdle surulen 2,5 kurus,

1935 yilinda tedavule strtlen 5 kurus

yer almaktadir.
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