TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

ITI. BANKACILIK SEKTORU GELISMELERI VE RISKLER

Ulkemiz ekonomisinin toparlanma edilimine girmesi, risk algisinin azalmasi ve bankacilik sektoriinde
rekabetin yodun olmasi kredi arzini artirmustir. Iktisadi gordindime iliskin giivenin artmasi, istihdam
kosullarindaki iyilesme ve kredi faiz oranlarimin disiik seviyesi kred talebindeki artisi desteklemistir. Kredi
hacmi ile cari agigin artmasi ve kisa vadeli sermaye girisinin hizlanmasi finansal istikrara iliskin riskleri
gtindeme getirmis, Bankamizca uygulanan yeni politika bilesimi ile kredi artisimin finansal istikrar agisindan
makul seviyelere cekilmesi ve portfoy yatinmiarinin vadesinin uzatiimas: amaglanmaktadir. Reel sektor ve
hanehalkinin bor¢ ddeme kapasitesinin artmasiyla, sorunlu kredi oraniari gerilemis ve sektorin aktif kalitesi
gliclenmistir. Net faiz marjinin gerilemesine badill olarak bankacilik sektordindn kariiik performansinin azals
edilimine girmesine ve kredilerdeki artisin etkisiyle sermaye yeterlilik oraninin sinirli olarak gerilemesine
ragmen, bankacilik sektordi gliclli sermaye ve kdrlilik yapisim korumaktadir.

Agirhikh olarak bankacihik sektoriinden olusan Tiirk finans sektorii saghkh
biiyiimesini siirdiirmektedir. 2010 yilinda da blylmesini sirdiiren Ullkemiz finans sektdriiniin
bilancosu 2009 yilina gdre ylizde 25,8 biiyliyerek 1.146 milyar TL'ye ulasmig, GSYH'ye orani ise yiizde
103,7 olarak gergeklegmistir. Sektér aktiflerinin ylizde 87,8'ini olusturan bankalarin payr gegen yilin
ayni donemine gore sabit kalirken, gayrimenkul yatirm ortakliklarinin, tiiketici finansman sirketlerinin
ve faktoring sirketlerinin payi artmis, sigorta ile finansal kiralama sirketleri ve menkul kiymet yatirim
fonlarinin payr azalmistir (Grafik III.1). Finansal sektérde agirhidini koruyan bankacilik sektoriiniin
toplam varliklari, 2010 yili Aralik ayinda yil sonuna gére nominal yizde 20,7, reel ylizde 12,3 artarak
1.007 milyar TL'ye ylikselmistir. Bdylece 2009 yilinda yilizde 87,6 olan bankacilik sektoriinin bilango
buyUklGginin GSYH'ye orani 2010 yili sonunda ylizde 91'e yiikselmistir (Grafik III.2).

Grafik III.1. Finansal Sektoriin Bilango Grafik II1.2. Bankacilik Sektoriiniin Gelisimi
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2011 yilimin ilk ceyreginde kredi artis hizi ivme kaybetmekle birlikte finansal istikrar
acisindan makul seviyelere gerilememistir. Kredilerdeki artisin GSYH'ye oraninin kiiresel kriz
Oncesi seviyesinin Uzerine gikarak ylizde 12,4’e yiikselmesine karsin, mevduat artisinin GSYH'ye orani
2010 yil ikinci yansindan bu yana gerilemistir (Grafik III1.3). Kredi artisi ve sermaye girisiyle yurt ici
talebin gicli olmasina karsin, kiresel bliyimenin ivme kazanamamasi nedeniyle i¢c ve dis talepteki
ayrisma belirginlesmis, artan cari islemler acigi finansal istikrara iliskin kaygilari glindeme getirmistir
(Grafik III.4). Makro finansal riskleri sinirflamak, kisa vadeli sermaye giriglerini azaltmak ve kredi artis
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hizini yavaslatmak amaciyla 2010 yili Kasim ayindan itibaren birbirini tamamlayici nitelikte farkli politika
araclar bir arada kullanilarak yeni bir politika bilesimi uygulanmaya baglanmistir. Oniimiizdeki
dénemde dis talep, sermaye akimlari ve kredi genislemesi gibi unsurlar politika bilesiminin yapisini
etkileyebilecektir.

Grafik II1.3. Kredi ve Mevduat Artisi / GSYH Grafik III.4. Sermaye Girisi ve Kredi
(TGA Harig, %)"? (%, TGA Harig)*
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(1) Kur etkisinden arindirmak amaciyla kullanilan sepet deger krediler igin (1) 2011 yil ilk geyregine iliskin GSYH verisi tahmini degerdir.
ylizde 70 ABD dolari ve yiizde 30 Euro’dan mevduat igin ise yiizde 60 ABD
dolari ve yiizde 40 Euro doviz alis kurundan olusmaktadir. Kur etkisinden
arindirma isleminde Aralik 2007-Mart 2011 dénemindeki ortalama sepet
kur kullanilmis olup, ddvize endeksli krediler YP krediler iginde
degerlendirilmigtir.
(2) 2011 yili ilk geyregine iliskin GSYH verisi tahmini degerdir.

Ulkemizin de icinde bulundugu gelismekte olan iilke ekonomilerinin gelismis
iilkelere gére daha hizli toparlanmasi, bu iilkelere olan sermaye akimlarini giiglendirerek
yurt ici kredi talebini artirmistir. Gelismekte olan (lkelerin biylime oranlarinin yiksek
gerceklesmesi bu (lkelere olan sermaye giriglerini hizlandirmis ve giicli i¢ talebin etkisiyle kredi artis
hizinda toparlanma gdzlenmistir (Grafik II1.5). Ote yandan, gelismis (ilkelere iligkin riskler énemini
korurken, bu (lkelerin kamu borcu ydnetiminde ve finansal sistemlerinde yasadiklari sorunlarin
onlimiizdeki donemde de devam edecegi ve dis talebin zayif seyredecedi disiiniiimektedir. Nitekim
ABD, Euro Alani ve Japonya ekonomilerinde kredi artis hizinin kriz dncesi seviyesini yakalayamadigi
gbzlenmektedir (Grafik 1.12). Bu kapsamda Euro Alani Kredi Anketi incelendiginde, firma kredilerine
iliskin talebin giiglenmesine karsin, bireysel kredi talebinin zayif seyrini korudugu gdzlenmektedir
(Grafik II1.6).
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. P A Grafik IIL.6. Euro Alanindaki Kredi Standartlan
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Kaynak: ECB, Euro Area Bank Lending Survey, Nisan 2011
. (1) Kredi standartlarinin negatif olmasi standartlarin gevsedigine, kredi
Kaynak: IMF, IFS talebinin pozitif olmasi ise kredi talebinin arttigina isaret etmektedir.
(2) Bireysel kredi talebi konut kredilerine iligkindir.

Alinan tedbirlerin etkisiyle 6zellikle yilin ikinci yarisinda iilkemizde kredi artis hizinin
yavaslamasi beklenmektedir. 2010 yili son ceyredinde ivmelenme sergileyen kredilerin artis hiz,
politika kararlarinin etkisiyle, 2011 yili ilk geyreginden itibaren sinirli da olsa yavaslamaya baslamistir
(Grafik II1.7). 2011 yil Mart ayinda kredilerin toplam aktifler icindeki payi ylizde 53,9'a yiikselmis olup,
yillik reel artis hizi ise yilizde 30,2'ye ulasmistir. Krizden gikis siirecinde kredi biiyiimesine diger firma
kredileri ve tiiketici kredilerinin yani sira KOBI kredilerinin énemli élgiide katkisi olmustur. Nitekim
kredilerdeki yiizde 30,2 oranindaki yillik reel artisin 8,5 puan tiiketici, 9,8 puani KOBI, 10,5 puani ise
diger firma kredilerinden kaynaklanmaktadir. Bu dénemde kredi kartlarinin bllylimeye katkisi 1,4 puan
ile sinirl kalmistir (Grafik II1.8).

Grafik II1.7. Kredilerin Gelisimi Grafik II1.8. Kredilerin Tiirlerine Gore Reel Artisi
(Milyar TL, %)*? ve Biiyiimeye Katkisi (% Katki, TGA harig)!
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(1) Reel Kredi Endeksi 2007-IV=100. Endeks hesaplanirken toplam Kaynak: BDDK ~-TCMB
krediler TUFE (2003=100) ile reel hale getirilmistir. (1) Krediler, TUFE (2003=100) ile reel hale getirilmistir.
(2) Briit TGA dahildir.

Kiiresel kriz sonrasi donemde hizla toparlanmaya devam eden KOBI kredilerinin yani
sira, 2011 yih ilk ceyreginde basta ihtiyac ve konut kredileri olmak lizere tiiketici kredileri
artisi ivmelenmistir. 2011 yili ilk ceyredinde yil sonuna goére toplam kredilerde yiizde 7,3 oraninda
artis yasanirken, tiketici kredileri ylizde 8,9 ve ihtiyag kredileri ylizde 10,4 oraninda artmistir. 2006-
2010 doneminde bireysel kredilerin yil sonuna goére lg ayhk artis hizi, toplam kredilerin altinda
kalirken, 2011 yilinda firma kredilerine yakin bir ivmelenme gdstermistir. Bu gelismede temel olarak
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kredi faiz oranlarinin tarihsel olarak disiik seviyelerde olmasi, bireylerin ertelenen tiiketim ihtiyaglarini
gerceklestirmeleri, gelecek donemlere iliskin taleplerini éne cekmeleri ve bankalarin rekabetci kredi
drlnleri sunmalari nedeniyle ihtiyag ve konut kredilerindeki artis etkili olmustur. 2006 yilindan itibaren
gerileme gozlenen tasit kredilerinde 6zellikle 2010 yili son ¢eyredinde kaydedilen hizh artisin, 2011 yili
ilk ceyredinde sinirli olmakla birlikte devam etmesi bireysel kredilerdeki artisi desteklemistir (Grafik
I11.9).

Grafik II1.9. Kredilerin Yilin ilk Ceyregine iliskin Gelisimi (TGA Harig, %)>
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(1) Veri kisiti nedeniyle diger firma kredileri ile KOBI kredilerine iliskin ortalama 2007-2010 dénemini kapsamaktadir.
(2) Toplam krediler, firma kredileri ile bireysel kredilerden olusmaktadir. Diger firma kredileri ve KOBI kredileri toplam firma kredilerini olusturmaktadir.
Bireysel krediler ise kredi kartlari ile tiiketici kredilerinden olusurken, konut kredileri, tasit kredileri ve ihtiyag kredileri toplami tiiketici kredilerini vermektedir.

Bankalararasi rekabetin yogun oldugu iilkemiz kredi piyasasinda, firmalarin isletme
sermayesi gereksinimleri ve stok artinmlari, bireylerin ise dayamkl tiiketim mal
ihtiyaclarinin alimi nedeniyle gereksinim duyduklan finansman, kredi talebindeki artisi
desteklemistir. Banka Kredileri Egilim Anketi sonuclarina gore, bankalararasi rekabetin
yogunlagmasina bagli olarak, kriz siirecinde 6nemli dlgiide sikilastirilan kredi kosullarinin 2011 yili ilk
ceyredinde konut kredileri ile genel firma kredileri disinda gevsetildigi gdzlenmektedir (Grafik II1.10).
2011 yihnin ilk Gg aylik doneminde artan rekabet baskisinin olumlu etkisine karsin basta sermaye
yeterliligi ile ilgili kisitlar olmak Uzere artan risk algilamasi, fon maliyetleri ve bilanco kisitlamasi
nedeniyle isletme kredilerine uygulanan standartlar sikilagmistir. Bu dénemde igletmelerin stok artirimi
ve isletme sermayesi gereksiniminden kaynaklanan finansman ihtiyaglari nedeniyle artan kredi
taleplerinin, éniimiizdeki ti¢ aylik ddnemde yavaslayarak da olsa siirmesi beklenmektedir. 2011 yili ilk
ceyreginde dayanikh tiiketim mallarina yapilan harcamalardan kaynaklanan finansman ihtiyac ve
tiketici guvenindeki iyilesmeyle ihtiyac kredileri talebi artarken, rekabet baskisi bu kredilerin
kosullarinin gevsetilmesinde etkili olmustur. Ayni dénemde konut kredilerine dair kredi - teminat
oranina iligkin sinirlama ve bankalarin ortalama krediler (izerindeki kar marjini artirmaya baglamalari
nedeniyle konut kredileri kosullarinda sikilasma yasanmistir.
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Grafik II1.10. Banka Kredileri Egilim Anketi *?
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(1) 2011 yili ikinci geyregine iliskin veriler gelecek g aya iliskin beklentilerdir.
(2) Kredi standartlarinin negatif olmasi standartlarin sikilastigina, kredi talebinin pozitif olmasi ise kredi talebinin arttigina isaret etmektedir.

Bankamizca alinan tedbirlerin etkisinin kredi faizlerine gecikmeli yansimasi
beklenmektedir. 2010 yili sonundan bu yana kredi faiz oranlarinda sinirl da olsa yukari yonli bir
degisim gozlenmekte olup, politika bilesiminin kredi faizleri Uzerindeki sikilastirici etkilerinin
onlimiizdeki donemde daha belirgin hale gelmesi beklenmektedir. 2011 yili Mart ayinda tasit kredisi
faiz orani yillik yizde 10,5, konut kredisi faiz orani ylizde 9,7, ihtiyag kredisi faiz orani ylizde 12 ve
ticari kredi faizi ylzde 8,9 olarak gerceklesmistir (Grafik III.11). Uygulanan politika bilesimi
kapsaminda zorunlu karsilik oranlarindaki artisa baglh olarak ortaya cikan maliyet baskisi nedeniyle
bankalar 6ncelikle mevduat faizlerini distirmis, ardindan kredi faiz oranlarini artirmistir. Bu durum
ticari kredi faiz orani ile mevduat faiz orani arasindaki farkin 2011 yili Mart ayinda yeniden artmaya
baslamasina neden olmustur (Grafik III.12).

Grafik II1.11. Tiiketici Kredileri Faiz Orani Grafik I11.12. Mevduat ve Ticari Kredi Faizi
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Kredi portfdyiinde KOBI kredilerinin payi artarken, kurumsal krediler ile kredi
kartlarinin payi gerilemektedir. Kredi portfoytinin dadilimina bakildiinda, 2011 yii Mart ayi
itibartyla tiiketici kredileri ve KOBI kredilerinin toplam icindeki payinin yiizde 48,9 oldugu ve 2009 yili
sonuna gére s6z konusu payin 3,9 puan arttigi gdzlenmektedir (Grafik II1.13). incelenen dénemde
kredi kartlarinin payinin gerilemesine karsin, ihtiyac kredilerinin payindaki artis dikkat gekicidir. Bu
gelismede bireylerin nakit ihtiyaclarini, faiz orani daha yiiksek olan kredi kartlarindan nakit avans
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almak yerine ihtiyag kredisi kullanarak saglamaya baslamalarinin etkili oldugu disintlmektedir
(Grafik I1.33).

Bankamizca kredi artisina iligkin alinan tedbirlerin yani sira BDDK tarafindan da bankalarin artan
kredi riskine iliskin 6nlem almak ve finansal istikrara iliskin riskleri azaltmak amaciyla konut kredilerine
iliskin olarak kredi deder orani sinirlamasi getirilmis ve karar 18 Aralik 2010 tarih ve 27789 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanmistir. S6z konusu karara gore 01 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere bankalar tarafindan konut edinmeleri amaciyla tiketicilere kullandinlacak krediler ile konut
teminati altinda kullandirilacak tiiketici kredilerinde, kredi tutarn teminata konu olan gayrimenkuliin
degerinin yilzde 75'i, ticari gayrimenkul alimi amach kullandirlacak kredilerde ise kredi tutari teminata
konu olacak gayrimenkuliin degerinin yiizde 50'si ile sinirlandiriimistir.

Grafik II1.13. Toplam Kredilerin Dagilimi Grafik III.14. Tiiketici Kredilerinin Dagilimi
(%, Milyar TL, TGA harig) (%, Milyar TL, TGA harig)
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Agirhikh olarak Tiirk lirasi cinsinden kullandirilan kredilerin vadesi uzamaktadir.
Mevduatin vadesinde gdzlenen uzamanin yani sira kredilerin vadesinde de artis yasanmasi reel kesim
ve hanehalki acgisindan olumlu olarak degerlendirilmektedir. 2011 yili Mart ayi itibariyla orta ve uzun
vadeli kredilerin payi 2009 yili sonuna gore 4,9 puan artarak yiizde 63,9'a ulasmistir (Grafik III1.15). Bu
gelismede, temel olarak orta ve uzun vadeli YP kredilerin payinin artmasi ve kisa vadeli TP kredilerin
payinin gerilemesi etkili olmustur. 2011 yili Mart ay itibariyla yabanci para kredilerin toplam krediler
icindeki payl TL'nin deder kaybetmesinin de etkisiyle yllsonuna gére 0,6 puan artarak ylizde 32,5e
yikselmistir (Grafik III.15). Dider (lkelerle karsilastiridiinda ilkemiz bankacilik sisteminde déviz
cinsinden kredilerin payinin, AB ortalamasina yakin seyrettigi goriilmektedir (Grafik II1.16). Kredilerin
vadesinin uzamasi ve Turk lirasi kredilerin payinin yiksek olmasi finansal istikrar acisindan olumiu
olarak degerlendiriimektedir.

Finansal istikrar Raporu — Mayis 2011

28



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Grafik II1.15. Kredilerin TP/YP ve Vade Grafik II1.16. YP Krediler
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Kaynak: BDDK —-TCMB Kaynak: IMF, BDDK —TCMB
(1) Kisa vade, 1 yildan kisa vadeyi ifade etmektedir. (1) Genel olarak 2010 yili sonu olmak tizere, FSI veritabaninda yer alan en
(2) Dovize endeksli krediler YP kredilerin icerisinde yer almaktadir. gtincel veriler kullaniimistir.

Kredi genislemesine paralel olarak mevduatin krediye doniisiim oram artarken,
bankalarin kisa vadeli finansman kaynaklarinin toplam aktifler icindeki payr artmis ve
menkul kiymet yatinmlarinin payi gerilemistir. 2011 yii Mart ayi itibariyla kredilerin toplam
aktifler icindeki pay1 2010 yil sonuna gore 1,7 puan artarak yiizde 53,9'a ulasirken, bilangodaki agirhig
kriz doneminde artmis bulunan menkul kiymetlerin pay1 2 puan gerileyerek ylizde 26,6'ya diismistiir
(Grafik II1.17). Pasif yapisinda ise bankalarin temel fon kaynadi olan mevduatin pay yiizde 60,1'ya
gerilemistir. Bankalar finansman ihtiyacini temel fon kaynagi mevduatin yani sira artan oranda repo
islemlerinden saglanan fonlar, yurt disindan alinan borglar, menkul kiymet ihraclari ve menkul dederler
portféylindeki distis ile finanse etmisglerdir (Grafik III.18). Bu ddnemde kredi hacmindeki
ivmelenmenin mevduattaki artisin lizerinde olmasi nedeniyle mevduatin krediye déniisim orani yilizde
92,7'ye yukselmistir (Grafik III.19).

Grafik II1.17. Krediler ve Menkul Degerler Grafik III1.18. Mevduat, Repo islemlerinden
(% Aktif)* Saglanan Fonlar ve Bankalara Borglar (% Aktif)
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Bankalarin yurt digi yiikiimliiliikleri artis egilimini siirdiirmektedir. Krizin etkilerinin
azalmasina paralel olarak 2009 yili sonundan itibaren yurt disi borclanma piyasasinda
baslayan canliigin siirdiigii goriilmektedir. 2011 yili Mart ayi itibariyla bankacilik sektériiniin
toplam yurt disi yiktmlilikleri gegen yilin sonuna gore ylizde 8,6 artarak 89 milyar ABD dolari
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seviyesinde gergeklesmis olup, toplam aktiflerin ylizde 13,2'si yurt disi borglarla fonlanmaktadir
(Grafik III.19 ve Grafik III.20).

Grafik II1.19. Kredi/Mevduat ve Yurt Disi Borglar Grafik II1.20. Mevduat ve Yurt Disi Borglar
(%, Milyar ABD Dolar)? (% Pasif)
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(1) TGA harigtir.

Bankalarin yurt disindan sagladiklani fonlarin artmasi, pasif vadesinin uzamasina
katkida bulunmaktadir. 2010 yili sonu itibariyla sendikasyon ve sekiritizasyon kredileri toplami
onceki yilsonuna goére yiizde 29,5 artarak 23,4 milyar ABD dolarina ulasmis, 2011 yili Mart ayinda ise
24,1 milyar ABD dolar olarak gerceklesmistir (Grafik III1.21). Sendikasyon ve sekiiritizasyon kredilerinin
yurt disi yakiamldlikler icindeki payi yiizde 27,1, toplam yabanci kaynaklar icindeki payi yiizde 4,1,
toplam pasif icindeki payi ise yilzde 3,6'dir. Yurt digi yikimlGliklerin adirlikl ortalama vadesi,
sendikasyon kredilerinin payindaki artis nedeniyle 2011 yii Mart ay itibanyla 3,9 yil olarak
gerceklesmistir. Ayni dénemde yurt digi yukimldliklerin ylzde 17,2'sini olusturan sendikasyon
kredilerinin ortalama vadesi 1 yil, ylizde 9,9'unu olusturan sekdritizasyon kredilerinin ortalama vadesi
ise 6,5 yildir (Grafik III.22). Ayrica, daha 6nce sadece yurt disinda tahvil ve bono ihrag edebilen
mevduat bankalarinin BDDK Karari ile birlikte yurt icinde de tahvil ve bono ihrag etmelerine izin
verilmig, s6z konusu Karardan bu gline kadar mevduat bankalari yurt icinde yaklasik 6,8 milyar TL
nominal tutarl, yurt disinda ise yaklasik 5,1 milyar TL karsiigi ABD dolari cinsinden tahvil ve bono
ihrac etmistir". Ayrica, bilanco ici acik pozisyonla calisan bankalar, YP kaynaklarini swap yoluyla TLye
cevirmekte ve kredi icin kaynak yaratmakta olup, 2011 yili Mart ayi itibariyla bankalarin net TL
borglanma swaplarinin hacmi 25 milyar TL olarak gergeklegmistir.

5> Bkz: Ozel Konu V.7. Bankacilik Sektériiniin Tahvil ve Bono Ihraglari.
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Grafik II1.21. Yurt Disi Yiikiimliiliiklerin Grafik II1.22. Yurt Digi Yiikiimliiliiklerin Dagilimi
Kompozisyonu (Milyar ABD dolar) ve Ortalama Vadeler (%, Yil)
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Kiiresel kriz sirasinda piyasa ve fonlama likiditesinin birbirleriyle olan etkilesimi
daha fazla belirginlesmistir. Piyasa likiditesi endeksi piyasalarda olan giiven ortaminin siirdigini
teyit etmektedir. Fonlama likiditesi orani ise 2010 yili son geyredinden itibaren diisis egilimine girmistir
(Grafik III. 23). Bu gelismede menkul dederlerdeki diistis edilimi etkili olmakla birlikte, halihazirda
bankacilik sisteminin diisiik dizeyde olan c¢ekirdek olmayan fonlama kaynaklarindaki artis ve bu
kapsamda Ozellikle yurt disi bankalara borglardaki artis egilimi belirleyici olmustur (Grafik III.24).
Gelismekte olan (lkelere yodnelik sermaye akimlarindaki artis ve bankalarin yurt disindan uygun
sartlarda borglanabilmeleri bu gelismede ©6nemli etkenlerdendir. Her ne kadar cekirdek olmayan
kaynaklarda artis egilimi olsa da, mevduatlarin halen fonlamada 6nemli bir kaynak olmasi ve toplam
pasiflerin ylizde 60" civarini teskil etmesi bankacilik sektoriiniin bankalararasi fonlarin kirilganiigina
duyarlihdini kisitlamaktadir. Ancak, bankalarin gekirdek olmayan fonlama kaynaklar toplam bilango
buyUklGginin yizde 19'u civarindadir. Menkul deder ihracglari da buna eklenirse pay yiizde 20'ye
ulasmaktadir.

Grafik II1.23 Fonlama Likiditesi (%) ve Piyasa Grafik II1.24 Cekirdek Olmayan Fon Kaynaklari
Likidite Endeksi 2 (Milyar TL)
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Kaynak: BDDK-TCMB, iMKB Kaynak:BDDK-TCMB
(1) Fonlama likiditesi orani= (nakit ve benzeri degerler + menkul
degerler)/gekirdek olmayan fonlama kaynaklari.

(2) Gekirdek olmayan fonlama kaynaklari= Vadesiz bankalar mevduati +
repodan saglanan fonlar + kisa vadeli bankalara borglar.

Ulkemiz ekonomisinin toparlanma egilimine girmesiyle birlikte kredi arzi artmis ve
likit kalma egilimi azalmis, 2010 yilh basindan itibaren likidite oranlar azalis egilimine
girmistir. Bankalar, zorunlu karsilik yldkamldlikleri nedeniyle artan likidite ihtiyaclarini Merkez
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Bankasindan repo yoluyla borglanarak karsilamis, 2010 yilinin ilk geyregdinden itibaren kredi biylimesini
desteklemek amaciyla devlet borclanma senetleri (DBS) portféylni azaltmistir.

2011 yili Mart ayi itibariyla likit aktiflerin toplam aktiflere orani gegen yil sonuna gére 2,1 puan
azalarak yilzde 26,8 olarak gerceklesmistir. Bu gelismede, nakit ve nakit benzeri dederlerdeki artisa
karsin serbest DBS'lerin azalmasi etkili olmustur (Grafik III1.25).

Likit aktiflerin toplam aktiflere orani gerilemekle birlikte, Bankalarin Likidite Yeterliliginin
Olciilmesine ve Degerlendiriimesine Iliskin Yonetmelik’e gére hesaplanan bankacilik sektériiniin toplam
likidite yeterlilik oranlar yasal oran olan ylizde 100lin Gzerinde seyretmektedir (Grafik III1.26).

Grafik III.25. Likit Aktifler (%Aktif) Grafik II1.26. Toplam Likidite Yeterlilik Rasyosu
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(1) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler= Nakit + TCMB + Para Piyasalar +
Bankalar +Ters Repo

(2) Serbest MDC = Teminata ve repo iglemine konu olmayan kamu
borglanma senetleri

Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin likidite oranlan stres testleri sonucunda da biiyiik dlciide yasal oranlarin
iizerinde seyretmektedir. Bankalarin likit varliklari tarafinda degerinde diisme olabilecek kalemler
ile kars! taraf riski nedeniyle beklenen nakit girisini gerceklestiremeyecek kalemler icin dederde azalma
oranlari; ylikimlilik tarafinda ise yenilenemeyen fon kaynaklar icin yenilenememe oranlan simile
edilmistir. Likidite konusunda yapilan stres testleri sonuglari bankalarin yasal likidite rasyolarinda
kullanilan dikkate alinma oranlari ve yenilenmeme oranlarina uygulanan makul ancak siddetli soklara
karsi dahi bankalarin 2. vade dilimi icin likidite rasyolarinin yasal oranin (izerinde kaldigini
gostermektedir. Ayni vade diliminde toplam likidite rasyosu 2011 yili Mart ayi itibariyla ylizde 130 iken,
simule edilen oranlarin ylizde 95’i yasal oranin tzerinde kalmistir (Grafik II1.27).
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Tablo III.1 Varsayimlar Grafik II1.27 Stres Testi Sonuglari
” o g =~ Frek: Adet

Deger Diisiis/ Geri D6nmeme Oranlan % 10r§ e e 100
90 c 90

Menkul Degerler 20 80 e 80
70 '_é 70

Tuketici Kredileri 15 60 > 60
50 50

Yenilememe Oranlar % 40 40
30 30

Mevduat 25 20 20
10 | 10
0 | I vy

Mevduat Disi Fonlama 100 SRR EEEEE LR gg/roa)n

Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB hesaplamalari

Yabanci para likidite yeterlilik orami yasal oranin iizerinde, yabanci para pozisyonu
dengede olup, yabanca para varlik ve vyiikiimliiiiklerin bilanco icindeki agdirhiklan
artmaktadir. Yabanc para likidite yeterlilik orani, kiiresel gelismelerin etkisiyle 2010 yili igerisinde
gerileme egilimi géstermis, 2011 yilinin ilk geyredinde ise asgari oran olan yiizde 80'in (izerinde kalarak
yatay bir seyir izlemistir (Grafik III.28). Bilancodaki yabanci para varlik ve yiikimlGliklerin agirhginin
ise artis egiliminde oldugu dikkat cekmektedir. 2011 yili Mart ay itibariyla dovize endeksliler dahil
olmak Uzere yabanci para varliklarin toplam aktiflere orani ylizde 29, yabanc para yikimildliklerin
toplam pasiflere orani ylizde 31,6 seviyesindedir. Agirlikli olarak swap islemlerinden olusan bilango digi
islemlerle kapatilan bilanco ici acik pozisyon ise yil sonundaki 13,8 milyar ABD dolarl seviyesinden
2011 yih Mart ayinda 18,2 milyar ABD dolarina yikselmistir. 2011 yih Mart ayi itibariyla, bilanco igi acik
pozisyonun 6zkaynaklara orani ylzde 19,9 iken, bilango disi islemler de dikkate alinarak hesaplanan
yabanci para net genel pozisyonunun toplam 6zkaynaklara orani ylizde 1,1 olarak gergeklesmistir
(Grafik III1.29).

Grafik II1.28. Yabanci Para Likidite Yeterlilik Grafik II1.29. Yabanci Para Pozisyonu (%)
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Kutu III.1. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Likidite Tedbirleri

Mevcut konjonktiirde finansal istikrarin fiyat istikrari ile bir arada gdzetilmesi gerekliligi, para
politikasinda arag cesitliligine gidilmesini gerektirmis ve politika faizinin yani sira zorunlu karsiliklar ve
likidite yonetimi gibi araclardan olusan bir politika bilesimi uygulanmaya baslanmistir. Bu cercevede,
daha duslk bir politika faizi, daha genis bir faiz koridoru ve daha yiksek zorunlu karsilik oranlarinin
hem fiyat istikrari hem de finansal istikrar igin uygun bir politika bilesimi olacagi degerlendirilmistir. Para
Politikasi Kurulu, 16 Aralik 2010 tarihli toplantisinda politika faiz orani olarak belirledigi bir hafta vadeli
repo ihaleleri faiz oranini yiizde 6,50'ye, gecelik borglanma faiz oranini 1,50°ye disirmistir. Kurul, 20
Ocak 2011 tarihli toplantisinda ise bir hafta vadeli repo ihaleleri faiz oranini ylizde 6,25’e diisiirmisttir.
Diger taraftan, cari aciktaki ve kredilerdeki esanli artis ve cari dengenin finansmaninda kisa vadeli
kaynaklarin agiriginin artmasi, finansal istikrara iliskin kaygilar artirmis, kisa vadeli sermaye giriglerini
azaltmak (izere politika faiz orani dislrillip faiz koridoru genisletilirken, kredi genislemesini
yavaslatmak amaciyla zorunlu karsilik oranlarinda artinm yapilmistir. Ayrica, bankacilik sistemi
kaynaklarinin vadesinin uzatilarak, vade uyumsuzlugunun azaltimasi ve finansal istikrara katki
saglanmasi amaciyla 07.01.2011 yikiimlilik déneminden itibaren gegerli olmak lizere Tirk lirasi
zorunlu karsilik orani, mevduatin/katilma hesaplarinin vade yapisina gore farkllastinlmistir. Daha sonra
finansal istikrari pekistirmek amaciyla, 04.02.2011 ve 01.04.2011 yikumlalik dénemlerinden itibaren
gegerli olmak Uzere, Tirk lirasi zorunlu karsiik oranlari, vadesiz, 1 ve 3 aya kadar vadeli
mevduatlar/katiima hesaplari ve dider yikimldlikler igin ylkseltilmistir. 29.04.2011 yiikimldlik
déneminden itibaren ise yabanci para zorunlu karsilik oranlari da yikimliliklerin vadelerine gore
farklilastinlmig, kisa vadeli ytkamlilikler icin yabanci para ve Tirk lirasi zorunlu karsilik oranlari
artinlmistir. S6z konusu dedisiklikler sonucunda, piyasadan yaklasik olarak 38 milyar Tirk lirasi ve 1,6
milyar ABD dolari cekilmistir.

Tablo.1. Zorunlu Karsilik Oranlarinin Geligimi

Tiirk Lirasi
YL#':‘\LFJJ;S%K TESIS TARIHI D(‘;gij:;‘ Oran (%) Tahmi?&'ﬁ:gtﬁgek”isi
02.10.2009 16.10.2009 -1 5 -3,3
01.10.2010 15.10.2010 0,5 5,5 2,1%*
12.11.2010 26.11.2010 0,5 6 2,1
07.01.2011 21.01.2011%* 1,4 74 7,6
04.02.2011 18.02.2011 2 9,4 9,8
01.04.2011 15.04.2011 3,8 13,2 19,1
29.04.2011 13.05.2011 0,1 13,3 1,5

Yabanci Para
28.11.2008 12.12.2008 -2 9 -2,5
30.04.2010 14.05.2010 0,5 9,5 0,7
06.08.2010 20.08.2010 0,5 10 0,7
01.10.2010 15.10.2010 1 11 1,5
07.01.2011 21.01.2011 S 11 0,2
29.04.2011 13.05.2011** 0,8 11,8 1,4

Kaynak: TCMB
& Bu tarihte faiz 6denmesine de son verilmis, yillik bazda -1,1 Milyar TL ek bir etki olusmustur.

**  Bu tarihten itibaren vade gruplarina gére agirliklandinimis oran kullaniimistir.
*** - Zorunlu karsilik kapsaminin repoy u icerecek sekilde genigletilmesinin etkisi.
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Kredi genislemesine ve bor¢ odeme kapasitesinin artmasina bagh olarak aktif
kalitesi iyilesmis ve sorunlu kredi oranlan gerilemistir. Kredilerdeki artisin yani sira TGAlarin
tahsili, aktiften silinmesi ve satigi ile portfoyden gikarilmasi nedeniyle 2011 yili Mart ayi itibariyla tahsili
gecikmis alacaklarin (TGA) toplam kredilere orani ylzde 3,2'ye gerilemistir. Sorunlu krediler icin ayrilan
karsiliklarin yani sira krediler icin alinan teminatlar da dikkate alindiinda sektoriin kredi riski
gostergelerinin glicli oldugu gorilmektedir (Grafik I11.30 ve Tablo III.2).

Grafik II1.30 Tahsili Gecikmis Alacaklar (TGA) Tablo III.2 TGA'ya Doniisiim Oranlan
(%) (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

Diger lilkelerle karsilastirildiginda, ililkemiz bankacilik sektoriiniin sorunlu krediler
acisindan iyi bir performans gosterdigi goriilmektedir. Gelismis ekonomilerde iktisadi
faaliyetteki toparlanmanin oldukga yavas seyretmesi ve bazi AB lilkelerinin finansal sistemlerinde
yasanan sikintilar sorunlu kredi oranlarinin bu (lkelerde yiiksek seyretmesine neden olmustur (Grafik
I11.31).

Grafik II1.31 Secilmis Ulkelerin Sorunlu Kredi Oranlari ve Net TGA / Ozkaynaklar Oranlar (%)*
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(1) Genel olarak 2010 yili sonu olmak Uzere, FSI veritabaninda yer alan en giincel veriler kullaniimistir.

Bankacilik sektoriiniin karhlhik performansi gostergeleri 2010 yilinin ikinci yarisindan
itibaren azalis egilimine girmekle birlikte, sektoriin karlihiginin, yapilan fiyat ayarlamalan
sayesinde yilin kalan béliimiinde piyasanin ©6ngordiigii kadar diisiik olmayacagi
diisiiniilmektedir. 2010 yilinin sonunda bankacilik sektoriinin dénem net kari, gecen yilsonuna
gore ylizde 9,6 artarak 22,1 milyar TL tutarinda gerceklesmistir. 2011 yih Mart ayinda ise
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yilliklandirilmis verilere gére donem net kari 6nceki yil sonuna gore ylizde 3,8 azalarak 21,3 milyar
TL'ye gerilemistir. Bu gelismede, takipteki alacaklar 6zel provizyonundaki azalisa ragmen, net faiz
gelirindeki gerileme etkili olmustur. 2011 yili Mart ayi itibariyla 6zkaynak karliidi gegen yil sonuna gore
1,3 puan diserek yiizde 16,7'ye gerilemis olmakla birlikte, elde edilen getiri alternatif risksiz getiri
oraninin Uzerinde seyretmektedir (Grafik III.32). Ayni dénemde net faiz marjindaki daralmanin
etkisiyle, 6zkaynak karlihgina paralel olarak aktif karliigi da gerilemistir. 2011 yili Mart ayi itibariyla
aktif karlihigr gecen yil sonuna gore 0,2 puan azalarak yizde 2,2'yve, net faiz marji ise 0,4 puan
daralarak ylizde 3,9'a dismustir (Grafik III.33). Bununla birlikte, net faiz marjindaki daralmanin ayni
hizda devam etmeyecedi, karliikta yilin ilk ceyredinde yasanan dislis hizinin yilin kalan kisminda
yavaslayacadi ve karliigin daha duradan bir seyir izleyecedi disiiniiimektedir.

Grafik II1.32 Ozkaynak Karlihgi ve Risksiz Faiz Grafik ITI.33 Aktif Karlihigi ve Net Faiz Marji
Orani (%) (%)*
25 3,0 6,0
\
20 \A 2,7 55
15 2,4 5,0
10 2,1 4,5
5 1,8 4,0
0 1,5 3,5
5388333383222 2¢8- 5838833882333 =24
izSs3dgg8a38843 nB8888889388893
e (zkaynak Kariligi Hazine Tahvili Faiz Orani e Aktif KarliG1 Net Faiz Marji (Sag Eksen)
. g Kaynak: BDDK-TCMB
Kaynak: BDDK-TCMB (1) Net Faiz Marji = Net Faiz Geliri / Ortalama Aktifler

Bankacilik sektoriiniin karlihk gostergeleri diisiis egiliminde olmasina ragmen, diger
iilkelerin oranlarindan daha yiiksek seviyededir. Ulkemiz bankacilik sektériiniin ézkaynak ve
aktif karlihdi oranlarinin AB (yesi Ulkelere gore oldukca yiiksek oldugu goriilmektedir (Grafik II1.34).

Grafik II1.34. Secilmis Ulkelerin Ozkaynak Karlihgi ve Aktif Karlihgi (Yilhk, %)*
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Kaynak: ECB-EU Banking Sector Stability Report, IMF, BDDK-TCMB

(1) Genel olarak 2010 yili sonu olmak tizere, FSI veritabaninda yer alan en giincel veriler kullanilmistir.
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Aktif Karlihgi

Kredilerde devam eden artisla birlikte risk agirhikh aktiflerin artmaya devam etmesi

ve yeni yil ile birlikte operasyonel riske esas tutarin yeniden hesaplanmasi sermaye

yeterliligi rasyosunun gerilemesine neden olmustur. 2011 yili Mart ayi itibaryla gegen vyl
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sonuna gore 1 puan diiserek yiizde 18‘e gerileyen sermaye yeterlilik rasyosu, yasal ve hedef rasyolarin

oldukga Uzerinde seyretmektedir (Grafik III.35). Ana sermayenin 6zkaynaklar igindeki payi ytizde 90'lar

seviyesini korumakta, bu durum 6zkaynaklarin kaliteli unsurlardan olustugunu gostermektedir. Nitekim

2011 yili Mart ayi itibariyla ana sermaye orani toplam sermaye yeterlilik rasyosunun sadece 1,6 puan

altinda ve yilizde 16,4 olarak gergeklesmistir. Ayni donemde 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani ise

gecen yil sonuna gore 0,5 puan azalarak yilizde 12,9'a dismustir (Grafik III1.36). Bu gelismede

aktiflerdeki artisin 6zkaynaklardaki artistan daha yiliksek olmasi etkili olmustur.

Grafik II1.35 Sermaye Yeterlilik Rasyosu
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Kaynak: BDDK-TCMB

Grafik II1.36 Ozkaynaklarin Toplam Aktiflere
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankacilik sektoriiniin yiiksek sermaye yeterlilik rasyosu ve diisiik kaldirag

oranlanyla calistigi goriilmektedir. Diger lkelerle karsilastirildiginda bankacilik sektériintin yiiksek
sermayeye sahip oldugu ve borgluluk oraninin diisiik oldugu dikkat cekmektedir. Ulkemiz bankacilik

sektorii gerek sermaye yeterlilik rasyosu gerekse 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani agisindan en

ylksek oranlara sahip Ulkeler arasindadir (Grafik II1.37 ve Grafik III.38).

Grafik II1.37 Secilmis Ulkelerin Sermaye
Yeterlilik Orani (%)*
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Kaynak: ECB-EU Banking Sector Stability Report, IMF, BDDK-
TCMB

(1) Genel olarak 2010 yili sonu olmak uizere, FSI veritabaninda yer alan en
giincel veriler kullanilmigtir.

Grafik II1.38 Secilmis Ulkelerin Ozkaynaklarin
Toplam Aktiflere Orani (%)*
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Kaynak: ECB-EU Banking Sector Stability Report, IMF, BDDK-
TCMB

(1) Genel olarak 2010 yili sonu olmak lizere, FSI veritabaninda yer alan en
giincel veriler kullanilmigtir.

Bankacilik sektoriiniin riske esas tutarinin toplam aktifler icindeki pay! kredilerdeki

gelisime paralel olarak artis egilimindedir. 2011 yili Mart ay! itibariyla s6z konusu oran gegen vyil
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sonuna gore 2,5 puan artarak yilizde 74,5'e yiikselmistir (Grafik II1.39). Yasal 6zkaynak tutarindan
sermaye yukdmliliga disilerek hesaplanan serbest sermayenin toplam aktifler icindeki payi ise ayni
dénemde 0,5 puan azalarak ylizde 7,4’e gerilemistir (Grafik II1.40).

Grafik II1.39. Riske Esas Tutarlarin Dagilimi Grafik II1.40. Serbest Sermayenin Gelisimi
(Milyar TL, %) (Milyar TL, %)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

Bankacilik sektoriiniin kredi ve piyasa hareketlerinden ileri gelen soklara
dayanikliigini test eden senaryo analizleri de sektoriin 6zkaynaklarinin uygulanan soklar
karsilayabilecek durumda oldugunu géstermektedir®. Uygulanan senaryo analizine gére, kur,
eurobond getirileri, faiz ve TGA'lara uygulanan es anl azami soklar sonucu, sektériin sermaye yeterlilik
rasyosu 9,1 puan azalmakta, buna ragmen yasal sinir olan yiizde 8'e yakin deder almaktadir
(Tablo II1.3 ve Grafik II1.41).

Tablo IIIL.3 Uygulanan Senaryolar! Grafik II1.41 Senaryo Analizi Sonuglar
Kur Eurobond Faiz TGA 16
S narts) Chdeder  (puan - (puan 14
1 30,0 50 10,0 3,0 12
2 31,5 53 10,5 4,0 10
3 33,0 55 11,0 5,0 8
4 34,5 58 11,5 6,0
5 36,0 6,0 12,0 7,0 6
6 37,5 6,3 12,5 8,0 4
7 39,0 6,5 13,0 9,0 2
8 40,5 6,8 13,5 11,0

Kaynak: TCMB

(1) Senaryo analizinde yasanan krizler dikkate alinarak risk faktorlerine
esanli soklar verilmistir.

(2) Turk lirasi faiz orani sokudur. Yabanci para faiz orani soku Tirk lirasina
uygulananin Ugte biri kadardir.

Kaynak: TCMB hesaplamalari

Bankacilik sektoriine iliskin gostergeler sistemin finansal saglamligina isaret
etmektedir. Kredi kosullarindaki iyilesme, faiz oranlarinin diisiik seviyesi ve kredi kullanicilarinin artan
bor¢ 6deme kapasitesi sonucunda sorunlu kredi oranlari gerilemistir. Bankacilik sektdriiniin yurt digi
yukidmlildkleri artmaya devam ederken, kamu menkul kiymetlerinin bilanco icindeki payi

6 Bkz: Ozel Konu V.2. Stres Testi Yaklagim.
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gerilemektedir. Kredi kalitesindeki iyilesmeye ragmen, faiz ve faiz disi gelirlerdeki artisin, giderlerdeki
artisin 6nemli Glclide gerisinde kalmasi sonucunda karlilik performansi gostergeleri dusts edilimine
girmis olmakla birlikte saglikh yapisini siirdlirmektedir. Diger taraftan, kredilerin artisina bagl olarak
gerilemekle birlikte, sermaye yeterlilik orani asgari ve hedef rasyolarin (zerindeki yiiksek seviyesini
korumaktadir. Likidite oranlari menkul degerlerdeki azalis ve repo ile yurt disi bankalara borglardaki
artis nedeniyle diisis egilimine girmekle birlikte, yasal oranlarin {izerinde bulunmaktadir. Bu gelismeler
sonucunda finansal saglamlik endeksi Ocak 2004-Mart 2011 donemi ortalamasini yakalamistir
(Grafik II1.42 ve Grafik II1.43).

Grafik II1.42. Finansal Saglamhk Endeksi 2 Grafik I11.43. Bankacilik Sektorii Makro
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan “Ortalama 1” Aralik 1999 — Mart 2011 ve “Ortalama 2" Kaynak: BDDK-TCMB
Ocak 2004-Mart 2011 ortalamasidir. (1) Finansal Istikrar Makro gosteriminin bir alt alani olarak
(2) Galisma esaslar farklilik gésterdiginden yapilan degerlendirmelerde hesaplanmaktadir.

katiim bankalari harig tutulmustur.

Oniimiizdeki dénemde, politika bilesimi kapsaminda alinan tedbirlerin gecikmeli
etkisiyle kredi artis hizinin ivme kaybedecegi diisiiniilmektedir. Yurt ici ve yurt disi talep
arasindaki ayrismanin belirginlestigi ve 0Ozellikle tiketici kredilerinde ivmelenme gézlendigi mevcut
sartlar altinda ylkselen cari agik finansal istikrara iligkin riskleri artirmaktadir. Bu kapsamda, yurt disi
talep, sermaye girislerinin seyri ve kredi gelismeleri politika bilesiminin igeriginin belirlenmesinde énem
arz edecektir. Ote yandan, Bankamizca alinan tedbirlerin yani sira ilgili diger kurumlarca da finansal
istikrari temin etmek amaciyla énlemler alinmasi énem arz etmektedir. Kredi piyasasindaki canlilik ve
artan rekabet ortaminda bankalarin kredi verme siireglerinde etkin risk yénetimini muhafaza etmeleri
O6nem tagimaktadir.
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